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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 11468.07 1.54 16.66 S&P 500 6693.75 0.44 13.81
BIST-30 12703.91 1.68 18.11 Nasdaq 100 22788.98 0.70 18.01
$/TL 41.43 0.15 17.09 Dow 46381.54 0.14 9.02
€/TL 48.89 0.12 33.30 Dax 23527.05 -0.48 18.17
Aktif Tahvil 39.55 -0.53 -2.49 FTSE 100 9226.68 0.11 12.89
Uzun Tahvil 31.08 -0.77 7.99 Nikkei 225 45493.66 0.99 14.03
Altin Ons 3755.48 0.23 43.16 Ham Petrol 62.04 -0.36 -13.29
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
23.09.2025 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Uretim PMI Eylul --
23.09.2025 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Hizmet PMI Eylul --
23.09.2025 15:30 Abd Cari Hesap Dengesi 2C -$450.2b
23.09.2025  16:45 Abd ABD Uretim PMI Eylul -
23.09.2025  16:45 Abd ABD Hizmet PMI Eylul --
23.09.2025 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari Agustos 4.0Tm
23.09.2025 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari (Aylik) Agustos 2.00%
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Ekinoks. Kuzey yarim kirede sonbaharin ilk gint olarak kabul edilen 23 Eylul gini ayni
zamanda "Sonbahar Ekinoksu" olarak degerlendirilmektedir. Bu tarihle birlikte yaz donemi geride
kalirken, yilin geride kalan déneminde Avrupa basta olmak tizere hisse piyasalari ile Altin, gimus gibi
degerli metaller pozitif ayrisan yatinm araglari konumunda. Dolar endeksi ve Petrol ise negatif
ayrisan varlik siniflari arasinda yer almakta. 2025 yili bazinda Gimus %52.6, MSCI Gelisen Avrupa
endeksi %46.5, MSCI Latin Amerika endeksi %36.5, MSCI Dunya endeksi %16.2'lik getiriye sahip.
Fed'in faiz indirimlerini strdurecegi beklentisi 6zellikle gelisen piyasalar ve degerli metaller tarafinda
bu asamada destekleyici olmaya devam ediyor. Kisa vadeli gérinimde kar satislari gindeme
gelebilirse de, belirttigimiz temada degisiklik olmadigi gérinimde benzer fiyatlamanin devami
beklenebilir. Dunu zirve yenileyerek tamamlayan S&P500 endeksinde vadeli islemlerde yeni gline
yatay egilimle baslaniyor. Vadeli Avrupa endekslerinde sinirli pozitif, vadeli MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endeksinde ise sinirli negatif egilim gérmekteyiz.

Olumlu seyreden kuresel risk istahi yani sira yurt icinde belirsizlige neden olan faktorlerdeki
netlesme, Eylal ayinda TL varliklari destekliyor. Goésterge tahvil faizi %41 seviyesinden %39.55'e
gerilerken, MSCI Turkiye endeksi aylik bazda %3.5 getiri sagladi. Dis politika alaninda son
gelismelerin takip edildigi goranimde ASELS ve THYAO haftanin ilk islemlerinde endekse katki
saglayan hisseler oldu. Genel gérunimde global tarafta Fed'in faiz indirim déngisinu yeniden
baslatmasi, lokal tarafta ise dezenflasyon sirecinin basariyla strmesi TL varliklar agisindan
potansiyel pozitif faktorler. Bununla birlikte Agustos ayinda ABD$ bazinda test edilen en yiksek
seviye olan 283% (~TL11.700-11.750) bolgesine yaklasiimasi ve kisa vadeli gériuniimde asirt ahm
bolgeye yaklasiimasi ylkselisin ayni vadede ivme kaybetmesine neden olabilir. 11.600-11.750 kisa
vadeli direng bolgesi altinda 11.400-11.250 arahgi ilk asamada takip edecegimiz destek bolge
konumundadir.
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VIOP Endeks30 — 13.000 cevresinde sinirl kar satislari éne c¢ikabilir... Ekim vade Endeks30'da,
haftanin baslangicinda, gtn ici kapanis 13.134 seviyesinde olurken, aksam seansinda 13.120
seviyeden gerceklesti. Global piyasalarda yasanan yukselisler ve yeni zirvelerin ardindan bu sefer
Nvidia'nin Open Al'a yapacagi 100 milyar dolarlk yatirimi 6ne gikti. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan’in 25 Eylul'de Beyaz Saray'da ABD Baskani Donald Trump ile bir araya gelecegi gérisme
beklenmeye devam ediyor. Ekim vadeli, 13.252 ara zirve denemesinin ardindan 13.120 seviyesinden
kapandi. i¢ siyasi gelismeler uluslararasi gelismelerin ve beklentilerin gerisinde kalmasiyla 12.700-
13.200 bolgesi denge arayisi igin kullanilabilir. Ancak 13.572 zirvesi 6ncesi kar satislari yeniden ¢ne
cikabilir. BIST30 Ekim vadeli, yeni gtine, 13.100 cevresinde sinirli negatif fiyatlamayla baslayabilir.
13.100-13.000 seviyelerinin destek, 13.150-13.200 seviyelerinin  diren¢ bolgesi oldugunu da
hatirlatahm.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

VIOP Endeks30 EKIM

Net Alm Kurum Adi Net Satim
g ISYATIRIM 10.326 BANK-OF-AMERICA - 4874
g INFOYATIRIM MENKUL 1.846 DENIZ YATIRIM - 4.800
o ONB YATIRIM MENKUL 1.406 YAPIKREDIYAT. - 2036
3 GEDIK YATIRIM 998 Al CAPITALMENKUL DEGERLER - 1.277
o AKYATIRIM 086 GARANTIBBVA - 1.147
Diger 4116 Diger - 5244
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
u & TEBYATIRIM 210.378 IS YATIRIM - 107.031
g g HSBC YATIRIM 19.412 BANK-OF-AMERICA - 106.717
© o GARANTIBBVA 17.030 AKYATIRIM - 8.043
g 2 ZIRAAT YAT. 11.435 MEKSAYATIRIM - 7.041
© o HALKYATIRIM 3/ OYAK YATIRIM - 6.291
Diger 7.937 Diger - 34 869
VIiOP Dolar/TL EYLUL
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
4 AKBANKT.AS. 14.358 ALTERNATIF MENKUL - 9.231
g YAPIKREDIYAT. 11.694 GARANTIBANKASIAS. - 8.000
o BANK-OF-AMERICA 4603 HALKYATIRIM - 5.396
3 ISYATIRIM 3.276 INFOYATIRIM MENKUL - 5.069
o DEUTSCHE BANK 3.048 QNB YATIRIM MENKUL - 2735
Diger 1.194 Diger - 7742
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
H 2 YAPIVEKREDIBANKASIAS. 473.550 IS YATIRIM - 545.052
g g ONB BANK 181.523 BANK-OF-AMERICA - 339.763
© o AKBANKTAS. 144.339 DENIZ YATIRIM - 74120
g 3 NUROL YATIRIM BANKASI 124.669 QNB YATIRIM MENKUL - 63.266
© o BURGAN YATIRIM MENKUL 62.990 YAPIKREDIYAT. - 59.431

Diger 194.364 Diger - 100.520
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Spot USDTRY.. TCMB net fonlamasi 6énceki gtine gére 23 milyar TL artti. Yani din TCMB'nin doviz
rezervinde artisin durdugu soylenebilir. Eylul ayinda tuketici given endeksi verisi 83,9 degerini ald.
Onceki 84,3. TL tahvil getirilerinde dusus surtyor. 2 yillik tahvil faizi %0,53 10 yillik tahvil faizi %0,73
gerileme kaydetti. Analitik bilanco verilerine gére TCMB swap harig net doviz pozisyonu 2 eylulden
beri altin fiyat etkisi hari¢ 10,9 milyar dolar kotulesti. (6nceki eksi 10,3 milyar). Son bir aylik TLREF
getiri ortalamasi ve doviz kurundaki yikselis baz alinirsa TL'de bulunan yatirimcilar aylik dolar cinsi
%1,9 reel getiri elde etmis durumda.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Tiiketim egiliminde yavaslama sinyali devam etti
Tiirkiye'ye gelen turist sayisi son 12 ayda yillik %1 artisla 52,3 milyon oldu

Tiiketici Giiveni: Mevsim etkilerinden arindiriimis tuketici giiven endeksi, eyltl ayinda 6nceki aya
gore %0,5 azalarak 83,9'a dustu. 3 aylik bazda endeks ortalamasi da aylik bazda %0,5 azald.
Endeks, tiketim egiliminde kodtlilesmeye isaret etti.

Turist sayisi: ASustos ayinda Turkiye'ye gelen turist sayisi yillik %2,1 artarak 7,0 milyon kisi oldu.
Boylece yillik bazda 6nceki 3 ay azalan turist sayisi, agustosta sinirli da olsa artti. 12 ayda toplam
turist sayisi yillik artisi dnceki aya gore degismeyerek %1 oldu. Son 12 ayda toplam turist sayisi 52,3
milyon kisi oldu.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

EUPWR: TEIAS'In verdigi ihalede 1. olunmustur. ilgili kurum ile sézlesme imzalanacak olup s6zlesme
baz bedeli 309.3 milyon TL ve 269.4 milyon TL'dir. Toplam tutar son 12 aylik satis gelirlerinin
%6.4'Une karsilik gelmektedir. (+)

FORTE: Sirket'in 1.19 milyon USD ve 2.99 milyon USD tutarinda iki sdzlesme imzalarken ilgili
sozlesme buytkltkleri son 12 aylik satis gelirlerinde toplam %710 paya sahiptir. (+)

HRKET: Dogus insaat ve Tic. A.S. arasinda 3.26 milyon USD tutarinda bir sézlesme imzalanmistir.
Bu tutar son 12 aylk satis gelirlerinde %3 paya sahiptir. (=)

ISCTR (EP): Yurt disinda yerlesik yatirimcilara satilmak tzere ABD Dolari cinsinden Basel Il uyumlu
katki sermayeye dahil edilebilir borclanma araci (Tier 2) ihracina yo6nelik bir bankalar grubu
yetkilendirilmistir. Bloomberg'de yer alan habere gére, is Bankasi'nin 500mn dolar buyuklugunde
10,5 yil vadeli sermaye benzeri tahvil ihracinda nihai getiri %7,375 oldu (=)

KARSN: TTRAK ile traktor kabin Uretimi faaliyeti anlasmasinin karsilikl anlasma ile sona erdirildigini
ve bu durumun finansallari Gzerinde olumsuz bir etki yaratmasinin beklenmedigini aciklamistir (=)

KLRHO: Sirket Van-Bitlis boélgelerinde planlanan yatinm sireci kapsaminda 41,5 MWp kurulu glice
sahip GES yatiriminin 2025 sene sonundan 6nce devreye alinmasi beklenmektedir. (=)
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SDTTR: 1.26 milyon USD tutarinda siparis alinmis olup, teslimatlar 2025 ve 2026 yillarinda yapilmasi
beklenmektedir. Bu tutar son 12 aylik satis gelirlerinde %3 paya sahiptir. (=)

SMRTG: 42.77mn USD tutarinda bir is sdzlesmesi imzalamistir. ilgili isin 2026 yilinda sonuglanmasi
beklenirken bu tutar son 12 aylik satis gelirinin %15'ine karsilik gelmektedir. (+)

SUNTK: Sirket'in yatirim tesvik belgesinin toplam yatirim tutari 7.2mn USD'ye ulasirken, s6z konusu
belge 20/04/2027 tarihine kadar uzatilacaktir. (=)

THYAO (EU): Yonetim Kurulu ve icra Komitesi Baskani Prof. Ahmet Bolat, Boeing'le 250 ucaklik bir
imza atabileceklerini, 2033 i¢in koyduklari 813 ugaklik filo konusunda énemli 6lgtide yol alinacagini
belirtti. Hatirlatmak gerekirse, 2023-2033 yillarini kapsayan Stratejik Plani cercevesinde 2033 yilinda
ucak sayisinin 800'U asmasini ve uculan havalimani sayisinin 400'e ulasmasl hedefini belirlemisti.
Stratejik Plani cercevesinde ortaya koydugu buyume hedefleri dogrultusunda Airbus firmasi ile
2026-2036 yillar arasinda teslim alinmak Uzere 240 adedi kesin, 115 adedi opsiyon olmak Uzere
toplamda 355 adet ucagin satin alinmasina karar vermisti (=)

TTRAK: Ekim ayinda aralikli olarak dokuzar is glintine kadar Uretime ara verilecegi ve mevcut pazar
kosullarinin devami halinde benzer sekilde Uretime ara verilebilecegini belirtmistir (-)

Geri Alim

AHGAZ: 32.67 TL ortalama fiyattan 70,000 adet pay geri alinmistir.
AKFYE: 17.57 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 10.61 TL ortalama fiyattan 3,182,144 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 19.45 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmustir.
MAVI: 37.67 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL.: 45.02 TL ortalama fiyattan 90,000 adet pay geri alinmistir.
PNLSN: 45.54 TL ortalama fiyattan 7,500 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



