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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9203.37 mm -6.38 S&P 500 5967.84 -0.22 1.47
BIST-30 10218.65 1.16 -5.00 Nasdaq 100 19447 .41 -0.51 0.71
$/TL 39.71 0.10 12.24 Dow 42206.82 0.08 -0.79
€/TL 45.76 0.13 24.78 Dax 23350.55 1.27 17.29
Aktif Tahvil 43.29 0.12 6.73 FTSE 100 8774.65 -0.20 7.36
Uzun Tahvil 33.33 0.00 15.81 Nikkei 225 38345.77 -0.15 -3.88
Altin Ons 3356.03 -0.86 27.93 Ham Petrol 74.56 113 4.21
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
23.06.2025 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Uretim PMI Haziran -- --
23.06.2025 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Hizmet PMI Haziran -- --
23.06.2025 16:45 Abd ABD Uretim PMI Haziran -- --
23.06.2025 16:45 Abd ABD Hizmet PMI Haziran - --
23.06.2025 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari Mayis -- 4.00mn
23.06.2025 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari (Aylik) Mayis -- -0.50%
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Jeopolitik riskler risk istahini sekillendiriyor. Hafta sonu ABD'nin gerceklestirdigi operasyonla
israil-iran surecine dogrudan dahil olmasi, kuresel risk istahi Uzerinde sinirli baski sebebi.
Gelismelerin ardindan iran'in yanitinin ne yénde olacag, Israil-iran gerginliginin boyutu, gelismelerin
petrol fiyatlarina etkisi haftanin takip edilecek basliklari. Petrol fiyatlamasi yeniden 77%'a yonelirken,
vadeli ABD, Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde sinirli zayif egilim gérmekteyiz.

Gectigimiz haftanin 6ne ¢ikan baslklarindan bir digeri TCMB faiz karariydi, 1 haftalik repo (politika)
faiz orani, beklentiye paralel degistirilmeyerek %46'da sabit tutuldu. Bir sonraki PPK toplantisi 24
Temmuz'da ve 6zellikle petrol fiyatlari kaynakh olarak enflasyon Ustiinde yeni bir risk olusmamasi
durumunda TCMB'nin Temmuz PPK toplantisinda faizleri dtistirmesini bekliyoruz. Dolayisiyla 230-
225% (~TL9.050-8.850) bolgesine geri cekilme ile birlikte yaz aylarinda gorece gevsek politikalara
gecis beklentisiyle BiST'te alim firsatlari olusmasi yénundeki gérasumuz surtyor. Bu tema icinde
Haziran ayi enflasyon verisinin agiklanacagl 3 Temmuz tarihine kadar dalgali egilimin devami; s6z
konusu tarihte enflasyon verisinin Mayis ayinda oldugu gibi makul seviyelerde kalmasi halinde
yeniden faiz indirim beklentilerinin fiyatlandigi bir ortam gorebiliriz.

Belirttigimiz géris adina risk, Israil-iran arasinda yuiksek tansiyonun devami ve gelismenin petrol
fiyatlarini yikseltici etkisinin devami olacaktir. Risklerin devami ve brent petrolde ~85$% ve (izerinde
fiyatlama gorirsek, bu kez para politikalar beklentileri adina Temmuz ayina iliskin riskleri de
konusmaya baslamak durumunda kalabiliriz.

Global risk istahini baskilayan faktorler nedeniyle BiST'te haftaya zayif acilis bekliyoruz. 250%
(~TL9.900) bolgesinin Uzerinde glglt bir momentum yakalanamamasi baskili egilimin, tepki
alimlarina karsin siirmesine neden olmakta. Belirttigimiz direng bolge altinda 230-225% (~TL9.050-
8.800) takip ettigimiz oncelikli destek boélge konumunda. Bu bolgede tepki alimlari ile yukselis
denemeleri gindeme geliyor olsa da, bu yondeki egilimlerin ivme kazanabilmesi adina 9.450-9.500
bolgesinin asilmasi gerektigini disinmekteyiz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — Jeopolitik gtindem etkili olmaya devam ederken, 10.300 cevresindeki yon karari
icin oynaklik surebilir.. Haziran vade Endeks30 'da, yuksek oynaklikla gecen hafta kapanisinda gin
ici kapanis 10,267 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10.306 seviyesinden gerceklesti. ABD
saldirilarinin ardindan piyasalarin tepkisi, ¢zellikle de israil'in iran'a hava saldirilar duzenledigi bir
hafta 6ncesine kiyasla daha az agresif oldu. Simdi gozler iran'in Hurmdz ile ilgili alacagl kararda
olacak. iceride mevcut akis izlenmeye devam ediliyor. TL'ye gecis icin yeni aksiyonlar geliyor. BIST30
Haziran vadeli, 10.200-10.700 arasindaki dar bant hareketine devam edebilir. Hangi yéne dogru
gidecegi kararini, artan haber frekansi belirlemeye devam edebilir. Ancak fiyatlamalara bakildiginda,
jeopolitik gerginlikte “tahmin edilebilirlik” olusmadigl slrece oynaklk da strebilir. GUn icinde
kullanilmak tzere 10.280-10.200 seviyelerinin destek, 10.320-10.350 seviyelerinin direng bolgesi
oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

02.01.2025
20.06.2025

03.03.2025

03.03.2025

20.06.2025

20.06.2025

20.06.2025

20.06.2025

20.06.2025

BIST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
BANK-OF-AMERICA YATIRIM B/ 3.312.321.346 ISYATIRIM - 1.777.292.018
TERAYATIRIM MENKUL 822.176.280 AKYATIRIM - 583.295.220
QONB YATIRIM MENKUL 265.588.325 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL - 410.213.348
OYAKYATIRIM 259.632.151 TEB YATIRIM - 398.322.804
ZIRAAT YAT. 143.577.135 DENIZ YATIRIM - 319.015.534
BANK-OF-AMERICA 6.493.580.451 INFO YATIRIM MENKUL - 1.698.583.273
GLOBAL MENKUL 1.998.269.100 GARANTIBBVA - 1.575.061.205
TERAYATIRIM MENKUL 1.929.649.671 ZIRAAT YAT. - 1.407.906.502
QNB YATIRIM MENKUL 899.106.817 DENIZ YATIRIM - 1.302.846.705
YAPI KREDI YAT. 712.774.979 TEB YATIRIM - 1.260.643.511
ViOP Endeks30 HAZIRAN

Net Alim Kurum Adi Net Satim
GARANTIBBVA 2.767 HALKYATIRIM - 4.292
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 2.488 ISYATIRIM - 3.336
TEB YATIRIM 1.986 INFO YATIRIM MENKUL - 3.123
MEKSAYATIRIM 1.970 TACIRLER YAT. - 1.941
YAPI KREDI YAT. 1.717 A1 CAPITALMENKUL DEGERLER - 1.596
Diger 2.093 Diger - 5.180
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ZIRAAT YAT. 46.346 ISYATIRIM - 174.559
YAPI KREDI YAT. 36.471 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BAN - 116.183
HSBC YATIRIM 31.605 MEKSAYATIRIM - 10.351
TACIRLER YAT. 14.873 GARANTIBBVA - 6.560
HALKYATIRIM 14.557 AKYATIRIM - 5.898
Diger 34.138 Diger - 10.853
VIiOP Dolar/TL HAZIRAN
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
TEB YATIRIM 8.780 NUROL YATIRIM BANKASI - 10.000
AKBANKT.AS. 7.400 ALTERNATIF MENKUL - 7.000
YAPI KREDI YAT. 5.596 BANK-OF-AMERICA - 4.594
GARANTIBBVA 2.580 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL - 3.960
QONB YATIRIM MENKUL 1.041 ISBANKASIAS. - 2.493
Diger 4.524 Diger - 1.874
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
YAPI VE KREDI BANKASIAS. 346.990 BANK-OF-AMERICA - 396.362
ISBANKASIAS. 159.454 ISYATIRIM - 159.694
QNB BANK 111.953 QNB YATIRIM MENKUL - 73.968
BURGAN YATIRIM MENKUL 54.427 YAPIKREDI YAT. - 47.667
AKBANKT.AS. 42.290 DENIZ YATIRIM - 44,904
Diger 116.258 Diger - 108.777




N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Spot USDTRY.. TCMB haziran ayl PPK toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel
sekilde %46 seviyesinde sabit biraktl. Faiz koridoru da asimetrik sekilde Ust bant 300 bps olarak
birakildi. Dolayisi ile siradaki PPK toplanti tarihi olan 24 temmuza kadar piyasadaki likidite acigi
devam ettigi muddetce piyasa fonlama faizi en distk %46 olacak. Hatta PPK metninde de yer aldigi
Uzere jeopolitik gelismeler nedeni ile gerekirse TCMB yeniden gecelik repo ile fonlamaya gecerek
faizleri %49'a kadar yUkseltebilecek. Orta Dogu'daki gelismeler petrol fiyatinda ytkselis yaratiyor.
Henlz anlasma saglanmadigi icin siradaki adimda Hurmuz Bogazi'nin kapatiimasi riski gindemde.
Bu senaryo gerceklesirse petrol fiyatinda ¢ok sert sigrama olabilir. Yani yurt igi enflasyon gériinimu
icin ciddi bir risk var. Bu nedenle TCMB haziranda faiz indirmedi. Temmuzda ayni riskler giindemde
kalmazsa faiz indirimleri baslayabilir. TCMB'nin net déviz pozisyonunda 6énceki Cuma 6 milyar dolar
azalma olmustu ancak son ti¢ gtindir 2 milyar dolarlik toparlanma var. Déviz kurundaki aylik yikselis
hizi %2 seviyesinde. TLREF'e gtre TL'deki net aylk faiz getirisi %3,3. Yani TL'de aylik %1,2 dolar
kazang bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Tiiketici giiven endeksi titkketim egilimde yavaslama sinyali verdi

Tiiketici Giiveni: Mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici gliven endeksi, haziran ayinda énceki aya
gore %0,4 artarak 85,1'e yikseldi. 3 aylik bazda endeks ortalamasi ise aylik bazda %0,3 azald.
Endeks, tiketim egiliminde kotulesmeye isaret etti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Halkbank (HALKB, EP): Halkbank, %9.3 kupon oraniyla 700 milyon ABD dolari tutarinda AT1
donusturulebilir tahvil ihrac etti (Olumlu)

Halkbank (HALKB, EP, Fiyat: 20.26TL, Piyasa Degeri TL145,563mn): Halkbank, %9.3 kupon
oraniyla 700 milyon ABD dolari tutarinda AT1 dénustarulebilir tahvil ihrag etti. Halkbank'in toplam
sermaye ve Tier-l oranlari 2025 yilininilk ceyregiitibariyla sirasiyla %13,4 ve %10,4 olarak gerceklesti
ve ihracgtan 170 baz puanlik olumlu katki bekliyoruz. Banka, sermaye gostergeleriicin sirasiyla %11,6
ve %9,6 olan minimum gerekliliklere yakin oldugundan, olumlu bir piyasa etkisi bekliyoruz.

Bankacilik Sektorii: Parasal aktarim mekanizmasini gliclendirmek ve TL'ye gegisi desteklemek
amaclyla makroihtiyati cercevede asagidaki degisiklikler yapildi;

Gergek kisi TL mevduat payi %60'in altinda olan bankalar igin hedef oranlar artirilirken, %60 ile % 65
arasinda olan bankalara aylik 0,4 puan artis hedefi getirilmistir.

Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik orani %33'ten %40'a
yUkseltilmistir.

KKM hesaplarrigin belirlenen asgari faiz orani politika faizinin %50'sinden %40’ 1na indirilmistir.

KKM'den TL'ye gecis hedefi kaldirilirken KKM'nin yenilenmesi ve TL'ye gecisine iliskin toplam hedef
korunmustur.

1 aydan uzun vadelerde de degisken faizli TL mevduat hesabi agilabilmesine imkan saglanmistir.
Ayrica, TUFE, UFE ve TLREF e endeksli mevduat icin zorunlu karsilik orani tim vadelerde %10 olarak
belirlenmistir.

Yabanci para mevduat icin TL cinsinden tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik orani %4'ten % 2,5'e
indirilmistir.
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Duzenlemeler TL'yi destekleyici yonde olmakla birlikte, TL mevduat faizlerinde bir miktar artisa
neden olabilir. Dolayisiyla, bankacilik sektortinun TL maliyetleri kismen artabilir. Ancak, YP mevduat
icin tahsis edilen ZK oranlarinin asagi gelmesi de bankalarin fonlama maliyetini destekleyici nitelikte.
Dolaysiyla, genel olarak degisiklikleri bankacilik sektdrt adina notr olarak degerlendiriyoruz (N6tr)
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



