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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 9102.02 -1.02 -7.41 S&P 500 5980.87 -0.03 1.69
BIST-30 10101.46 -1.08 -6.09 Nasdaq 100 19546.27 0.13 1.22
$/TL 39.67 0.14 12.14 Dow 42171.66 -0.10 -0.88
€/TL 45.74 0.44 24.73 Dax 23057.38 -1.12 15.81
Aktif Tahvil 43.24 -0.51 6.61 FTSE 100 8791.80 -0.58 7.57
Uzun Tahvil 33.33 -1.42 15.81 Nikkei 225 38504.46 0.04 -3.48
Altin Ons 3344.23 -0.79 27.48 Ham Petrol 73.16 -2.53 2.25
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
20.06.2025 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Haziran -- 84.80
20.06.2025 17:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Haziran -- -15.20
Bu Raporda;
; S 51 bl . | -
| . - leri icin il
Sekts . -
Linkler

Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi
Model Portfoy

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy

Temettt Takvimi
Eurobond Bulteni

Destek-Direng Listesi

Haftalik veriakigi

Trade Onerileri


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_20.06.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond20.06.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_20.06.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf

N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Fed'in ardindan TCMB'den de sirpriz yok. Haftanin son islem guiniine girilirken jeopolitik
risklere iliskin gelismeler fiyatlamalar Gizerinde etkili olmayi surdurtyor. israil-iran arasinda devam
eden gerginligin enerji arzi giivenligi ve ABD'nin dogrudan strece dahil olmasi basliklari altinda takip
etmekteyiz. Beyaz Saray Sozclsl Leavitt, Baskan Trump'in bu konuda kararini iki hafta icinde
verecegini aclklamasi risk istahini sinirli oranda destekledi. Petrol fiyatlarinda ytukselis 6nemli bir ivme
kaybetmese de, haberle birlikte 79%'dan 75%'a gerileme gérmekteyiz. Guney Kore'nin "Gelismekte
Olan Piyasa" statustinden "Gelismis Ulke" statiisiine gecme olasiligl, yeni giinde gelisen piyasalar
tarafinda hareketlilik sagladi. Haftanin son islem gtiniinde vadeli ABD endeksleri sinirli negatif, vadeli
Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri ise olumlu egilime sahip.

TL varlklar agisindan PPK toplantisi éncesinde oldugu gibi sonrasinda da gérintim degismedi.. Bir
taraftan jeopolitik risklere iliskin haber akisi, diger yandan para politikasina iliskin beklentiler 5nemini
koruyor.

TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini, beklentiye paralel degistirmeyerek %46'da sabit tuttu.
TCMB gecelik borglanma (%44,5) ve borg verme (%49) faizlerini de degistirmedi. Bir sonraki PPK
toplantisi 24 Temmuz'da ve 6zellikle petrol fiyatlari kaynakh olarak enflasyon tstinde yeni bir risk
olusmamasi durumunda TCMB'nin Temmuz PPK toplantisinda faizleri diastrmesini bekliyoruz.
Dolayisiyla 230-225% (~TL9.050-8.850) bolgesine geri ¢ekilme ile birlikte yaz aylarinda gérece
gevsek politikalara gecis beklentisiyle BIST te alim firsatlari olusmasi yéntndeki gérisimiiz suriyor.
Bu temaicinde Haziran ayi enflasyon verisinin agiklanacagi 3 Temmuz tarihine kadar dalgali egilimin
devami; s6z konusu tarihte enflasyon verisinin Mayis ayinda oldugu gibi makul seviyelerde kalmasi
halinde yeniden faiz indirim beklentilerinin fiyatlandigi bir ortam goérebiliriz.

Bu goris adina risk, Israil-iran arasinda yiksek tansiyonun devami ve gelismenin petrol fiyatlarini
yikseltici etkisinin devami olacaktir.. Risklerin devami ve brent petrolde ~85% cevresinde fiyatlama
gorursek, bu kez para politikalarl beklentileri adina Temmuz ayina iliskin riskleri de konusmaya
baslamak durumunda kalabiliriz.

VIOP Endeks30 — VIOP Endeks kontrat dint 10.160 seviyesinde, aksam seansini ise 10.223
seviyesinden tamamladi. 11.000-11.300 bélgesi altinda zayif egilimin strdigid Endeks30 kontratta,
yakin vade destekleri 10.000-9.800 arahg olarak izliyoruz. Yeni giinde jeopolitik riskler tarafinda
haber akisi yani sira teknik gérinimde 10.100-10.000 destek, 10.300-10.350 direng araliginda
hareketlilik bekliyoruz. 10.350-10.400 bolgesinin asiimasi halinde tepki alimlari destek bulabilir.
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Spot USDTRY.. TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati bu yil kur etkisinden
arindinlmis olarak 12,4 milyar dolar artti. Bu artisin 10,3 milyar dolarhk kismi tlizel kisi hesaplarinda
bulunuyor. TCMB jeopolitik gelismeleri isaret ederek politika faizini %46 seviyesinde sabit birakti.
TLREF 30 bps artisla %47 seviyesine yukseldi. Yiuksek reel faiz politikasi dezenflasyonu gugclt
tutacag icin uzun vade tahvil getirilerinde gerileme surebilir. API fonlamasi tamamiyla haftalik repo
ihaleleri ile yapiliyor. Agirlikli ortalama fonlama faizi bes gindur %46 seviyesinde. TCMB haziran
PPK'da faiz koridorunu asimetrik birakti. Yani gerekli durumlarda gecelik repo ile fonlamaya gecerek
piyasadaki ortalama faizi kademeli olarak %49'a dogru yeniden yaklastirabilir. Jeopolitik gelismeler
doviz rezervinde azalma trendi yaratirsa ve petrol fiyatindaki artis kalici olursa TCMB bu imkani
kullanarak gegici ek sikilasma yapabilir. TLREF ve doviz kuru trendi g6z éntne alinirsa TL'de aylik
bazda %1,3 dolar bazli getiriimkani devam ediyor.

Ekonomi ve Politika GUndemi
Politika faizi beklentiye paralel %46'da sabit tutuldu

PPK Toplantisi: TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini, beklentiye paralel degistirmeyerek
%46,0'da sabit tuttu. TCMB gecelik borglanma (%44,5) ve bor¢c verme (%49) faizlerini de
degistirmedi. Ortalama fonlama maliyeti 1 haftalik repo ile fonlamaya gecilmesiyle 13 Haziran'dan
itibaren %46 seviyesinde olusuyor. Gerekirse para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesinin
karar metinden c¢ikarilmasi metinde vyapilan en o6nemli degisiklik oldu. Rapor Linki:

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Anadolu Efes Biracilik (AEFES, EP, Fiyat:137.40TL, Piyasa Degeri TL81,355mn): Sirketin AB
InBev Efes B.V.'de kontrol gicl olmayan paylarini satin almasina yoénelik yapilan bildirim
kapsaminda, s6z konusu basvuru, dénem icerisindeki gelismeler de g6z 6ntinde bulunduruldugunda,
beklendigi tzere reddedilmistir (Notr)

GYO: TUIK verilerine gore, Turkiye'de Mayis 2025 ayi konut satislari yillik %17.6 ve aylik %10'luk
artisla 130 bine ulasti. Mayis 2025'te ipotekli satislar %95.9 artarak 19.4 bin adet seviyesinde
gerceklesti. Satis durumuna gore Ilk el satis yillik %11.2 artis ile 39.5 bin adet seviyesindeyken, ikinci
el satis ise yillik %20.6 artisla 90 bin adet olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satisi 1771
adet olarak gerceklesirken toplam konut satisi icerisinde %1.4 paya sahip. Kumulatif verilere
bakildiginda (5A25), Ocak — Mayis déneminde konut satis sayisi yillik %25.4 artisla gegen yilin ayni
dénemindeki 465 bine kiyasla 584 bin seviyesinde gerceklesmistir. Glclta veri akisini sektor igin
olumlu olarak degerlendirmekteyiz.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-55576-2x.vsf
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



