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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9196.13 -1.54 -6.45 S&P 500 5980.87 -0.03 1.69
BIST-30 10211.42 -1.65 -5.07 Nasdaq 100 19546.27 0.13 1.22
$/TL 39.54 0.04 1.76 Dow 42171.66 -0.10 -0.88
€/TL 45.43 0.13 23.87 Dax 23317.81 -0.50 17.12
Aktif Tahvil 43.46 0.81 7.15 FTSE 100 8843.47 0.11 8.20
Uzun Tahvil 33.81 -0.09 17.48 Nikkei 225 38529.53 -0.91 -3.42
Altin Ons 3355.59 -0.41 27.91 Ham Petrol 73.61 0.86 2.88
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
19.06.2025 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Adet) Mayis -- 118.4b
19.06.2025 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Yillik Degisim%) Mayis -- 56.60%
19.06.2025 14:00 Tarkiye Haftalik Repo Faiz Karari -- 46.00%
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Fed'den surpriz yok, TCMB faiz karari bekleniyor. Fed, beklentilere paralel olarak para
politikasi faizini degistirmedi. Bununla birlikte Fed'in gtimrtk vergileri ve yukselen petrol fiyatlari
kaynakl olarak temkinli bir durus sergiledigini gérmekteyiz. Yilin kalanina iliskin olarak Fed'in iki adet
faiz indirim yapabilecegi beklentisi korunuyor. Ancak Fed mesajlari yeni ir bilgi vermemis olmasi
nedeniyle piyasa tepkisi genel olarak sinirli kaldi. Jeopolitik riskler bashgi altinda ise Israil-iran
gerginligi takip edilmekte. ABD'nin su ana kadar dogrudan strece dahil olmamasi global risk istahi
Uzerinde simdilik baski yaratmadi. Ancak eneriji arzinin devamliligi konusu piyasalarin yakindan takip
ettigi bir faktdér konumunda. Bu acgidan bolgeden gelen haberlerin ardindan oncelikle petrol
fiyatlarinda hareketlilik gérilyoruz. Yeni gtinde spot ABD piyasalari tatil, hacimler zayiflayabilir. Vadeli
ABD, Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde sinirli negatif egilim gérmekteyiz.

Yurt icinde israil-iran gerginligi yani sira yeni gtinde Para Politikasi Kurulu toplantisi takip edilecek.
PPK toplantisina iliskin olarak piyasada konsensus beklentinin politika faizinin sabit kalmasi, faiz
indirimlerine Temmuz ayinda baslanmasi yénunde oldugunu hatirlatalim. Normallesme adimlarini
beklenenden 6nce atan TCMB'den sahin dozun kademeli azaltiimasina yoénelik aciklama ya da
adimlar, gectigimiz haftalarda fiyatlamalari etkilemisti. Bununla birlikte yikselen petrol fiyatlari bu
beklentiyi son gltnlerde olumsuz yonde etkiledi. Son gelismeleri TCMB'nin bakis acisiyla
degerlendirebilmek adina da, bugtin gerceklesecek PPK toplantisi 6nem tasiyor.

PPK toplantisina iliskin olasi buldugumuz senaryolarimiz:

i)Politika faizi sabit kalir, faiz koridoru ayni kalir/Politika faizi ayni kalir, faiz koridoru daralir. Déviz
kurundaki trendde degisiklik olmaz, kisa vade TL tahvil faizlerindeki dtistis durur, gtclt dezenflasyon
beklentisi nedeniyle uzun vade tahvillerde getiriler dtsebilir, TL mevduat faizi ve repo faizinde ise
degisiklik beklemeyiz. BIST acisindan politika faizinde bir degisiklik olmamasi beklentiler agisindan
buyuk bir surpriz etkisi yaratmayacaktir. PPK sonrasinda volatilite artisi olmasi halinde, asll
beklentinin Temmuz ayi olmasi nedeniyle kisa vadede 230-225% (~TL9.050-8.850) araligi yeniden
alim firsatlari adina izleyecegimiz bolge olacaktir. Politika faizin sabit kalmasi durumunda sigorta
sektort hisseleri (TURSG,ANSGR, AKGRT) olumlu etkilenmeyi surdurebilir, diger sektorler igin
mevcut durum devam edecektir. Bu baslik altinda ilave bir secenek olarak “politika faizi degismeden
kredi blyUme oranlarinda gevseme sinyalinin verilmesi” yer alabilir.. Net bir gevseme sinyali olmasa
da, ilerleyen aylar adina kosullarda gérece gevsemeye gidilecegi beklentileri desteklenecektir.

iPolitika faizi iner, faiz koridoru ayni kalir/Politika faizi iner, faiz koridoru daralir. Kisa vadeli TL
tahvillerde ek dusus olur, temmuzda da haziranla ayni oranda faiz indirimi beklentileri olusur ve kisa
vade TL tahvil faizleri politika faizi indirimine paralel oranda gerileyebilir. TL mevduat ve repo faizleri
hazirandaki olasi faiz indirim miktari kadar gerileme kaydeder. BIST 100 endeksinde faiz indirim
beklentisi adina Temmuz ayi da gindemde kalacak olmasinin etkisiyle 9500 bolgesine dogru
ivmelenme beklenebilir. Toparlanmanin devami adina jeopolitik risk faktérlerini degerlendirmemiz
gerekecektir. Sektdrel anlamda faiz indirimin doéngustnden en olumlu etkilenecekler arasinda
bankacilik, insaat ve gayrimenkul sektérlerinin 6ne ¢ikmasini bekleriz. Faiz indirimlerinin etkisini
hissettirerek, finansmana erisimde kolaylik yasanmasiyla dayanikli ttketim sektorleri (Otomotiv;
TOASO, FROTO, DOAS, Beyaz esya; ARCLK VESTL) faiz indirimi strecinden fayda gorebilecek
sektorler arasinda yer alabilir. Yurticinde faizlerin inmesi insaat ve konut sektorinu
hareketlendirebilecegi icin daha orta vade de Cam sektort (SISE) icin de bir katalist olabilir. Ote
yandan 6nden yuklemeli ve sert indirimler olmasi halinde sigorta (TURSG,ANSGR, AKGRT) hisseleri
tzerinde faiz indirimlerinin etkisi olumsuz olmasi beklenebilir. BiIST100 (TL)
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VIOP Endeks30 — FED, surpriz yapmadi, TCMB'nin faiz karar1 10.200-10.700 arasindaki yén arayisini
etkileyebilir.. Haziran vade Endeks30 ‘'da, gin ici kapanis 10,295 seviyesinde olurken, aksam
seansinda 10.346 seviyesinden gerceklesti. FED, Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin
ardindan politika faizini beklentiler dahilinde degistirmeyerek yuzde 4,25-4,50 araliginda sabit tuttu.
Trump'iniranileilgili kararinin ne olacagi belirsizligini koruyor. iceride ise gtintin mansetinde PPK faiz
karari bulunuyor. Faiz kararinda degisiklik beklenmemesine ragmen, karar sonrasi agiklanacak notlar
merakla izlenecek. BIST30 Haziran vadeli, 10.200-10.700 arasindaki dar banda sikismis durumda.
Hangi yone dogru gidecegi kararini, artan haber frekansi belirlemeye devam edebilir. Ancak
fiyatlamalara bakildiginda, jeopolitik gerginlikte “tahmin edilebilirlik” olusmadigi stirece oynaklik da

strebilir. Gun icinde kullaniimak Gzere 10.300-10.210 seviyelerinin destek,

seviyelerinin direncg bélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagihmi

10.400-10.480

BIiST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
0 Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g OYAKYATIRIM 922.938.241 BANK-OF-AMERICA 1.290.442.071
~ TERAYATIRIM MENKUL 761.957.727 INFO YATIRIM MENKUL 681.387.053
8 MARBAS MENKUL 215.054.713 HSBC YATIRIM 377.894.121
°.§ QNB YATIRIM MENKUL 184.917.289 MEKSAYATIRIM 259.081.327
DENIZ YATIRIM 163.315.002 GARANTIBBVA 210.302.617
g § BANK-OF-AMERICA 6.493.580.451 INFO YATIRIM MENKUL 1.698.583.273
o & GLOBALMENKUL 1.998.269.100 GARANTIBBVA 1.575.061.205
o 8 TERAYATIRIM MENKUL 1.929.649.671 ZIRAAT YAT. 1.407.906.502
g olé QNB YATIRIM MENKUL 899.106.817 DENIZ YATIRIM 1.302.846.705
YAPIKREDI YAT. 712.774.979 TEB YATIRIM 1.260.643.511
VIiOP Endeks30 HAZIRAN
Net Alim Kurum Adi Net Satim
'c"\] ISYATIRIM 3.877 BANK-OF-AMERICA 13.110
8 DENIZ YATIRIM 3.625 INFO YATIRIM MENKUL 4.044
o YAPIKREDIYAT. 2.677 AKYATIRIM 1.903
g TACIRLER YAT. 2114 MEKSAYATIRIM - 1.710
= OYAKYATIRIM 2.082 A1 CAPITALMENKUL DEGERLER - 1.460
Diger 12.611 Diger 4.759
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
9 0 TEB YATIRIM 146.760 ISYATIRIM 171.479
8 8 ZIRAAT YAT. 45.262 BANK-OF-AMERICA 121.754
m o HSBC YATIRIM 31.255 MEKSAYATIRIM 11.819
r?'i g YAPIKREDI YAT. 30.380 AKYATIRIM 6.054
© =~ TACIRLERYAT. 19.219 OYAKYATIRIM 4.704
Diger 55.051 Diger 12117
ViOP Dolar/TL HAZIRAN
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
‘I-Q DENIZ YATIRIM 55.245 BANK-OF-AMERICA 23.753
8 AKBANKT.AS. 15.985 HALKYATIRIM 13.818
«© YAPIVE KREDIBANKASIA.S. 14.000 QNB YATIRIM MENKUL 12.620
S ISYATIRIM 3.215 ISBANKASIAS. 11.002
e OSMANLI YATIRIM MENKUL 862 NUROL YATIRIM BANKASI 10.000
Diger 3.350 Diger 21.464
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
UN’ CI-Q YAPIVE KREDIBANKASIAS. 312.829 BANK-OF-AMERICA 389.231
8 8 ISBANKASIAS. 188.317 ISYATIRIM 204.782
m © QNBBANK 111.953 QNB YATIRIM MENKUL 76.737
g g BURGAN YATIRIM MENKUL 54.522 YAPIKREDI YAT. 51.718
O — AKBANKT.AS. 49.865 DENIZ YATIRIM 48.834
Diger 160.298 Diger 106.482
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Spot USDTRY.. Mayis ayi enflasyon verisinin beklenti altinda artmasi ve bayram sonrasinda
TCMB'nin haftalik repo ihalelerine baslamasi piyasada haziran ayina dair politika faizi indirim
beklentileri yaratmisti. Ancak Cuma glinti baslayan Orta Dogu'daki israil-iran arasindaki gerilim hem
TCMB'nin doviz rezervlerinde belirgin dusus yaratti hem de petrol fiyatinda keskin sicrama meydana
getirerek dezenflasyon sureci Gizerinde risk olusturdu. Son iki giinltk piyasa fiyatlamalarina bakilirsa
TCMB bugtin politika faizi indirimini pas gecebilir. Bir ihtimal faiz koridorunun 300 baz puan yukarida
olan Ust bandi normallesme ve siradaki toplantida faiz indirimine hazirlik géstergesi olarak 150 baz
puana cekilebilir. Ancak hala bolgedeki tansiyon diismedi, riskler canli ve bu jeopolitik gelismeler
Ulkemizdeki enflasyon patikasini oldukca yakindan ilgilendiriyor. Dolayisi ile Mayis ayininilk yarisinda
gok yuksek olan haziran faiz indirim ihtimali gegen cumadan beri azalmis durumda. Bugun toplantida
faiz inmezse TL'nin reel getirisi daha uzun slre daha ytksek kalacagi icin bu durum TL acgisindan
olumlu. Ek olarak faizlerin gerektigi stirece ytksek tutulabiliyor olmasi dezenflasyon strecinin etkili
bir sekilde basariya ulasmasi agisindan énemli.

Ekonomi ve Politika GUundemi

PPK faiz kararini bugiin saat 14.00'da aciklayacak

PPK Toplantisi: TCMB'nin Haziran PPK toplantisi sonrasi faiz karari buglin saat 14.00'da
aciklanacak. Bloomberg anketine gore, 1 haftalik repo faizinin degistiriimemesi bekleniyor.
Beklentinin gerceklesmesi durumunda 1 haftalik repo faiz orani %46.0'da sabit kalacak. TCMB'nin
piyasa fonlamasinda tamamen 1 haftalik repoyu kullanmasi sonrasinda 13 Haziran'dan itibaren
fonlama maliyeti %46'ya indi.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Tiirkiye Sigorta (TURSG, EU): Prim Uretimi Mayis 2025'te yillik %48 artis gosterdi. (Pozitif)

Tiirkiye Sigorta (TURSG, EU, Fiyat: TL8.25, Piyasa Degeri: TL82.500mn) Turkiye Sigorta'nin
prim dretimi Mayis 2025'te %48 artis gostererek 9,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yangin &
Dogal Afet ve Kara Araclari (Kasko) branslarinda yillik degisimler %43 ve %54 ile gliclt ivmesini
strdurarken, saglik bransi baz etkisinin de etkisiyle yillik %273 artisla 6ne cikti. 5A25 kimulatif
verilere bakildiginda, Sirket'in toplam brit yazilan prim dretimi yilhk %40 artisla 60,4 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Sirket'in Mayis ayi prim Uretim verisini olumlu olarak degerlendirmekteyiz. 2025 yili beklentilerimize
gore TURSG hisse senetleri 4,65x F/K ve 1,85x F/DD carpanlarinda islem gérmektedir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



