‘\'/ 3 A
o Garanti BBV. Arastirma
Yatirnm
. . 1 1 15 Eylul 2025
uniu lyaSa UZell (0336
Piyasa Verileri
. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 10372.04 -0.10 5.51 S&P 500 6584.29 -0.05 11.95
BIST-30 11469.18 0.17 6.63 Nasdaq 100 22141.10 0.44 14.66
$/TL 41.38 0.10 16.95 Dow 45834.22 -0.59 7.73
€/TL 48.54 0.07 32.35 Dax 23698.15 -0.02 19.03
Aktif Tahvil 40.66 -0.05 0.25 FTSE 100 9283.29 -0.15 13.58
Uzun Tahvil 32.66 -0.37 13.48 Nikkei 225 44768.12 0.89 12.22
Altin Ons 3642.46 -0.02 38.85 Ham Petrol 62.92 0.89 -12.06
Gunluk Ajanda
Tarih Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki

15.09.2025 Turkiye Merkezi Butce Dengesi Agustos -- -23.9b
15.09.2025 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi Temmuz -- 2.8b
15.09.2025 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi Temmuz -- 7.0b
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Lokal tarafta TCMB'den surpriz yok, global tarafta Fed bekleniyor. Gectigimiz haftanin énemli
yurt ici gtindem baslklarindan TCMB PPK toplantisi, 250bp'lik faiz indirimi ile sonuglanmisti.
PPK'dan beklentilere yakin 250bp’lik faiz indirim karari gelmesi sonrasinda tahvil faizlerinde sinirl bir
gerileme gozlenirken, hisse piyasasinda volatilite strdt. Genel gériinimde global tarafta Fed'in faiz
indirim déngUsuni yeniden baslatmasi beklentisi, lokal tarafta ise dezenflasyon sirecinin basariyla
strmesi TL varliklar acisindan potansiyel pozitif faktérler. Bununla birlikte lokal tarafta artan haber
trafigi, kisa vadeli gorunimde dalgali egilime neden olmakta. Politik belirsizligi artiracak haber akisi
halinde BIST 100 endeksinde geri gekilme riski 240-235$% (~TL10.000-9.750) cevresine yonelik
devam edebilir. Ancak s6z konusu seviyede 12 ay sonrasi adina BIST 100 yukselis potansiyelinin
%40’ asmaya baslayacak olmasi ve 2026 sonunda 6ngordtgtimuz politika faizinin %30 seviyesinde
bulunmasi gerekgceleri karsisinda BiST'te dususlerin yeniden alim firsati vermesini bekleriz. Politik
belirsizligi azaltacak gelismeler karsisinda ise (haber akisinin boyutuna goére) 10.700-10.750 ve
11.000-11.100 test edilebilecegini dustndtgtimuz direng seviyelerdir.

Global tarafta haftanin giindemi 16-17 Eylul tarihlerinde gerceklesecek Fed toplantisi. Fed'e yonelik
faiz indirim beklentileri korunurken, éncesinde global risk istahinin ytksek seyrettigi gortlmekte.
Beklentileri karsilayan bir Fed faiz indirimi ardindan kisa vadede kar satisi riski artabilir. Bununla
birlikte Fed faiz indirim dénglsunin yeniden baslamasi Turkiye gibi gelisen piyasalar adina orta
vadede potansiyel pozitif faktor olacaktir. Yeni haftaya baslarken vadeli ABD, Avrupa ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde sinirli pozitif egilim gérmekteyiz.

BiST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 - Eylul ayinin en énemli kavsaginda, mahkeme karari beklenirken 12.000
gevresindeki yon kararini etkileyebilir. ... Ekim vade Endeks30'da, hafta finalinde gun igi kapanis
11.947 seviyesinde olurken, aksam seansinda 11.958 seviyesinden gerceklesti. Eylul ayinin kritik
haftasi basliyor. Hafta boyunca izlenecek akista, CHP kurultay davasi en basta olmak Uzere,
ABD(FED) ve ingiltere merkez bankalarinin faiz karari dikkatle izlenecek. Ancak bugtin aciklanacak
CHP kurultayi davast ile ilgili haber 12.000 tizerinde ayin basindan beri devam eden yiuksek oynakhga
etki edebilir. BIST30 Ekim vadeli, haftaya 11.900-12.000 araliginda yatay bekleyisle baslayabilir.
Ancak 12.000 altinda haber etkisinin piyasa dostu beklentileri karsilamadigi durumda savrulmalar
one cikabilir. Aksi durumda piyasa beklentilerinde risk istahini artirmasi durumunda 12.600-13.000
araligi 6numuzdeki guinlerde radara girebilir. BIST30 Ekim vadeli, haftanin ilk islem gindne, 12.000
cevresinde yatay ve sinirli pozitif baslayabilir. 11.900-11.840 seviyelerinin destek, 12.050-12.100
seviyelerinin direng boélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tim Araci Kurum Als/Satis Verileri
. Kurum Adi MNet Ahim Kurum Adi MNet Satim
g TERAYATIRIM MEMELL 1.797 367 665 1S Y ATIRIM - 1.353.150.998
& UMLUMEMKUL DEGERLER 810.131.260 GARAMTIBEVA - 614.703.945
g BULLS YATIRIM MEMELL 794 499 077 VARIF Y AT. - 366.172.546
o QMNE YATIRIM MEMKLUL 601.795.860 AKYATIRIM - 287.657.633
AT CAPITAL 462 9874590 TACIRLERYAT. - 2824404972
VIOP Endeks30 EKIM
Met Alim Kurum Ad Net Satim
w BANK-OF-AMERICAYATIRIM B 0535 VAP KREDIYAT. - 15.763
g DESTEKYATIRIM MENKLIL 6.197 1SYATIRIM - 5.852
g IMFOYATIRIM MEMKLL 5.5962 HZBC Y ATIRIM - 3.236
g TEE YATIRIM 3826 QOMEYATIRIM MEMELL - 2188
= AKYATIRIM 1.665 DEMNIZ Y ATIRIM - 1.20
Diger 7415 Diger - 5.958
Kurum Adi MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
3] 3l TEE YATIRIM 190.202 1SYATIRIM - 140,679
g g TAFIKREDIYAT. 42140 EANK-OF-AMERICA - 99792
w o ZIRAAT YAT. 18.824 GARAMTIEBEVA - 23383
g g HZBEC YATIRIM 15.164 AKYATIRIM - 12.028
= = DESTEKYATIRIM MEMKLIL 10.956 MEKZAYATIRIM - 7.574
Diger 34 282 Dliger - 28.201
VIiOP Dolar/TL EYLUL
Kurum Adi MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
3l DEMIZ Y ATIRIM 21.731 GEDIK Y ATIRIM - 10.462
g IMFOYATIRIM MENKLUL 14.078 MURCLYATIRIM BANKASI - 10198
o TAFIKREDIYAT. G161 ALTERMATIF MEMELL - g.a00
g GCMYATIRIM MENKLL 4770 AKBAMKT.AS. - 7.000
= BULLEYATIRIM MEMKLUL 4 654 MUFG BAMK TURKEY AS. - 4 500
Diger 4199 Diger - 16.533
Kurum Adi MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
-1 1) YAFIWE KREDI EANKASI AS. 322549 1S YATIRIM - 551.02
g g DEMIZ Y ATIRIM 220652 EANK-OF-AMERICA - 2oz
w o QNE BAMK 181.523 YAPIKREDI YAT. - 2474240
g 3 MURCLYATIRIM BAMKAZI 154 397 OMEYATIRIM MEMKLL - 64.935
o = OYAKYATIRIM 05559 GARANTIEBVA - 25.765

Diger 267.166 Diger - 81.497
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Spot USDTRY.. TCMB Eylul ayi piyasa katilimcilari anketinde katiimcilarin yil sonu TUFE beklentisi
%29,86 6nceki %29,69, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %22,25 dnceki %22,84 oldu. Ekim PPK
toplantisi politika faizi beklentisi %38,34, yil sonu politika faizi beklentisi %36,17, 12 ay sonrasi
politika faizi beklentisi %27,32 oldu. Yil sonu USDTRY beklentisi 43,85 onceki 43,9612 ay sonrasi
USDTRY beklentisi 48,96 6nceki 48,36. Analitik bilancoya gére TCMB swap haric net déviz pozisyonu
2 eyltlden beri 9,2 milyar dolar koétulesti. TLREF, TCMB faiz indirimi sonrasinda %40,14'e indi.
TL'deki aylk net faiz getirisi ile doviz kuru ytkselisi karsilastirilinca TL'de aylik bazda %1,3 dolar cinsi
reel kazang potansiyeli bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Temmuzda TCMB rezervi 18,6 mir USD artti
Piyasa katilimci anketine gére, Ekim PPK toplantisinda 200-250 baz puan indirim bekleniyor

Cari islemler Dengesi: Temmuz ayinda cari islemler fazlasi 1,8 mir USD ile piyasa beklentisinin
Ustunde gerceklesti. 12 aylik cari acik hazirana gére 0,4 mlr USD azalarak 18,8 mlr USD seviyesine
indi. Yillik bazda dis ticaret acigindaki %9 dusus ve %4 artan hizmet gelirleri cari islemler acigindaki
daralmada etkili oldu. 12 aylik altin ve enerji harig cari fazla temmuzda 0,3 mir USD artarak 47,2 mir
USD'ye yukseldi. Rapor Linki: https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-57166-2x.vsf

Piyasa Katilimcilari Anketi: Piyasa Katilimcilari Anketine goére, blytme beklentisi 2025 igin
%2,9'dan %3,2'ye yukselirken, 2026 icin %3,7 ile degismedi. Enflasyon beklentisi, 12 ay sonrasi icin
%22,8'den %22,3'e, 24 ay sonrasi igin %16,9'dan %16,8'e dusti. 2025 yilsonu enflasyon beklentisi
%29,7'den %29,9'a ciktl. 23 Ekim PPK toplantisina iliskin politika faizi tahmini %38,3 ile 200-250 baz
puanlik faiz indirim beklentisine isaret etti. Aralik PPK toplantisina iliskin de yaklasik 200 baz puanlik
indirim beklentisi var. Politika faizi beklentisi yilsonu icin %36,2, 12 ay sonrasi icin ise %27,3.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Otomotiv: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine gore, yilin ilk 8 ayinda toplam otomotiv
Uretimi gecen yilin ayni dénemine kiyasla %4 artisla 908 bin 238'e ulasti. Otomobil tretimi ise ylizde
1 azalisla 564 bin 482 olarak gerceklesirken, traktor Gretimiyle birlikte toplam Uretim ise 928 bin 81
oldu. llgili ddnemde ticari arac grubunda tretim %13 ve hafif ticari arac grubunda %15 artarken, agir
ticari ara¢ grubunda %6 geriledi. Otomotiv ihracati, adet bazinda yilin ilk 8 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore %7 artarak, 682 bin 743 olarak gerceklesti. Ayni ddbnemde toplam otomotiv ihracati
ise 26,1 milyar dolar oldu (=)

ANHYT: Agustos ayi primi yillik %56 artisla 1.75 milyar TL olarak gerceklesmistir. Kimulatif verilere
gore ise Ocak — Agustos donemde prim Uretimi yillik %67 artisla 12.5 milyar TL seviyesindedir. (=)

BIMAS: Odenmis sermayenin %0.33'tine karsilik gelen 2mn adet ve 1,100mn TL fon tutariyla hisse
geri alim yapilmasina karar vermistir (+)

GENIL: Sirketin 7.75MW kurulu glice sahip GES projesi icin calismalar sona ermistir. Bu projeyle
birlikte Sirket'in kullandigl elektrigin tamamina yakini i¢ kaynaklardan karsilanirken, toplam kurulu
guc 14.2MW'ye yukselmistir. (=)


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-57166-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-57166-2x.vsf
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GLCVY: Sirket, Yapi ve Kredi Bankasi'nin gercgeklestirdigi 1,256mn TL'lik tahsili gecikmis alacak
ihalesini kazanmistir. (=)

HEKTS: Sirketin, Ozbekistan'da mukim istiraki olan Hektas Asia LLC'nin devam eden yatirimlarina
iliskin olarak, ilgili sirket 6zelinde ortaklik gbérismelerine baslanmasina karar verilmistir. (=)

KORDS: Sirketin, 500.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani icerisinde, c¢ikarilmis sermayesinin
tamami nakden karsilanmak suretiyle, 194.529.076 TL'den 484.305.475 TL'ye (%149 oraninda)
artirlmasina karar verilmistir. Sermaye artinminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari
kisitlanmadi ve 1 TL nominal degerli 100 adet pay icin yeni pay alma hakki kullanim fiyatinin 10 TL
olarak belirlendi. Son dénem itibariye sirketin net borcu 424mn USD ve net bor¢g/FAVOK orani ise
9.6x. Sermaye artirimi neticesinde sirkete 70mn USD seviyesinde bir nakit girisi olmasini bekliyoruz.

)

SAHOL: Sabanci Holding Kordsa'da yapilan bedelli sermaye artirnrmina istirak edecegini acikladi.
Buna goére, Kordsa'nin gerceklestirmeyi planladigi bedelli sermaye artirrminda, Holdinge ait olup
Kordsa sermayesinin %71,11'ini temsil eden paylara iliskin yeni pay alma haklarinin tamami, bedelleri
tamamen ve nakden 6édenmek suretiyle Holding tarafindan kullanilacaktir. Ayrica, yeni pay alma
hakki kullanilmayan ve daha sonra Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da satilamayan pay olmasi halinde,
bu paylar da Holding tarafindan satin alinacaktir. Bedelli sermaye artiriminin tamamlanmasiyla
birlikte, Holding'in Kordsa sermayesindeki payinin en az %71,11 duzeyinde korunmus olacagi
ongorulmektedir. Holding ayrica, yeni pay alma haklarinin kullanim bedeline mahsuben 2.1mlr TL'ye
kadar sermaye avansinin Kordsa'ya 6denecegini acikladi (=)

SASA: Yurtdisinda Euro cinsinden 500mn EUR nominal degere kadar Paya Donusturtlebilir Tahvil
ihracg edilmesi amaciyla SPK'ya basvurmustur (=)

VAKBN: Vakifbank, Kuwait Finance House ile 5 yil vadeli 500 milyon ABD Dolari tutarinda murabaha
finansmani anlasmasli imzalayarak yurt disindan yeni kaynak sagladi. (=)

ZOREN: %49.99 oraninda istirak Electrip Global Limited'in, TOmn Avro'luk sermaye artiriminda
sirket'in payina disen 5mn Avro’luk kismin 6demesi yapilmistir. (=)

Geri Alim

AHGAZ: 33.06 TL ortalama fiyattan 220,000 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.59 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
AKFIS: 21.75 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alinmistir.
AKFYE: 16.71 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 10.72 TL ortalama fiyattan 1,683,801 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 18.19 TL ortalama fiyattan 40,500 adet pay geri alinmuistir.
MERCN: 37.73 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL.: 46.56 TL ortalama fiyattan 278,527 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 29.37 TL ortalama fiyattan 56,023 adet pay geri alinmuistir.
PNLSN: 38.90 TL ortalama fiyattan 7,500 adet pay geri alinmistir.
SARKY: 13.03 TL ortalama fiyattan 400,000 adet pay geri alinmistir.



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



