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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 10949.95 -0.04 11.39 S&P 500 6466.58 0.32 9.95
BIST-30 12166.07 0.22 131 Nasdaq 100 21713.14 0.14 12.44
$/TL 40.76 -0.03 15.22 Dow 44922.27 1.04 5.59
€/TL 47.83 0.23 30.43 Dax 24185.59 0.67 21.48
Aktif Tahvil 40.32 -0.17 -0.59 FTSE 100 9165.23 0.19 12.14
Uzun Tahvil 31.46 0.13 9.31 Nikkei 225 42669.50 -1.40 6.96
Altin Ons 3359.37 0.10 28.06 Ham Petrol 62.32 0.35 -12.90
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
) o BIMAS 2C25 Kar Aciklamasi GY: 4,429mn TL,
14.08.2025 = 00:00 Tarkiye Piyasa Beklentisi: 3,977mn TL
. L SOKM 2C25 Kar Aclklamasi GY: 36mn TL, Piyasa
14.08.2025  00:00 Turkiye Beklentisi: 20mn TL
. L BIZIM 2C25 Kar Acgiklamasi GY: -, Piyasa
14.08.2025  00:00 Trkiye Beklentisi: -353mn TL
14.08.2025 00:00 Tarkiye KOTON 2C25 Kar Aglklé?l’ljaSI GY: -, Piyasa
Beklentisi:
) L AGHOL 2C25 Kar Agiklamasi GY: -, Piyasa
14.08.2025  00:00 Turkiye Beklentisi- 820mn TL
14.08.2025 12:00 Euro Bolgesi GSYH Ceyreklik 2C -- --
14.08.2025 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Aylik Haziran -- 1.70%
14.08.2025 12:00 Euro Bolgesi istihdam Ceyreklik 2C -- 0.20%
14.08.2025 12:00 Euro Bolgesi istihdam Yillik 2C -- 0.70%
14.08.2025 15:30 Abd Ufe Aylik Temmuz -- 0.00%
14.08.2025 15:30 Abd Ufe Yillik Temmuz -- 2.30%
14.08.2025 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular -- --
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Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi
Model Portfoy
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Trade Onerileri
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Yurtici gindem hareketleniyor. Haftanin éne ¢ikan lokal gindem maddesi Enflasyon Raporu
buglin aciklaniyor (10:30). TCMB Baskani Karahan tarafindan aciklanacak yilin G¢tinct enflasyon
raporunda yatirimcilar TCMB'nin beklentilerinde revizyon yapilip yapilmayacagini takip edecekler.
Enflasyon raporu aciklamasi 6ncesinde gosterge tahvil faizi %40.32 ile gectigimiz haftaya gore
(%39.58) sinirli yukselis kaydetti. 5 yil vadeli Turkiye CDS'i 268bp seviyesinde bulunuyor. Yurt
disinda ABD ve Rusya liderlerinin 15 Agustos tarihli Alaska zirvesi bekleniyor. Oncesinde ABD'de
aciklanan makro veriler risk istahini desteklemeyi strdtrdd. Yeni gtine baslarken vadeli ABD, Avrupa
ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde sinirli zayif egilim gormekteyiz.

Beklentilerin altinda gelen Temmuz ayi enflasyon verisiyle toparlanmasini strddren TL varlklarda
yeni haftada toparlanma ivme kaybediyor. Tahviller tarafindaki kisa vadeli kar satislarinin yani sira
BIST 100 endeksinde haftalik bazda %0.2'lik kayip gérmekteyiz. Genel olumlu géruslerimizde
degisiklik bulunmazken, teknik gérinumde BIST 100 endeksinde 272-275% araligi (~TL11.100-
11.300) kisa vadede tnemsedigimiz direng bolge olmaya devam ediyor. S6z konusu direng bolgeyi
asamayacak yukselis denemeleri halinde 10.900 ve 10.700-10.600 seviyelerine yodnelik kisa vadeli
kar satisi riski artabilir. BIST'te bilancolar tarafinda bugtn BIMAS, AGHOL, SOKM, KOTON, BIZIM
finansallarinin agiklanmasi beklenmekte. Ote yandan gectigimiz hafta halka arz edilen Damla Kent
Projesi'ne iliskin 2.820.593.495 adet gayrimenkul sertifikasi, bugtinden itibaren "DMLKT.G" islem
kodu ile Pay Piyasasi Yapilandiriimis Urtinler ve Fon Pazari'nda sirekli islem yéntemiyle islem
gormeye baslayacaktir. DMLKT.G islem sirasinda ilk islem gliniinde baz fiyat 7,59 TL, maksimum
emir degeri 5.000.000 TL ve fiyat marji %5 olarak uygulanacaktir.

BiST 100 (TRY)
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Arastirma

TCMB'nin enflasyon raporu ve ABD-Rusya gorismeleri etkisinde 12.400
gevresinde yon bulma cabasi devam edebilir.. Agustos vade Endeks30 'da, gln ici kapanis 12.369
seviyesinde olurken, aksam seansinda 12.338 seviyesinden gerceklesti. Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin ve ABD Baskani Donald Trump, Ukrayna'daki savasin sona ermesi icin muzakere
etmek tzere Cuma glini Alaska'da bir araya geliyor. Avrupa piyasalarinda olumlu hava, ingiltere ve
AB buyume verilerini bekliyor olacak. BIST30 Agustos vade, 12.500 ¢evresinden gerilemeye devam
ederken Merkez Bankasi'nin bugln aciklayacagi Enflasyon Raporu piyasa fiyatlamasina etki edebilir.
12,500 bolgesindeki ara direng bolgesi gecilmedigi stirece zig -zag kalip icinde bekleyis devam
edebilir. 100g ve 200g. ort. yaklasmaya devam ediyor. Yeni giine 12.300 cevresinde yatay ve
fiyatlama ile baslanabilir. 12.300-12.240 seviyelerinin destek, 12.400-12.480 seviyelerinin direng
bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

BIST - Tiim Aract Kurum Als/Satis Verileri
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi MNet Satim
ARYATIRIM 1.567 217.397 IMFOYATIRIM MEMNKLIL 771.061.185
TERAYATIRIM MEMKLIL 725.380.704 TEEYATIRIM F44 770 4495
GLOBAL MEMELIL 518.611.500 DEMIZ YATIREIM 513.899 088
UMLU MENKULDEGERLER 518.190.500 ATCAPITALMEMKULDEGERLER - 360.750 205
OME YATIRIM MENKLL 432716962 HZEC YATIRIM - 314939 606
BANK-OF-AMERICA 6.493.580 451 IMFOYATIRIM MEMNKLIL 1.698 583273
GLOBAL MEMELL 1.998 269.100 GARANTIEEBWVA 1.575.061.205
TERAYATIRIM MEMKLIL 1.928 649 671 ZIRAAT YAT. 1.407.906 502
OME YATIRIM MENKLL 8299.106.817 DEMIZYATIRIM 1.302.846.705
YAPIKREDIYAT. 2774979 TEEYATIRIM 1.260.643511
ViOP Endeks30 AGUSTOS

Net Alim Kurum Adi Net Satim
Al CAPITAL 1.320 TEEYATIRIM 1.683
DESTEK YATIRIM MEMKLL 1.262 ZIRAAT YAT. 1.459
1SYATIRIM 1.040 GARANTIEBWA 1.433
HALK Y ATIRIM 1.013 PHILLIPCAPITAL MENKLUL 829
MEKSAYATIRIM 726 IMGYATIRIM MENKLIL 373
Diger 2933 Difer 2017
Kurum Ad Net Alim Kurum Adi Net Satim
TEEYATIRIM 188.785 1Z Y ATIRIM 166.044
YAPI KREDI YAT. 65630 BAMK-OF-AMERICA 98108
HZBC YATIRIM 27.088 MEKSAYATIRIM 9775
ZIRAAT AT, 14.330 TACIRLERYAT. 9249
GARAMTIEEWA 6.761 AKYATIRIM 7372
Diger 14.342 Diger 26.518
ViOP Dolar/TL AGUSTOS
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
AKBAMK T AS. F8.570 BAMK-OF-AMERICA 71.537
YAPI KREDI YAT. 17.230 TEEYATIRIM 14941
YAPIWE KRED| BANKASI AS. 2.000 IMFOYATIRIM MERNKLIL 6.207
OSMANLIYATIRIM MEMKLL B26 ACARMENKUL DEGERLER 1.138
OME YATIRIM MENKLL 225 MAREAS MEMKLIL 876
Diger 223 Diger 4175
Kurum Ad Net Ahm Kurum Adi Net Satim
YAPIWE KRED| BANKASI AS. 583.352 1Z Y ATIRIM G943 314
AKBAMK T AS. 573.525 BAMK-OF-AMERICA 818.812
1S BAMKASI AL, 300.383 VAP KREDI AT, 148.673
ONE BANK 177400 DEMIZ Y ATIRIM 114681
MURDLYATIRIM BAMKAZI 134910 QNBEYATIRIM MEMKUL 66.510
Diger 470,913 Diger 115.126
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Yatirm

Spot USDTRY.. TCMB API fonlamasi eksi 455 milyar TL oldu, énceki gtin eksi 223 milyar TL idi. TL
likidite fazlasi depo ihaleleri ile sterilize ediliyor. Piyasada ortalama fonlama faizi %43 seviyesinde
repo faizleri ise %42,60. Analitik bilancoya gére TCMB swap harig¢ net doéviz pozisyonu son 7 gtinde
5,8 milyar dolar iyilesti. Mayis ayi basindan beri toplam iyilesme 32 milyar dolar oldu. Temmuzda
konut satislari 142,9 bin adet oldu, 6nceki 107,7 bin. Yillik degisim %12,4 artis, 6nceki %35,8 artis.
Doviz kurundaki son bir aylik yukselis %1,40. Son TLREF faizine gbre hesaplaninca TL'de aylik %1,5
civarinda dolar cinsi getiri potansiyeli bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

TCMB bugiin Enflasyon Raporu’nu aciklayacak

TCMB Enflasyon Raporu: TCMB, bugtin yilin tictincti Enflasyon Raporu'nu aciklayacak. Onceki
Enflasyon Raporu’nda TCMB'nin yilsonu enflasyon tahminleri 2025 igin %24 ve 2026 igin %12 olarak
aciklanmisti. Bilgilendirme toplantisinda TCMB Baskani Fatih Karahan'in ekonomi ve para
politikasina iliskin degerlendirmeleri takip edilecek.

Sektoér ve Sirket Gelismeleri

Turkcell (TCELL, EU): 2C25'te piyasa beklentisinin %12 tsttnde ve yillik %7 artisla 4.20Tmn TL net
kar agiklamistir (Olumlu)

Turkcell (TCELL, EU, Fiyat:97.75TL, Piyasa Degeri TL215,050mn): 2C25'te piyasa beklentisinin
%12 Ustiinde 4.201Tmn TL net kar aciklamistir. Bu rakam yillik %7 artmistir. Yillik olarak bakildiginda,
2C25'te 1.690mn TL vergi giderine karsin (2C24'te 209mn TL vergi geliri), FVAOK teki yillik %15 artis
ve daha dusuk gerceklesen 1.341mn TL net finansal gider (2C24'de 2.012mn TL) net kari
desteklemistir. Turkcell 2C25'te piyasa beklentileri ile uyumlu ve yillik %12.5 artisla 53.022mn TL
konsolide gelir aciklamistir. Konsolide gelirlerin %97'ini olusturan Turkcell Turkiye'nin gelirleri temel
olarak, gtclt ARPU performansi, blytyen faturali abone bazi, daha yUksek paketlere gegirme
stratejisinin destegi ile yillik %11,8 artarak 48.220mn TL olmustur. Turkcell'in konsolide gelirlerinin
%>5.5'ini olusturan Fintech gelirleri yillik %23,1 artarak 2.916mn TL'ye yukselmistir. Turkcell'in
faturall hat abone sayisi 2C25'te net 816bin abone artisi ile faturali abonelerin, toplam mobil abone
icerisindeki orani %78 olmustur. Mobil abone basina elde edilen aylik gelir (ARPU) 2C25'te M2M
haric, artan faturall abone sayisi, fiyat dizenlemeleri, daha yuksek paketlere gecirme stratejisinin
destegi yillik %9.8 artmistir. Turkcell 2C25'te beklentilerin %5 Ustinde, yillik %15 artisla, 23.086mn
TL FVAOK aciklamistir. %43,5 olan konsolide FVAOK mariji yillik 0,9puan artarken, piyasa beklentisi
olan %42,3'in 1.2puan Ustinde gerceklesmistir. Konsolide FVAOK'tin %94,6'sini olusturan Turkcell
Tarkiye'nin 21,838mn  TL'lik FVAOK'G yilllk %13.6 artarken FVAOK marji %45,3 olarak
gerceklesmistir. Turkcell 2025 yilinda (TMS-29 dahil) %7 - %9 araliginda gelir buytmesi, %41 - %42
arali@inda FAVOK marji ve operasyonel yatirnm harcamalarinin gelire orani ise yaklasik %24 olarak
gerceklesmesini hedeflemektedir. Turkcell'in 2C25 sonuclari net kar, FVAOK ve FVAOK mariji
tarafinda gucla ve beklentilerin Ustindedir. Bu sebeple, 2C25 sonuglarinin hisse etkisini Olumlu
olarak degerlendiriyoruz. Turkcell icin Endeks Ustt Getiri (EU) tavsiyemizi 12 Aylik hedef fiyatimiz
olan 140TL ile koruyoruz.
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Tiirk Telekom (TTKOM, EU) 2C25'te piyasa beklentisiyle uyumlu ve yillik %14 artisla 4.873mn TL
net kar agiklamistir (Olumiu)

Tiirk Telekom (TTKOM, EU, Fiyat:57.90TL, Piyasa Degeri TL202,650mn) 2C25'te piyasa
beklentisiyle uyumlu ve yillik %14 artisla 4.873mn TL net kar aciklamistir. Yillik olarak bakildiginda,
2C25'te daha yuksek gerceklesen 2.398mn TL vergi giderine karsin (2C24'te 1.215mn TL),
FVAOK'teki yilllk %23 artis ve daha dustk kaydedilen 7.635mn TL net finansal gider (2C24'te
8.104mn TL) net karin yihk %14 artisini saglamistir. Turk Telekom 2C25'te piyasa beklentisiyle
uyumlu ve yillik %13 artisla 50.426mn TL konsolide gelir aciklamistir. insaat Gelirleri Duzeltmesi
(UFRYK 12) haric tutuldugunda, gelir blytmesi sabit genisbantta yillik %18,8, mobilde yillik %15,4,
TV'de yillik %19,9 ve kurumsal data gelirlerinde %23,6 olmustur. Uluslararasi gelirler yilik %13,1 ve
diger gelirler %17,4 oraninda daralmistir. Mobil gelirler 2C25'te yillik %15,4 ve ceyreksel %4,6 artarak
22.100mn TL olmustur. Mobil abone sayisi geyreksel olarak yaklasik 678bin net abone kazanimi ile
yillik %8,3 artarak 28,5mn’a ulasmistir. Toplam aboneler icindeki faturall abonelerin payi 1C25'teki
%75.7 seviyesinden 2C25'te %76,8'e ylkselmistir. Ttrk Telekom'un sabit genisbant gelirleri 2C25'te
yillik 9%18,8 ve ceyreksel %2,1 artarak 14.852mn TL ve genisbant abone sayisi ise 39bin net abone
artisi ile 15.5mn olmustur. Turk Telekom 2C25'te piyasa beklentisinin %6 tstinde ve yillik %23
artisla 21.262mn TL FVAOK aciklamistir. Brut karliliktaki iyilesme, faaliyet giderlerinin gelirlere
oranindaki dususin destegi ile %42,2 olan konsolide FVAOK marji yillik 3.4puan artarken, piyasa
beklentisi olan %39.8'in 2.3puan Ustlnde gerceklesmistir. Ttrk Telekom 1Y25'te gelir blytumesinin
ve FAVOK marjinin beklentilerini asmasi nedeniyle 2025 éngorilerinde revizyon yapmistir. Buna
gore, daha once 2025 yilinda (TMS-29 dahil) %8 - %9 gelir bliylimesi (insaat geliri dtizeltmesi haric)
beklentisini %10'a ve %38 - %40 araligindaki FVAOK marji beklentisini %41'e ve %28 - %29
araliginda olan yatinm harcamalarinin gelire orani beklentisini ise %29 revize etmistir. Turk
Telekom'un 2C25 finansallar FVAOK ve FVAOK marji tarafinda beklentilerden gugludur. Ayrica 2025
hedeflerinde yukari yonla revizyonla dikkate alindiginda 2C25 sonuclarinin hisse etkisini Olumiu
olarak degerlendiriyoruz. Turk Telekom igin 12 Aylik hedef fiyatimizi 74TL'den 86TL'ye yUkseltirken,
Endeks Ustu (EU) getiri tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.

Sabanci Holding (EU) Sabanci Holding, 2C25'te 1.75 milyar TL net kar acikladi. (Hafif Olumlu)
Sabanci Holding (SAHOL, EU, Fiyat:TL98.95 Piyasa Degeri:TL207,832mn)

Sabanci Holding 2C25'te piyasa beklentisi olan 1.02 milyar TL'lik net zarara kiyasla 1.75 milyar TL net
kar agikladi (2C24: -2.45 milyar TL, 1C25: -3.1 milyar TL net zarar).

Bankacilik segmenti konsolide sonuclara gegen yilin ayni dénemindeki -1.26 milyar TL'ye kiyasla
2C25'te +80.7 milyon TL'lik bir katkida bulundu. Banka disi tarafta ise Enerji ve Finansal Hizmetler
segmentleri, 2C25'te sirasiyla 2.58 milyar TL ve 727 milyon TL net kar katkisiyla bu ceyrekte
konsolide karn itici gtict oldu.

Kombine gelirler 2C25'te 357 milyar TL'ye ytkseldi. Gelirlerdeki biytme hem banka hem banka disi
gelirlerin yillik %4'luk artisi kaynakli gerceklesti. 2C25'te, FVAOK 36 milyar TL olarak gerceklesirken,
FVAOK marji %10.1 oldu. Banka disi nominal FVAOK ise, enerji ve finansal hizmetler segmentlerinin
onculugunde yillik bazda %36 artis gosterirken, FVAOK marji %13.5 olarak gerceklesti.

Konsolide 6zsermaye karlihgr, 2024 yil sonunda -%5.1 iken, 2C25te -%2.8 olarak gerceklesti. (Banka
disi 6z sermaye karliligl, 2024 yil sonunda -%2.3 iken, 2C25'te -%0.7 olarak gerceklesti.)
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Net Bor¢/FVAOK, 1C25'te 1.6x iken 2C25'te 1.7x'e yukseldi. Holding solo net nakit pozisyonu, Mart
2025 sonundaki 18.4 milyar TL iken 2C25'te 13.3 milyar TL'ye geriledi. Hesaplamalarimiza gore,
Holding'in mevcut net aktif degeri 9,3 milyar USD seviyesindeyken, bu son 5 yillik ortalamasina
benzer seviyede olan %45'lik bir net aktif deger iskontosuna karsilik gelmektedir.

Sonuglara iliskin piyasanin ilk tepkisinin hafif olumlu olmasini bekliyoruz. Ote yandan Holdingler icin
net aktif deger iskontosunun net kardan daha énemli bir faktor olarak takip edilmesi gerektigini not
ediyoruz.

SAHOL hisse senetleri icin 143.80TL/hisse hedef fiyatimiz ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz
bulunmaktadir.

Konut Sektérii: TUIK verilerine gore, Turkiye'de Temmuz 2025'te konut satislari yillik %12 artisla
143 bine ulasti. Bu donemde ipotekli satislar yillik bazda %60 artis gosterirken (toplam icindeki orani
%13) diger yontemlerle yapilan satislar yillik bazda %8 artti. Satis durumuna gore ise ilk el satis
yontemiyle yapilan konut satislari Temmuz 2025'te yillik %8 artisla 44 bin adet (toplam icindeki payi
30.8%) seviyesinde gerceklesti. Temmuz 2025'te yabancilara yapilan konut satisi 1932 adet (yillik -
19% dusus) seviyesinde gerceklesirken toplam konut satisi icerisinde %1.4 paya sahiptir. Kimulatif
verilere bakildiginda, 7A25 doneminde konut satislari %24 artisla 834 bin adede ulasmistir. (+)
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



