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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger

Gunliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 10358.46 0.26 5.37 S&P 500 6259.75 -0.33 6.43
BIST-30 11565.54 0.14 7.52 Nasdaq 100 20585.53 -0.22 6.60
$/TL 40.22 0.14 13.68 Dow 44371.51 -0.63 4.30
€/TL 46.89 -0.13 27.86 Dax 24255.31 -0.82 21.83
Aktif Tahvil 40.93 1.16 0.91 FTSE 100 8941.12 -0.38 9.40
Uzun Tahvil 31.91 0.69 10.88 Nikkei 225 39471.18 -0.25 -1.06
Altin Ons 3359.08 0.10 28.05 Ham Petrol 67.36 -0.31 -5.86
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Yurt icinde PPK toplantisi beklenirken, yurt disinda Fed baskani, gimrik vergileri, bilangolar
mansette. 24 Temmuz tarihinde gerceklesecek PPK toplantisi 6ncesinde lke risk primindeki egilim
ve faiz indirim beklentileri TL varlik performanslarinda belirleyici olmayi strdurtyor. Son bir haftadaki
gelismeler ve haber akisi faiz indirim beklentilerini 250-350bp aralginda yogunlastirirken, tahvil
piyasasinda sinirli bir kar satisi gorduk. Gosterge tahvil faizi %39.13'ten %40.93'e yukseldi. BIST 100
endeksinde ise ayni donemde 10.000-10.400 araliginda dalgalanma gortyoruz. Goértsimuzde
degisiklik bulunmuyor. PPK toplantisi ¢ncesinde 10.000-9.800 bdlgesinde geri cekilmeleri alim
firsati olarak degerlendiriyoruz. Belirttigimiz seviye Uzerinde etkili olmasini bekledigimiz toparlanma
egiliminde 10.300-10.400 ve 10.700-10.900 direng seviyeleriniizlemekteyiz. Yarin yurtici piyasalarin
tatil olacagini hatirlatalim. Oncesinde BIST 100 endeksinde 10.250-10.200 destek, 10.400-10.450
direng araliginda hareketlilik 5ngérmekteyiz.

Yani haftaya global risk istahinda zayif bir egilimle baslaniyor. Vadeli ABD ve Avrupa endeksleri zayif,
vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi ise yatay egilime sahip. ABD'nin Cuma gunu
Kanada'ya %35 gumruk vergisi agiklamasi, Avrupa Birligi ve Meksika ile halen bir uzlasmaya
varamamis olmasi zayifliga neden olan faktérler arasinda yer aliyor. Bununla birlikte Fed Baskani
Powell'in gérev suresine iliskin tartismalar zayifiga neden olan bir diger faktér konumunda. Hafta
boyunca gumruk vergileri ve Fed Baskani Powell'a iliskin gelismeler ve haberler odak noktasinda
olacaktir. Diger yandan yarindan itibaren JPMorgan, Wells Fargo, Citigroup ile artacak bilango trafigi,
yatinmcilari takip edecegi bir baska gindem maddesi olacak.
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VIOP Endeks30 - cerideki siyasi gelismeler ve Trump'in devam eden tarife hamlelerinin isiginda
12.200 gevresinde yon arayisi devam edebilir... Agustos vade Endeks30 'da, haftanin finalinde gtiniigi
kapanis 12.137 seviyesinde olurken, aksam seansinda 12.149 seviyesinden gerceklesti. Cumartesi
gund Bagkan Donald Trump, ABD'nin 1 Agustos'tan itibaren Avrupa Birligi ve Meksika'ya %30
gumrik vergisi uygulayacagini séyledi. Aciklamalarin ardindan Dow vadeli islemleri yaklasik 200
puan dustu. AB ve Meksika liderleri, daha dustk bir oran tzerinde anlasmaya varmak amaciyla bu ay
Trump yonetimiyle gérismeye devam edeceklerini belirttiler. iceride ise hafta boyunca ajandada,
Hazine ihaleleri, butce dengesi ve konut verileri bulunuyor. BIST30 Agustos vadeli 12.270'de ikili tepe
cabasiicindeislemlerine devam ediyor. Hafta sonu gerceklesen siyasi ve politik gelismelerin ardindan
yon karari icin yeni sinyaller olusabilir. 100g ve 200g. ort. lar 11.600 seviyesi ¢evresinde birbirinden
uzaklasmaya basladi. Haftanin ilk islem gtintne 12.100 cevresinde yatay, sinirli negatif baslanabilir.
Bu bolge cevresinde sektorel ayrismalar da 6ne ¢ikabilir. Gun iginde kullaniimak tzere 12.100-11.950
seviyelerinin destek, 12.200-12.260 seviyelerinin direncg bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri

Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
&l YAPIKREDIYAT. 1.452.713.971 ISYATIRIM 2.189.459.698
8 QNB YATIRIM MENKUL 725.079.268 INFO YATIRIM MENKUL 820.523.039
B' AKYATIRIM 514.297.739 ZIRAAT YAT. 649.719.978
= TERAYATIRIM MENKUL 442.692.033 OYAKYATIRIM 510.774.562

BANK-OF-AMERICA 415.936.652 PHILLIPCAPITAL MENKUL 279.824.805

§ & BANK-OF-AMERICA 6.493.580.451 INFO YATIRIM MENKUL 1.698.583.273
N g GLOBAL MENKUL 1.998.269.100 GARANTIBBVA 1.575.061.205
5 '8 TERAYATIRIM MENKUL 1.929.649.671 ZIRAAT YAT. 1.407.906.502
8 = QNB YATIRIM MENKUL 899.106.817 DENIZ YATIRIM 1.302.846.705
YAPIKREDI YAT. 712.774.979 TEB YATIRIM 1.260.643.511
ViOP Endeks30 AGUSTOS
Net Alim Kurum Adi Net Satim
10 DENIZYATIRIM 4.765 BANK-OF-AMERICA 7.837
8 BULLS YATIRIM MENKUL 2.524 ISYATIRIM 5.561
2 TEB YATIRIM 2.120 GLOBAL MENKUL 71
© OYAKYATIRIM 1.821 GEDIKYATIRIM 607
= STRATEJIMEN. 1.004 A1 CAPITALMENKUL DEGERLER 564
Diger 4.611 Diger 1.565
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g a TEB YATIRIM 175.608 ISYATIRIM 164.344
8 o YAPIKREDIYAT. 57.041 BANK-OF-AMERICA 88.454
< 2 ZIRAAT YAT. 25.491 AKYATIRIM 16.530
S © HSBC YATIRIM 9.302 MEKSAYATIRIM 8.821
© = HALKYATIRIM 7.807 QNB YATIRIM MENKUL 5.349
Diger 22.938 Diger 14.689
ViOP Dolar/TL TEMMUZ
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
1n AKBANKT.AS. 32.482 DENIZ YATIRIM 30.025
8 GEDIKYATIRIM 8.713 TEB YATIRIM 9.876
ﬁ INFO YATIRIM MENKUL 1.029 HALKYATIRIM 2.333
© NCM INVESTMENT 777 YAPIKREDI YAT. 1.228
= BANK-OF-AMERICA 531 A1 CAPITALMENKUL DEGERLER 797
Diger 1.256 Diger 529
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g ﬂ YAPIVE KREDIBANKASIAS. 561.911 ISYATIRIM 750.162
8 o AKBANKT.AS. 308.184 BANK-OF-AMERICA 580.812
< 2 ISBANKASIAS. 197.326 DENIZ YATIRIM 58.381
S © ONB BANK 130.201 QNB YATIRIM MENKUL 57.462
© = NUROL YATIRIM BANKASI 115.000 YAPIKREDI YAT. 47.872
Diger 298.066 Diger 115.999
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Spot USDTRY.. TCMB haftalik repodan 1 milyar lira verdi ihaleye gelen teklif 4,7 milyar lira oldu. TCMB
API fonlamasi eksi 137 milyar TL. Yani déviz girisi nedeniyle piyasada TL fazlasi var. Bunun etkisi ile
TLREF %45,56 ile politika faizi olan %46'nin altinda olusuyor. TCMB'nin %46 faizli depo ihaleleri ile
sterilizasyon hamlesi ortalama faizin gok gevsemesini 6nluyor. Analitik bilangco verilerine gbére
TCMB'nin swap haric net déviz pozisyonu son 8 gtinde 11,8 milyar dolar iyilesti. Mayis ayinda cari
islemler acig1 0,7 milr USD ile piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. 12 aylik cari acik 0,7 mlr USD
artarak 16,0 mlr USD seviyesine ¢iktl. GUncel TLREF ve doviz kurunun yUkselis trendine goére TL'de
aylik %1,2 civarinda dolar cinsi potansiyel getiri bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Mayista TCMB rezervi 13,5 mir USD artti
Hazine ve Maliye Bakanhigi 1,5 milyar Euro tahvil ihrac etti

Cari islemler Dengesi: Mayis ayinda cari islemler acigi 0,7 mlr USD ile piyasa beklentisinin altinda
gergeklesti. 12 aylk cari acik nisana goére 0,1 mlr USD sinirli artarak 16,0 mir USD seviyesine c¢ikti.
Yilhk bazda dis ticaret acigindaki %15 artis, hizmet dengesindeki yukselis (%4) ve gelir dengesindeki
dustsle (%16) neredeyse dengelenerek cari islemler acigindaki genislemeyi sinirladi. 12 aylik altin ve
enerji harlg cari fazla may|sta 0.2 mir USD artarak 49,5 mir USD'ye gen|§|ed| Rapor Linki:

Eurobond: Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 2025 yili dis finansman programi g¢ercevesinde, Euro
cinsinden 2031 vadeli tahvil ihracinda miktar 1,5 milyar Euro oldu. 17 Agustos 2031 vadeli tahvilin
kupon ve getiri oranlari %5,200 olarak gerceklesti. Bu tahvil ihraciyla birlikte 2025 yilinda uluslararasi
sermaye piyasalarindan toplam yaklasik 8,75 milyar USD tutarinda finansman saglandi.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Dogus Otomotiv (DOAS, EP): Volkswagen A.G. ile Irak Cumhuriyeti ve Azerbaycan Cumhuryeti
distribatorlugu icin Niyet Mektubu (Letter of Intent) imzalanmasi (Olumlu)

Dogus Otomotiv (DOAS, EP, Fiyat:183.10TL, Piyasa Degeri TL40,282mn) ile Volkswagen A.G.
arasinda, karsilikl giivene dayanan koklu is birliginin yeni bir boyuta tasinmasi amaciyla énemli bir
adim atilmis ve bu cercevede, "Volkswagen" markal "binek otomobillerin" Irak ve Azerbaycan
Cumbhuriyeti'ndeki satis ve satis sonrasi servis hizmetlerinin, Dogus Otomotiv tarafindan yerine
getirilmesinin esaslarini belirleyecek yeni bir anlasma akdedilmesi amaciyla niyet mektubu (Letter of
Intent) imzalanmistir. Sirket ve Volkswagen A.G.'nin gerceklestirdigi yeni is birligiyle, Irak ve
Azerbaycan Cumbhuriyeti pazarinda, Volkswagen markasinin strdudrdlebilir buytime géstermesine
katki yapiimasi hedeflenmektedir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-55958-2x.vsf
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



