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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 10954.50 -0.76 11.43 S&P 500 6445.76 1.13 9.59
BIST-30 12139.92 -0.83 12.86 Nasdaq 100 21681.90 1.39 12.28
$/TL 40.72 -0.02 15.08 Dow 44458.61 1.10 4.50
€/TL 47.65 0.21 29.92 Dax 24024.78 -0.23 20.67
Aktif Tahvil 40.39 1.94 -0.42 FTSE 100 9147.81 0.20 11.93
Uzun Tahvil 31.42 0.67 9.17 Nikkei 225 43251.07 1.25 8.41
Altin Ons 3356.35 0.24 27.94 Ham Petrol 62.30 -0.31 -12.93
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
) o SAHOL 2C25 Kar Agiklamasi GY: -, Piyasa
13.08.2025  00:00 Turkiye Beklentisi: -1.232mn TL
. L TCELL 2G25 Kér Agiklamasi GY: 3,095mn TL,
13.08.2025  00:00 Tarkiye Piyasa Beklentisi: 3,679mn TL
. L TTKOM 2C25 Kar Aciklamasi GY: 4,770mn TL,
13082025 00:00 Trkiye Piyasa Beklentisi: 4,938mn TL
. L KLKIM 2C25 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa
13.08.2025  00:00 Turkiye Beklentisi- -249mn TL
13.08.2025 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Adet) Temmuz -- 107.7b
13.08.2025 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Yillik Degisim%) Temmuz -- 35.80%
13.08.2025 14:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari -- --
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Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi
Model Portfoy

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy

Temettt Takvimi
Eurobond Bulteni

Destek-Direng Listesi

Haftalik Veria ks

Trade Onerileri
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Risk istahi korunuyor. Global risk istahinin korunmasi adina haftanin kritik basliklarindan ABD
TUFE verisi beklentiler paralelinde aciklandi. Veri ile birlikte hem Fed'e yonelik faiz indirim beklentileri
korundu, hem de stagflayon endiseleri destek bulmadi. ABD TUFE verisi ardindan Wall Street
endekslerinde ve MSCI Tum Ulkeler endeksinde zirve seviyelerin yenilendigini gdrmekteyiz. Gumruk
vergileri konusunun bu asamada enflasyon tarafinda etkisinin sinirli kaldigi gorulse de, uygulamalarin
genel olarak Agustos ayinda baslamis olmasi nedeniyle Eylul ayinda aciklanacak (Agustos) enflasyon
verisini takip etmek daha anlamli olacaktir. Haftanin kalaninda ABD-Rusya gérismeleri ve ABD
Perakende verileri izlenecekler arasinda yer aliyor. Yeni gline baslarken vadeli ABD, Avrupa ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde sinirli pozitif egilim gérmekteyiz.

Gerek global risk istahinin gerekse de yurt iginde olumlu makro gériinimuin korunuyor olmasi, genel
pozitif géruslerimiz acisindan destekleyici bir zemin olusturuyor. Bununla birlikte haftaya %39.62
seviyesinde baslayan gosterge tahvilde etkili olan kar satiglari ve %40.4 seviyesine yikselis BIST'te
yukselisin tempo kaybetmesine neden oluyor. Kisa vadeli fiyatlamalarin yani sira TCMB'nin yarin
aciklayacagi Enflasyon Raporu, kisa ve orta vadeli beklentiler agisindan yakinda izlenecek makro
baslik. Yatirimcilar TCMB 6ngortlerinde revizyon yapilip yapilmayacagini takip edecek. Teknik
gorunumde BIST 100 endeksinde 272-275% araligi (~TL11.100-11.300) kisa vadede 6nemsedigimiz
direnc bolge konumunda. S6z konusu direng bolgeyi asamayacak yikselis denemeleri halinde
10.900 ve 10.700-10.600 seviyelerine yonelik kisa vadeli kar satisi riski artabilir. BIST'te bilancolar
tarafinda bugtin SAHOL, TCELL, TTKOM, KLKIM finansallarinin agiklanmasi beklenmekte.

BiST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 — ABD endeksleri rekor tazelerken, iceride 12.500 altinda kar satisi istegi devam
edebilir.. Agustos vade Endeks30 'da, glin ici kapanis 12.340 seviyesinde olurken, aksam seansinda
12.341 seviyesinden gerceklesti. ABD enflasyon verileri sonrasi ABD endeksleri rekor tazeledi. ABD
Hazine Bakani 50 baz puanlik faiz indirimi ¢agrisi yapti. ABD-Rusya gortismesi yaklasirken Ukrayna
tarafindan da karsit sesler yukseliyor. BIST30 Agustos vade, 12.500 ¢evresinde bankalarin yUkselise
ara vermesinin ardindan 12.300 bolgesine dogru geri gekilme yasadi. 12,500 bolgesindeki ara direng
bolgesi gecilmedigi sUrece zig -zag kalip icinde bekleyis devam edebilir. 100g ve 200g. ort.
yaklasmaya devam ediyor. Yeni gtine 12.300 cevresinde yatay ve sinirli negatif fiyatlama ile devam
edilebilir. 12.300-12.240 seviyelerinin destek, 12.400-12.480 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu
da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

ViOP Endeks30 AGUSTOS

MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
w AKYATIRIM 59497 BAMNK-OF-AMERICA - 10.718
g VAP KREDIYAT. 5.989 1S ATIRIM - 6.426
e ONE YATIRIM MENKLL 3.266 TEEYATIRIM - 3604
% TACIRLERYAT. 3.250 MEKZAYATIRIM - 1.460
= HALKYATIRIM 1.350 DEMIZ ¥ ATIRIM - 676
Diger 5.641 Diger - 2609
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
1] w TEE YATIRIM 190.468 1S ATIRIM - 167.084
g g VAP KREDIYAT. 65.253 BAMNK-OF-AMERICA - 98.426
g HSBC YATIRIM 27123 MEKZAYATIRIM - 10.501
g g ZIRAAT YAT. 15.789 TACIRLERYAT. - 9.531
= = GARAMTIEBVA 2.194 AKYATIRIM - 7.251
Diger 11.947 Difgeer - 26.102
VIOP Dolar/TL AGUSTOS
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi MNet Satim
w YAPIVE KREDI BAMKASI A5 2017 BAMNK-OF-AMERICA - 25144
g ARBAMKT. AL 17.294 IMFOYATIRIM MENKLL - 11.916
e TAPIKREDI Y AT. 6.044 TEEYATIRIM - 7.668
% TERAYATIRIM MEMKELL 3.305 YATIRIM-FINAMSMAN MEMKUL - 1.286
- QONE YATIRIM MEMKLL 1.025 15 YATIRIM - 7B3
Diger 1.128 Diger - 2126
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi MNet Satim
1] w YAPIVE KREDI BAMKASI A5 581.382 1S ATIRIM - 0o7 534
g g AKBAMKT. AL 494 955 EAMK-OF-AMERICA - F4T 275
1 oo o BANKASIAS, 00383 VAR KREDI Y AT. - 165.903
g g OHNE BAMK 177.400 DEMIZ ¥ ATIRIM - 14735
= = MUROLYATIRIM BAMKAZI 134 910 ONEYATIRIM MEMKLIL - 66.735
Diger 4589000 Diger - 107.541

Spot USDTRY.. Haziranda cari agik 2,01 milyar dolar oldu, piyasa tahmini 1,31 milyar dolardi. Onceki
0,68 milyar dolardan 0,75 milyar dolara revize edildi. Son 12 aylik cari acik 16,1 milyar dolardan 18,9
milyar dolara genisledi. Analitik bilancoya gére TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu son 6 ginde
5,4 milyar dolar iyilesti. Mayis ayi basindan beri toplam iyilesme 31,5 milyar dolar oldu. Bugtn
temmuz ayi konut satis adetleri ve konut satislarindaki yillik degisim verileri aciklanacak. Doéviz
kurundaki son bir aylik yukselis %1,40-1,50 arasinda. Yani son TLREF faizine gére hesaplaninca TL'de
aylik %1,5 civarinda dolar cinsi getiri potansiyeli bulunuyor.
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Ekonomi ve Politika Gundemi
12 aylik cari acik/GSYH orani %1,3 oldu

Cari Islemler Dengesi: Haziran ayinda cari islemler acigi 2,0 mir USD ile piyasa beklentisinin
Ustinde gerceklesti. 12 aylik cari acik mayisa gore 2,8 mir USD belirgin artarak 18,9 mlr USD
seviyesine ciktl. Yillik bazda 6zellikle dis ticaret acigindaki %57 artis cari islemler agigindaki
genislemeye neden oldu. 12 aylik altin ve eneriji haric cari fazla haziranda 2,4 mir USD azalarak 47,1
mlr USD'ye disti. 12 aylik tahmini GSYH'a oran olarak cariislemler agigini Haziran'da 6nceki geyrege
gore 0,4 puan artisla %1,3 hesapliyoruz. Rapor Linki:

Sektor ve Sirket Gelismeleri

2C25 kar tahmini raporlarimiza asagidaki linkler ilizerinden erisebilirsiniz.
Bankacihk:

Pegasus (PGSUS, EU): 2C25'te piyasa beklentisinin %15 altinda 5,132mn TL net kar aciklamistir
(Notr)

Pegasus (PGSUS, EU, Fiyat:268.00TL, Piyasa Degeri TL134,000mn) 2C25'te piyasa
beklentisinin %15 altinda 5,132mn TL net kar aciklamistir. Net kar yillik %28 artmistir. Yillik olarak
bakildiginda, 2C25'te temel olarak kur farki giderinden kaynaklanan 3,659mn TL net diger gidere
(2C24'te 5mn TL net diger gelir) ve 1,936mn TL vergi giderine karsin (2C24'te 641mn TL vergi
geliri), FVAOK rakaminin yillik %32 artisi ve 3,637mn TL net finansal gelir (2C24'te 2,181mn TL net
finansal gider) net kari desteklemistir. 2C25'te kaydedilen 38,425mn TL'lik gelir yillik %45 artarken,
piyasa beklentisi ile uyumlu gergeklesmistir. 2C25'te yurtici yolcu sayisi yillik %8, yurtdisi yolcu
sayisi ise yillik %18 ve toplam yolcu sayisi yillik %14 artmistir. 2C25'te yurtici birim gelirleri yillik
%36.8 artisla 1,320TL olurken ve yurtdisi tarafinda EUR bazinda birim gelirler yillik %5.9 azalmis ve
64EUR olmustur. 2C25'te yolcu basina yan gelirler EUR bazinda yillik %6.1 artarak 29.7EUR olurken,
317mn EUR olan yan gelirler yillik %21 artmis ve toplam gelirler icindeki payl %36.2 olmustur.
Pegasus 2C25'te piyasa beklentisiyle uyumlu ve yillik %32 artisla 10,667mn TL FVAOK aciklamistir.
%?27.8 olan konsolide FVAOK marji yillik olarak 2.6puan daralirken, piyasa beklentisi olan %28'in
altinda gerceklesmistir. 2C25'te net kar temel olarak vergi gideri nedeniyle piyasa beklentisinin
altinda kalmis olsa da sirketin faaliyet karhihgini gticlt buluyoruz. Bu sebeple sonuclarin hisse etkisini
notr olarak degerlendiriyoruz. Pegasus igin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz. 12 aylk
hedef fiyatimiz 382TL'dir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-56572-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-56062-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-56122-2x.vsf
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



