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Gunluk Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 10972.63 0.15 11.62 S&P 500 6389.45 0.78 8.63
BIST-30 12164.38 0.22 13.09 Nasdaq 100 21450.02 0.98 11.08
$/TL 40.74 0.20 15.13 Dow 44175.61 0.47 3.83
€/TL 47.58 0.46 29.72 Dax 24162.86 -0.12 21.37
Aktif Tahvil 39.58 -0.30 -2.42 FTSE 100 9095.73 -0.06 11.29
Uzun Tahvil 3143 -0.10 9.21 Nikkei 225 41820.48 1.85 4.83
Altin Ons 3369.66 -0.83 28.45 Ham Petrol 62.50 -0.32 -12.66
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
) o CCOLA 2C25 Kar Agiklamasi GY: 5,096mn TL,
1.08.2025  00:00 Tarkiye Piyasa Beklentisi: 4,897mn TL
. L ENJSA 2C25 Kar Acliklamasi GY: -, Piyasa
11.08.2025 00:00 Trkiye Beklentisi: 504mn TL
11.08.2025 00:00 Tarkiye KONTR 2C25 Kar Agklg@a& GY: -, Piyasa
Beklentisi: -
11.08.2025 00:00 Tarkiye TATGD 2C25 Kar Aglkl'arpa3| GY: -, Piyasa
Beklentisi: -
11.08.2025 00:00 Tarkiye ARMGD 2C25 Kar A(;lklgma3| GY: -, Piyasa
Beklentisi: -
11.08.2025 00:00 Tarkiye ATAKP 2C25 Kar Aglklgarpay GY: -, Piyasa
Beklentisi: -
11.08.2025 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Aylik Haziran 3.10%
11.08.2025 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Yillik Haziran 4.90%
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Temettt Takvimi
Eurobond Bulteni
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Trade Onerileri
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Jeopolitik ve ekonomik veri ve agiklamalarin 6ne ¢ikacagi bir hafta olacak... Baris umutlarini
artiran Putin-Trump goérismesi Cuma gtni Alaska'da gerceklesecek. Ukrayna'nin da kirmizi
cizgilerini diger Avrupa Ulkeleriile gorustugi iklimde Putin'in istekleri de masada olacak. Ukrayna'nin
Putin’in israr ettigi gibi toprak kaybetmeye dayali bir ateskesi reddetmesi durumunda gérismelerin
sonugsuz kalma ihtimali de bulunuyor. ABD'de Eylul ve Aralik igin 6ne ¢ikan faiz indirimi tartismalari
devam ederken, bu minvalde énemli olan enflasyon verisi Sali giinti aciklanacak. iceride ise Persembe
gunu Enflasyon raporu toplantisi Eylal ayi faiz karari beklentileri igin de arti fikirler katabilir. Haftanin
ilk islem guninde vadeli ABD ve Avrupa endeksleri gibi, vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksleri sinirl pozitif egilime sahip.

Yurt icinde Temmuz ayinin basindan beri devam eden yiikselis dalgasinin ardindan Borsa Istanbul
(BIST) Agustos ayinda da dinyadan bagimsiz hareketine devam ederek 11 bin seviyesinin cevresinde
haftayl tamamladi. Sektérel ayrismanin 6ne ¢ikacagini berttigimiz 6nceki notlarimiza paralel olarak
Avrupa'daki buyume etkisiyle beyaz esya, havacilik, cam, otomotiv, petrokimya ve olasi Ukrayna-
Rusya barisindan yararlanacak hisseler yukseliste ¢nci konumda. Yila ¢ok iyi baslangic yapan
savunma ve 6nden fiyatlanmis faiz indirim déngusi temalari geride kaliyor. Bu cercevede genel
olumlu gortslerimizde degisiklik bulunmuyor. Bu hafta gerceklesecek Enflasyon raporu toplantisi
BiST'teki performansa katki saglayabilir. Mevcut durumda ABD$ bazinda BiST 100 endeksinin teknik
gorinimde  algalan trend direng bolgesi olan 272-275% (~TL11.050-11.200) yaklasmasi,
toparlanmanin kisa vadeli gériinimde tempo kaybetmesine neden olabilir. 10.750-10.700 ve 10.500-
10.450 seviyeleri olasi duzeltmelerde takip edecegimiz desteklerdir.

Bilancolar tarafinda ise ARMG,KONTR,CCOLA,ENJSAATAKP ve TATGD'nin 2C25 finansallarini
bugtin aciklamasi bekleniyor.
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VIOP Endeks30 = Yeni haftanin mansetinde jeopolitik gelismelerin yaninda ekonomik veriler de éne
gikarken, 11.900-12.400 arasindaki dengeli ytkselis fiyatlamasi devam edebilir.... Agustos vade
Endeks30 'da, hafta finalinde gln ici kapanis 12.381 seviyesinde olurken, aksam seansinda 12.402
seviyesinden gergeklesti. Yeni haftanin mansetinde jeopolitik gelismelerin yaninda ekonomik veriler
de 6ne cikiyor. Trump ve Putin’in savasi sonlandirmak icin bir araya gelecegi Alaska gortismesinin
yaninda ABD'de enflasyon, iceride ise TCMB'nin Enflasyon Raporu sunumu ¢ne ¢ikan basliklar olarak
izlenecek. BIST30 Agustos vade, 11.900-12.400 arasindaki dengeli ylkselis fiyatlamasina devam
ediyor. Bilango sonugclari pozitif riizgar etkilemiyor. Bankacilk sekt6éri ana belirleyici rolint koruyor.
Ancak12,500 bolgesi kar satislariicin hali hazirda sicak bolge konumunda. 100g ve 200g. ort. lardaki
yakinsama da frene basti. Haftanin ilk islem gtintine 12.3-400 c¢evresinde yatay ve karisik fiyatlama
ile baslanabilir. 12.320-12.250 seviyelerinin destek, 12.460-12.500 seviyelerinin direng bolgesi

oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

Araci Kurum Dagilirmi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Aract Kurum Ahs/ Satis Verileri
n Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
g AR ATIRIM 1.122 285267 BAMK-CF-AMERICA 1.249 798 670
o TERAYATIRIM MEMKLL 550937 480 DEMIZ ¥ ATIRIM 471112161
E 1ZYATIRIM 503.675.121 ONEYATIRIM MEMKLIL A417.732.052
g UMNLU MEMKUL DEGERLER 449 266.312 IMNFOYATIRIM MENKLUL 3874094 9381
GARANTIEEVA 418.880.141 MAREAS MENKLUL 247.894 070
VIOP Endeks30 AGUSTOS
MNet Alim Kurum Adi Net Satim
L1 WAFIKREDIYAT. 10.232 DEMIZ ¥ ATIRIM 3265
g BAMK-OF-AMERICA 7.022 GARANTIEEWA 3199
= TEE YATIRIM 462 IMFOYATIRIM MENKLUL 2735
g ATAYATIRIM 346 OMEYATIRIM MENKLUL 1.670
= ISYATIRIM 339 BULLSYATIRIM MEMKLL 1.195
Diger 007 Diger 7344
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi Net Satim
oo TEE YATIRIM 200119 1S Y ATIRIM 164772
g g YAFI KREDIYAT. 56.746 BAMNK-OF-AMERICA 83256
1 e HSEC YATIRIM 27.341 AKCYATIRIM 12787
g g ZIRAAT YAT. 16.966 TACIRLERYAT. 0453
= O GARAMTIEBVA 4563 MEKZAYATIRIM 8.970
Diger 14.080 Diifer 30.698
VIOP Dolar/TL AGUSTOS
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
L Y AFIKREDIYAT. 36.639 BAMK-OF-AMERICA 38 208
g YAPIVE KREDI BAMKASI A5 000 TEEYATIRIM 2934
= GARANTIEEVA 1.505 IMFOYATIRIM MENKLUL 1.678
g 1S Y ATIRIM 1.4498 MAREAS MENKLIL 1.257
= QNE YATIRIM MENKLIL 58 TERAYATIRIM MENKLL 712
Diger 1727 Diger 1.568
Kurum Ad MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
&5 YAFIVE KREDI EAMKAZI AS. 555715 1S Y ATIRIM 9a2.02
g g AKBAMKT. AL 464 870 BAMNK-OF-AMERICA 681.999
1 o ISBAMKASIAS 00.383 VAP KREDIYAT. 188 215
S S QNBEBANK 177.400 DEMIZ YATIRIM 114389
= o MUROLYATIRIM BAMKAZI 134 910 OMEYATIRIM MENKLUL 67.968
Diger 4974992 Diger 97 279
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Spot USDTRY.. TCMB piyasay! haftalik repo ihaleleri ile fonlamaya devam ediyor. Ek olarak likidite
fazlasina %43 faizli depo ihaleleri ile sterilizasyon yapiliyor. Tum bu fonlama yapisi neticesinde
agirlikl ortalama fonlama maliyeti %43 te kalmaya devam ediyor. APi fonlamasi ekside yani piyasada
nette likiditede fazla, bu nedenle repo faizleri politika faizinin altinda bulunuyor. Analitik bilangoya
gore TCMB swap haric net doviz pozisyonu son 4 giinde 4,3 milyar dolar iyilesti. Bugtin Haziran ayi
sanayi Uretimi verisi aciklanacak. Doviz kurundaki son bir aylik ytukselis %1,50 civarina kadar geriledi.
Yani mevcut TL faiz ortaminda aylik bazda dolar cinsi elde edilen kazang artti. TL'nin cazibesi surtyor.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

2C25 kar tahmini raporlarimiza asagidaki linkler iizerinden erisebilirsiniz.
Bankacilk:

Halkbank (HALKB, EP): Halkbank piyasa tahmini olan 4.5mlr TL'nin tzerinde, 5.0mlr TL net kar
acikladi (No6tr)

Halkbank (HALKB, EP, Fiyat: 27.74TL, Piyasa Degeri TL200,024mn): Halkbank 2C25'de
beklentilerin Gzerinde, 5.0mlr TL net kar agikladi. (Konsensus tahmin: 4.5mlr TL, -29% cog, +45%
yoy). Boylece, banka yilinilk yarisinda yillik %46 artis ile 12.0mir TL net kar elde etti. (1H25 6zkaynak
karliligl 15.1% vs. 2024: 10.8%). Beklenenden daha yUksek gelen vergi karsilik iptalleri net kari
destekledi.

Net faiz marji, ceyreklik 2.4 puan azalan TL kredi makasina ragmen, artan TUFE gelirleri etkisiyle
ceyrek bazda 0.7 puan artarak %3.1'e yikseldi. Banka TUFE portfoy degerlemesinde ilk ceyrekte %41
kullandigi orani %30’a revize etti ve muhasebe yontemini degistirdi. Bu yontem degisikligi yilin ikinci
yarisinda énemli bir TUFE portféy geliri azalmasina neden olacagi belirtilirken, bu durumun NFM
Uzerinde risk barindirdigini belirtelim. Komisyon gelir blyimesi de 6deme sistemleri ve gayri nakdi
krediler sayesinde ¢eyrek bazda %11, yillik bazda ise %52 ile gliclt buytdu. Maliyet baytumesi yillik
bazda %52 olup, 1H25'de gider/gelir oranini %68 (1H24: %99) ve komisyonlarin faaliyet giderlerine
orani ise %56 (TH24: %60) olmustur. Takip portféyu bir 6nceki ceyrege gore %26 artisla 46.7mlir
TL'ye yukselirken, NPL orani %2.8 (+0.4puan ¢o¢) oldu. Yakin izlemedeki kredilerin payi ise 0.6puan
artarak %8.8 oldu. Bankanin takip karsilik orani ceyreklik 2.3puan azalarak, %52.8 oldu. TH25'teki
risk maliyeti, 74bps olarak gergeklesmistir (2024: -46bps). Bununla birlikte, Halkbank %2.0 risk
maliyeti, %3.0 altinda NPL orani 6ngérmektedir.

Anadolu Sigorta (ANSGR, EU): Toplam Prim Uretimi Temmuz 2025'te yillik bazda %47 artti. (=)
Anadolu Sigorta (ANSGR, EU, Fiyat:93.50TL, Piyasa Degeri TL47,500mn):

Anadolu Sigorta Temmuz 2025 prim Uretim verilerine gore, toplam prim dretimi yillik +%47 artisla
7.4mlr TL'ye ytkselmistir. Yillk baytmelere bakildiginda Kara Araglari Sorumluluk ve Saglk
branslarindaki prim buyumesi %70 ve %62 artislarla 6ne c¢ikmaktadir. Kumdulatif verilere
bakildiginda, 7A25 dénemde (Ocak — Temmuz) prim tretimi yilhk bazda %42 artisla 51.88mlr TL'ye
ulasmistir.

Yorum: Veri akisini n6étr olarak degerlendirmekteyiz. 2025 beklentilerimize gére ANSGR hisse
senetleri 3.9x F/K ve 1.1x F/DD carpanlarinda islem gérmektedir. Hisse senetleri icin 180.0TL/hisse
hedef fiyat ve Endeks Uzeri Getiri (EU) tavsiyemiz bulunmaktadir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-56062-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-56122-2x.vsf
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



