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Gunluk Piyasa Ozeti e o

Piyasa Verileri

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 11060,39 0,81 12,51 S&P 500 6851,97 0,17 16,50
BIST-30 12013,38 0,61 11,69 Nasdaq 100 23834,72 0,46 23,43
$/TL 42,07 0,05 18,91 Dow 47336,68 -0,48 11,26
€/TL 48,48 0,02 32,19 Dax 24132,41 0,73 21,21
Aktif Tahvil 39,80 -0,52 -1,87 FTSE 100 9701,37 -0,16 18,70
Uzun Tahvil 32,12 -0,22 11,61 Nikkei 225 51956,53 -0,87 30,23
Altin Ons 397418 -0,89 51,49 Ham Petrol 60,63 -0,46 -15,26
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

ASELS 3G25 Kéar Aciklamasi GY: 3,124mnTL, Piyasa

04.11.2025  00:00 Tarkiye Beklentisi: 2,926mnTL
. o CCOLA 3C25 Kar Aciklamasi GY: 7,251TmnTL,
04.11.2025 00:00 Tarkiye Piyasa Beklentisi: 6,739mnTL
. o SAHOL 3C25 Kar Agiklamasi GY: m.d, Piyasa
04.11.2025 00:00 Turkiye Beklentisi: 1.257mnTL
. L TTKOM 3C25 Kar Agiklamasi GY: 4,786mnTL,
04.11.2025  00:00 Tarkiye Piyasa Beklentisi: 6,184mn TL
04.11.2025 00:00 Tarkiye PENTA 3C25 Kar Aglkle_mja& GY: m.d, Piyasa
Beklentisi: m.d
04.11.2025 14:30 Turkiye Efektif Kur Ekim -- 70,83
04.11.2025 16:30 Abd Ticaret Dengesi Eylul --
04.11.2025 18:00 Abd JOLTS Acik Is Pozisyonlari Eylul 7180b 7227b
04.11.2025 18:00 Abd Fabrika Siparisleri Eylal --
04.11.2025 18:00 Abd Dayanikl Mal Siparisleri Eylul --
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Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi

Temettt Takvimi Haftalik veriakigi
Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar
Destek-Direng Listesi Trade Onerileri

Model Portfoy



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_04.11.2025.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_04.11.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond04.11.2025.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_04.11.2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2025.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2022.pdf
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Enflasyonda pozitif stirpriz, Kasim ayina olumlu baslangic. Son 15 yilda Kasim aylarini 9 kez
yikselisle tamamlayan ve bu dénemde ortalama %4.6'lik getiri saglayan BIST 100 endeksi mevcut
Kasim ayina yukselisle basladi. Ayin ilk islem glinu yukselisi destekleyen gelisme enflasyon verisi
kaynakliydi. EKim ayinda manset TUFE enflasyonu, %2,55 ile piyasa (%2,8) ve bizim (%2,85)
beklentimizin altinda gerceklesti. Yillik TUFE enflasyonu %33,3'ten %32,9'a dustu. 15 ay sonraiilk kez
eylulde artan yillik TUFE enflasyonu ekimde tekrar azaldi. Dun aciklanan enflasyon verisi ardindan
yatirrmcilarin takip edecegi bir sonraki giindem basligl 7 Kasim tarihli TCMB Enflasyon Raporu
sunumu olacak. Beklentilerin sinirli altinda gelen enflasyon verisi ardindan gosterge tahvil
%40.01'den %39.80'e geriledi; BIST 100 endeksi %0.8 yukseldi. Mevcut temel beklentiler altinda
BIST 100 endeksini yilin son ceyreginde 9.900-10.100/11.600-12.100 araliginda dalgalanmasini
ongdérmekteyiz. Yakin vade gorunimde ise 11.150-11.200 araliginin ayni vade adina direng géranimda
kazandig1 BIST 100 endeksinde, s6z konusu seviye asilamadigl takdirde olasi dizeltmelerde 10.950
ve 10.800 destek seviyeleri giinltk bazda 6ne ¢ikabilir. Yurt icinde veri trafigi yogun: Ekim ayi dis
ticaret verileri (12:00), TCMB Ekim ayi reel efektif déviz kuru verisi (14:30), TUIK Ekim ayina iliskin
mevsimsellikten arindiriimis TUFE verisi (16:00) yani sira bilangolar tarafinda CCOLA, ASELS,
TTKOM, SAHOL finansallari takip edilecek.

Ekim ayini gucla bir performansla tamamlayan global hisse piyasalari ve kiymetli madenlerde Kasim
ayina baslangic sinirli kar satislari yénunde. Teknoloji sektériinde dun aciklanan bilangolarin
degerlemeler adina yeterince destekleyici olmamasi ve Cin'in son vergi adimi sonrasinda dalgali
egilim yasayan Altin (ons), Kasim ayinin ilk islemlerinde etkili olan faktérler. Yeni giinde vadeli ABD,
Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde zayif egilim gormekteyiz.
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VIOP Endeks30 - VIOP Endeks30 Aralik vade kontrati dunu 12.598, aksam seansini 12.613
seviyesinde tamamladi. Kasim ayinin ilk islemlerine Endeks30 kontrat yiikselisle baslarken, VIOP'ta
teminat tamamlama cagrisi 239 milyonTL'ye yukseldi. Kontratta 12.950-13.050 araliginin kisa vade



diren¢ konumunda oldugunu diastnUyoruz. S6z konusu direng bolge asiimadikga gun ici dizeltme
egilimiicinde 12.500 ve 12.350 seviyelerine yonelik riskler gtindemde kalabilir.

VIOP Endeks30
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Spot USDTRY.. Ekim ayinda TUFE aylik %2,55 yillik %32,87 artti. Bloomberg anketi beklentisi aylik
%2,80 yilllk %33,20 idi. Yillik enflasyonda %33,29'dan %32,87'ye sinirli gerileme oldu. TCMB
verilerine gore 24 ekim haftasinda yurt ici yerlesik doviz mevduati 1,3 milyar dolar azaldi. Yabanci
yatirrmcilar 118 milyon dolarlik hisse 442 milyon dolarlik dibs 170 milyon dolarlik eurobond satti.
TCMB net doviz rezervi 11,8 milyar dolar azalarak 67,8 milyar dolara geriledi. KKM hesaplari 34,3
milyar TL azalarak 171 milyar TL ye geriledi. Turk Lirasi'nda déviz kuruna gore cazip reel kazang
bulunmasina ragmen gerceklesmis enflasyona goére reel faiz daha sinirh seviyede.

Ekonomi ve Politika Gundemi
Aylik TUFE beklentinin altinda artti

iSO imalat sanayi PMI ekimde diismeye devam etti

Enflasyon: Ekim ayinda manset TUFE enflasyonu, %2,55 ile piyasa (%2,8) ve bizim (%2,85)
beklentimizin altinda gerceklesti. Yillik TUFE enflasyonu %33,3'ten %32,9'a dustu. 15 ay sonrailk kez
eylulde artan yillik TUFE enflasyonu ekimde tekrar azald. Yillik cekirdek enflasyon %32,5'ten %32,1'e
indi. Yilllk UFE enflasyonu ise %26,6'dan %27,0'ye cikti. Ocak-Ekim’'de TUFE %28,6 artti. Rapor linki:

RIS, NWW.ZAaranuipbvayd M.COIM mealurt eSearcnrepPo -Ccon

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Ekim ayindaimalat sanayi PMI, 6nceki aya gore 0,2 puan
azalarak 46,5 seviyesine dustl. Rapora gére, Turk imalat firmalari yilin son ¢geyregine girerken zorlu
faaliyet kosullari ile karsilasmaya devam etti ve bu durum yeni siparisler ile Uretimin daha da
yavaslamasina yol acti. 3 aylik endeks ortalamasi ise ekimde aylik bazda 0,2 puan artarak 46.8
seviyesine ¢iktl. Endeks imalat sanayi egilimde sinirli toparlanmaya isaret etti.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-58098-2x.vsf

Sektor ve Sirket Gelismeleri
Sirket Haberleri — 4 Kasim 2025

Bugiin Aciklanmasini Bekledigimiz Bilancolar:

ASELS 3C25 Kar Aciklamasi GY: 3,124mnTL, Piyasa Beklentisi: 2,926mnTL
CCOLA 3C25 Kar Aciklamasi GY: 7,251mnTL, Piyasa Beklentisi: 6,739mnTL
SAHOL 3C25 Kar Aciklamasi GY: m.d, Piyasa Beklentisi: 1,257mnTL

TTKOM 3C25 Kar Agiklamasi GY: 4,786mnTL, Piyasa Beklentisi: 6,184mn TL
PENTA 3C25 Kar Aciklamasi GY: m.d, Piyasa Beklentisi: m.d

Otomotiv Sektorii: ODMD verilerine gore, Turkiye otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2025
yili Ocak-Ekim déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gore %10,20 oraninda artarak 1.043.796
adet olarak gerceklesti. Otomobil satislari, 2025 yili Ocak-Ekim déneminde gecen yila gore %10,98
oraninda artarak 833.382 adet, hafif ticari arac pazariise %7,23 artarak 210.414 adet oldu. Otomobil
ve hafif ticari arac pazari 2025 Ekim ayinda %19,40, otomobil pazari %19,87, hafif ticari arac pazari
%17,78 oraninda artt1.2025 yili Ekim ay1 otomobil ve hafif ticari arag pazari 2024 yili Ekim ayina gére
%19,40 artarak 116.149 adet oldu. (+)

BIGCH: Turkiye'de 125 sube, yurt disinda 13 sube olmak Uzere, toplam 138 subeye sahip olan
sirketin Ekim ayinda sube sayisinda degisiklik olmamistir (=)

CWENE: GES paneli satis konusunda 1.67 milyon USD tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. Bu tutar
son 12 aylik satis gelirlerinin %x’ine tekabul etmektedir. (=)

EBEBK: Sirket'in magaza sayisi Ekim ayinda 4 adet artisla 290'a ulasmustir. (=)

KAREL: 3C25'te 522mn TL net kar aciklamistir. Sirket gecen sene 3C24'te 510mn TL ve 6nceki
ceyrekte 529mn TL net zarar agiklamisti. Yillik olarak bakildiginda 64mn TL faaliyet karina (3C24'te
462mn TL faaliyet zarari) karsin, daha yiksek operayonel olmayan giderler ve vergi gideri net zarara
neden olmustur. KAREL 3C25'te 388mn TL FAVOK (3C24'te -286mn TL) ve %9.5 FVAOK mariji
kaydetmistir (=)

KARSN: 3C25'te 353mn TL net zarar agiklamistir. Sirket gecen sene 3C24'te 743mn TL net zarar
ve 6nceki ceyrekte bmn TL net kar aciklamisti. KARSN 3C25'te ceyreksel %70 dustsle 220mn TL
FAVOK (3C24'te -357mn TL) ve %8.7 FVAOK marji (ceyreksel 10.8puan disus) kaydetmistir (-)

MAKTK: 3C25'te 9mn TL net kar aciklamistir. Net kar yillik %87 ve ceyreksel %38 azalmistir.
MAKTK 3C25'te yillik %31 artisa karsin ve ceyreksel %16 dususle 78mn TL FAVOK kaydetmistir.
%34.5 olan 3C25 yillik bazda 9.6puan iyilesmesine ragmen ¢eyreksel 2.7puan daralmistir (-)

MERIT: Merit Crystal Cove Hotel tadilat galismalari nedeniyle 15 Temmuz 2026 tarihine kadar
konaklama hizmeti vermeyecektir. (=)



OTKAR: 3C25'te piyasanin 342mn TL net zarar beklentisiile uyumlu 35Tmn TL net zarar agiklamistir.
Sirket gecen sene 3C24'te 1,205mn TL net zarar ve dnceki ceyrekte 443mn TL net kar aciklamisti.
OTKAR 3C25'te piyasa beklentisinin %57 altinda 149mn TL FAVOK kaydetmistir. FVAOK ceyreksel
%90 daralmistir. %1.5 olan 3C25 FAVOK marj énceki ceyrege goére 11.1puan daralmis ayrica %3.4
olan piyasa beklentisinin altinda kalmistir (-)

OYAKC: 3C25'te 3,394mn TL net kar aciklamistir. Net kar yilhlk%22 ve ceyreksel %23 artmistir. Yillik
olarak FVAOK %5 azalmasina karsin, daha yiksek operayonel olmayan gelirler net kar artisini
saglamistir. OYAKC 3C25'te yillik %5 dusul ancak ceyreksel %53 artisla 4,589mn TL FAVOK
aciklamistir. %9.5 FVAOK olan 3C25FVAOK mariji yillik 2 puan daralirken ¢ceyreksel 7.3puan artmistir

(+)

PGSUS (EU): Moody's PGSUS'un uzun vadeli kredi derecelendirme notunu Ba3, duragan gérinim
ve 2024 ylinda ihracigerceklesen tahvillere iliskin derecelendirme notunu ise Ba3
olarak belirlemistir (=)

SASA: 3C25'te 602 milyon TL net zarar (2C25te 3.1 milyar TL net kar) aciklamistir. FVAOK yillik
olarak %22 dustsle 2C25'te 2 milyar TL'ye gerilemistir. Net kardaki dusUste yillik bazda daha ytksek
finansal giderler etkili olmustur. (=)

SKBNK: Fitch, Sekerbank'in Uzun Vadeli TL ve YP ihracci Notlarini "B"den "B+"ya yukseltmis; not
gortntmlerini Duragan olarak belirlemistir (=)

TOASO (EU): 3C25'te piyasa beklentisinin %24 altinda 1,208mn TL net kar agiklamistir. Net kar yillik
%183 artarken dnceki ceyrege gore %36 azalmistir. Ceyreksel olarak gelirlerdeki %17 artisa karsin,
166mn TL faaliyet zarari ( 6nceki ceyrek 689mn TL faaliyet kar1) ve 439mn TL vergi gideri (2C25'te
308mn TL vergi geliri) net karin azalmasinda etkilidir. TOASO 3C25'te piyasa beklentisinin %33
altinda 2,050mn TL FAVOK kaydetmistir. FVAOK ceyreksel %21 daralmistir. %2.4 olan 3C25 FAVOK
marji onceki ceyrege goére 1.lpuan daralmis ayrica %3.4 olan piyasa beklentisinin altinda
kalmistir. TOASO 3C25 sonuglari ardindan 2025'e iliskin su sekilde revizyonlar yapmistir: Yurtici HA
pazari: 1.3-1.4mn (Onceki: 1.1mn-1.2mn; 2024: 1.24mn), Tofas Yurtici pazar satislari (adet): 350bin-
370bin (Onceki: 300bin-330bin; 2024: 143.7bin), Ihracat adetleri: 50bin — 60bin (Onceki: 70bin-
80bin; 2024: 33.6bin), Toplam uretim adetleri: 130bin-150bin (Onceki: 150bin-160bin; 2024:
140.5bin)

ULKER (EU): EBRD ile 75 milyon Euro tutarinda, 5 yil vadeli, vadede ana para édemeli ve 6 ayda bir
faiz 6demeli yeni bir kredi anlasmasi imzalanmistir. Kredi, 2023 yilinda saglanan ve 2026 vadeli
mevcut kredinin refinansmaninda kullanilacaktir (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 28.70 TL ortalama fiyattan 145,000 adet pay geri alinmistir.

ENERY: 9.77 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.

LKMNH: 16.89 TL ortalama fiyattan 19,255 adet pay geri alinmistir.



PCILT: 24.86 TL ortalama fiyattan 5,356 adet pay geri alinmistir.



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e girmesi ya da ¢gikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higcbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya datamamen Ug¢uncu kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



