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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 10080.35 1.33 2.54 S&P 500 6198.01 -0.M 5.38
BIST-30 11282.58 1.09 4.89 Nasdaq 100 20202.89 -0.82 4.62
$/TL 39.83 -0.02 12.58 Dow 44494 .94 0.91 4.59
€/TL 47.1 0.17 28.46 Dax 23673.29 -0.99 18.91
Aktif Tahvil 39.44 -1.72 -2.76 FTSE 100 8785.33 0.28 7.49
Uzun Tahvil 30.60 -1.07 6.32 Nikkei 225 39801.89 -0.46 -0.23
Altin Ons 3335.28 -0.1 27.14 Ham Petrol 64.69 -0.39 -9.59
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
02.07.2025 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Mayis 6.20% 6.20%
02.07.2025 14:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari -- 1.10%
02.07.2025 15:15 Abd ADP [stihdam Degisimi Haziran 90k 37k
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Kritik giindem basliklari beklenirken piyasalarda yikselis ivme kaybediyor. ABD'de yarin
aclklanacak istindam verileri ve glimrik vergileri gériismeleri icin son gin olan 9 Temmuz tarihi
oncesinde global tarafta toparlanma temposu dustyor. S6z konusu tarihler 6ncesinde Wall Street
endekslerinde rotasyonlar, ana endeks performanslarinda yataylasmaya neden olmakta. Baskan
Trump gimruik vergileri konusunda 9 Temmuz tarihinin degismeyecegini belirtti. Dolayisiyla global
ticarete iliskin gelismeler 6nimuzdeki haftanin kritik gindem maddeleri arasinda yer alabilir. Yeni
gunde vadeli ABD ve Avrupa endekslerinde sinirli pozitif, vadeli MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksinde yatay egilim gérmekteyiz.

Yurt ici politik belirsizligi 6teleyen haber akisi TL varliklari destekliyor. Onceki haftaya gore gosterge
tahvil %41.90'dan %39.44'e gerilerken, BIST 100 endeksi %7.1 deger kazandi. Bankacilik endeksi
%10.8, Ulastirma endeksi %7.8 ile olumlu ayrisan endeksler oldu. Yakin cografyada mevcut durumda
dusen tansiyon ve azalan belirsizlikler, yaz aylarina yonelik olarak gérece daha gevsek para politikasi
kosullari beklentimizi destekliyor. Bu gérinimde son iki ayda oldugu gibi TL varliklar ve BiST adina
olumlu gértistimuzt koruyoruz.

Yarin agiklanacak Haziran ayi enflasyon verisi 6ncesinde dogalgaz fiyatlamasinda ayarlamalar
gormekteyiz. S6z konusu gelismenin Temmuz ayl enflasyonuna etkisini 0.47 puan olarak
hesapliyoruz. Diger yandan 6nceki glin olusan gticlt iyimserlik, arbitraj islemleri, hedge pozisyonlar
ve short pozisyon kapama tarafinda teminat tamamlama cagrisini 1.08 milyard'ye yikseltmisti. Din
itibariyle bu rakamin 309 milyont'ye geriledigini gérmekteyiz. Kisa vadeli gérinimde asiri alim
seviyelere yaklastigini dusundigumiiz endekste 253$% (~TL10.150-10.200) seviyesi altinda kar
satislari gtindeme gelebilir. Olasi duzeltmelerde 9800-9650 bolgesi izleyecegimiz ilk destek seviye
olacak. S6z konusu destek bolge Gizerinde kalindikca, orta vadeli olumlu beklentilerimiz paralelinde
toparlanmanin 10.200-10.500-10.800 direng seviyelerine yonelik devamini bekleriz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 - 11.600'deki direng seviyesi gecilip, 12.000 bolgesine yasanan savrulmalarin
ardindan kar satisi sinyalleri artabilir..Agustos vade Endeks30 'da, glini¢i kapanis 11.944 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 11.920 seviyesinden gercgeklesti. Trump'in tarife séylemlerinde bu sefer
hedef Japonya olurken, FED Baskani Jerome Powell diin yaptigi aciklamada, Baskan Donald Trump'in
gumrik vergisi plani olmasaydi ABD merkez bankasinin simdiye kadar para politikasini gevsetmis
olacagini soyledi. iceride BDDK bankacilik sektoru itibariyla sermaye yeterlilik ve tahsili gecikmis
alacak verilerinin yaninda ihracat rakamlari aciklanacak. BIST30 Agustos vadelide yeni aya yUksek
istahla baslanan ytkselis devam ediyor. Dogalgaz zammi bugln piyasa fiyatlamasinda ayrica
degerlendirilecek gelismelerden olabilir. Ancak, 11.600, direnc seviyesi gecilip, 12.000 bolgesine
yasanan savrulmalarin ardindan olasi geri gekilmelerde destek bolgesi olarak izlenecek. Yikselisin
daha netlesmesi ve dengelenmesi adina yarin aciklanacak Haziran ayi enflasyon verileri de énemli
olabilir. Onuimuizdeki 12.000 ve 12.260 seviyeleri radarda kalabilir. Yeni gtine sinirli 12.000 gevresinde
yatay pozitif baslanabilecek olsa da kar satislari da devaminda gorulebilir. Gin icinde kullanilmak
Uzere 11.880-11.790 seviyelerinin destek, 12.000-12.100 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da
hatirlatahm.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

ViOP Endeks30 AGUSTOS

Net Alim Kurum Adi Net Satim
ﬂ ISYATIRIM 6.849 DESTEKYATIRIM MENKUL - 9.005
8 GARANTIBBVA 6.267 BANK-OF-AMERICA - 4.052
~ HALKYATIRIM 3.015 TEB YATIRIM - 3.238
‘3 STRATEJIMEN. 2.094 DENIZ YATIRIM - 2.730
© A1CAPITAL 1.570 QNB YATIRIM MENKUL - 473
Diger 3.557 Diger - 3.854
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g\‘? 5‘\1’ TEB YATIRIM 142.981 ISYATIRIM - 144.459
8 8 YAPI KREDI YAT. 76.960 BANK-OF-AMERICA - 88.334
< ~ ZIRAAT YAT. 22.550 AKYATIRIM - 14.040
F_? 8 HSBC YATIRIM 18.622 TACIRLER YAT. - 8.189
© © GARANTIBBVA 11.018 MEKSAYATIRIM - 8.085
Diger 14.736 Diger - 23.760
ViOP Dolar/TL TEMMUZ
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g\} YAPIVE KREDIBANKASIAS. 31.980 BANK-OF-AMERICA - 30.302
g NUROL YATIRIM BANKASI 20.000 YAPIKREDI YAT. - 10.546
~ ONB BANK 12.168 INFO YATIRIM MENKUL - 8.297
S TEB YATIRIM 9.908 QONB YATIRIM MENKUL - 8.079
© GEDIKYATIRIM 9.786 ISYATIRIM - 7.596
Diger 5.291 Diger - 24.313
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
Q Q YAPIVE KREDI BANKASIAS. 472.357 ISYATIRIM - 737.282
8 8 AKBANKT.AS. 314.954 BANK-OF-AMERICA - 462.228
< ~ ISBANKASIAS. 197.326 DENIZ YATIRIM - 56.332
IC_’. 2 QNB BANK 120.701 QNB YATIRIM MENKUL - 54.356
© © NUROL YATIRIM BANKASI 105.000 YAPI KREDI YAT. - 38.273

Diger 247.979 Diger - 109.846




N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Spot USDTRY.. TCMB haftalik repodan T milyar TL fonlama yapti, ihaleye gelen teklif 8 milyar TL.
Ortalama fonlama faizi %46. Pazartesi glint yasanan yogun sicak para girisi piyasadaki TL likiditeyi
bollastirdi. API fonlamasi bir ginde 300 milyar TL azaldi. Artan likidite repo piyasasindaki faizleri
politika faizinin altina dogru indirdi. TLREF %45,89 seviyesinde olustu. TCMB fazla likiditeyi %46
faizli depo ihaleleri kullanarak sterilize ediyor. Bugtin analitik bilancoda TCMB'nin Pazartesi glintine
ait swap haric net doviz pozisyonu acgiklanacak. Burada belirgin bir artis gorulebilir. Tum bunlarin
etkisi ile bu hafta déviz kurundaki yUkselis yavasladi. TL'de hem enflasyon hem de dévize gore cazip
bir reel getiri bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

iSO imalat sanayi PMI haziranda diismeye devam etti
Yillik iTO enflasyonu %45,7'den %44,4'e indi
Konutta dogalgaza %24,6 zam yapildi

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Haziran ayinda imalat sanayi PMI, 6nceki aya gére 0,5
puan duserek 46.7 seviyesine indi. Rapora gore, Turk imalat sektéri, Haziran ayinda da zorlu talep
kosullariile karsilasmaya devam etti. Buna bagl olarak yeni siparisler, Gretim, istihdam ve satin alma
faaliyetlerinde daha belirgin dususler gézlendi. 3 aylik endeks ortalamasi haziranda aylik bazda 0,2
puan azalarak 47.1'e dustu. Endeks imalat sanayi egilimde zayiflamaya isaret etti.

istanbul Enflasyonu: iTO verilerine gére, Haziran 2025'te istanbul’da aylik bazda fiyatlar %1,8 ile 5
yillik ortalama haziran artisi olan %2,1'in ve Haziran 2024'teki %2,7'nin belirgin altinda artti. Yillk ITO
enflasyonu %45,7'den %44,4'e dustd. Gida enflasyonu aylik %1,9 ile son 5 yil ortalamasinin (%1,8)
sinirli istiinde, Haziran 2024'tn (%3,7) ise altinda gerceklesti. Haziran verisiyle birlikte, ITO gecmis
verileri gtincellendi. Revizyon sonrasi Mayis 2025 icin daha énce aciklanan %2,8 iTO aylik enflasyonu,
%1,6'ya revize edildi. Yillik enflasyondaki diststn haziranda hiz kazanmasi enflasyon gériinimu igin
olumlu.

Dogalgaz: Konutlarda kullanilan dogalgaz fiyatina 2 Temmuz'dan gecerli olmak Uzere %24.,6
oraninda zam yapildi. Fiyat artisinin enflasyona dogrudan etkisi 0,47 puan civarinda olacak. Sanayi
tuketicileriicin zam orani ise ortalama %7,86 oldu.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



