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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB

BIST-100 9948.51 5.78 1.20 S&P 500 6204.95 0.52 5.50
BIST-30 11160.54 6.44 3.76 Nasdaq 100 20369.73 0.47 5.48
$/TL 39.86 on 12.65 Dow 44094.77 0.63 3.64
€/TL 46.97 0.10 28.07 Dax 23909.61 -0.51 20.09
Aktif Tahvil 40.13 -4.22 -1.06 FTSE 100 8760.96 -0.43 7.19
Uzun Tahvil 30.93 -4.12 7.47 Nikkei 225 39899.60 -1.45 0.01
Altin Ons 3325.43 0.68 26.76 Ham Petrol 64.49 0.10 -9.87

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki

01.07.2025 10:00 Turkiye Uretim PMI Haziran -- 47.20
01.07.2025 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Uretim PMI Haziran 49.40 49.40
01.07.2025 12:00 Euro Bolgesi Tufe Tahmini Haziran 2.00% --
01.07.2025 12:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Haziran 0.30% 0.00%
01.07.2025 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek Tufe Yillik Haziran 2.30% 2.30%
01.07.2025 16:45 Abd ABD Uretim PMI Haziran 52.00 52.00
01.07.2025 17:00 Abd ISM Uretim Haziran 48.70 48.50
01.07.2025 17:00 Abd ISM Yeni Siparisler Haziran -- 47.60
01.07.2025 17:00 Abd ISM stihdam Haziran - 46.80
01.07.2025 17:00 Abd JOLTS Acik is Pozisyonlari Mayis 7300k 7391k
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Calkantili gegen ilk yarinin ardindan. Piyasalar yilin ilk yarisinda global ticareti etkileyen
gumrik vergisi konusunun yani sira artan jeopolitik risklere iliskin haber akisi ile dalgah bir egilim
icinde hareket etti. Gumruk vergileri ve jeopolitik riskler kaynakli belirsizliklerin Haziran ayinda
gundemden diusmesi ile birlikte aylik bazda gticlt toparlanma goértyoruz. Aylik bazda MSCI Dlnya
endeksi %4.2, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %5.7 yukseldi. Yil basindan bu yana ise MSCI
Dunya endeksi %8.6, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %13.7'lik getiriye sahip. ABD'de Cuma
gunu tatil olmasi nedeniyle 3 Temmuz Persembe gtind agiklanacak istihdam verileri 6ncesinde, yeni
aya piyasalar sakin bir egilimle basliyor. Yeni giinde vadeli ABD endeksi sinirli zayif, vadeli Avrupa ve
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri sinirli pozitif egilime sahip.

Yurt igi politik belirsizliklerin 6telenmesi Haziran ayinin son islem gununde TL varliklari olumlu
etkiledi. BIST 100 endeksi dunti %5.7'lik yukselisle tamamlarken, yukselisin ivme kazanmasinda t¢
bashgin 6ne ¢iktigini dustnuyoruz:

i)Hisse pozisyonu artirmak icin yurt ici tarafta belirsizliklerin asilmasini bekleyen fonlar ve bireysel
yatinmcilarin, haber akisi sonrasinda hisse piyasasina yonelimi.

ii)Kur tarafindaki hareketlilik BIST te dahil olmak tizere TL varliklara yabanciilgisinin arttigina yonelik
beklentiyi gi¢lendiriyor.

iilVade sonu olan glnde olusan guclu iyimserlik, arbitraj islemleri, hedge pozisyonlar ve short
pozisyon kapama tarafinda sureci hareketliligi artirmis olabilir (Teminat tamamlama cagrisi verisi
dun itibariyle 1.08 milyart ile yilin en yUksek 3.rakami oldu).

Dun olusan guglt iyimserlik ardindan MSCI Turkiye endeksi Haziran ayini %11'lik getiri ile tamamladi.
Ancak 2025 yilinda MSCI Turkiye endeksi %7.7'lik deger kaybina sahip. 24 Temmuz tarihli PPK
toplantisi dncesi toparlanmanin ana adresleri olarak 6ngordigiumuz 250-253%$ (~TL9950-10100) ve
261-265% (~TL10400-10550) seviyelerinden ilk islem bandina, yukarida saymis oldugumuz
faktorlerin de etkisiyle 6ngérdtigimuizden hizh sekilde yaklastik. Kisa vadeli teknik gérinimde
asirilasma seviyelerine yaklasildigini distnuyoruz. Olasi duzeltmelerde 9800-9650 bolgesi, 250-
253% bolgesi altinda diizeltmelerde izleyecegimiz ilk destek seviye olacak. S6z konusu destek bolge
Uzerinde kalindikga, orta vadeli olumlu beklentilerimiz paralelinde toparlanmanin belirttigimiz direng
seviyelere yonelik devamini bekleriz.
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VIOP Endeks30 - After exceeding the resistance level at 11,600, short profit sales may be seen
around 12,000 in order to continue the trend.. In the August maturity Index30, in the strong week
opening, the intraday closing was at 11,854, while the evening session was realized at 11,906. There
were statements by the FED that the inflation data, which is important in terms of interest rate cuts,
may be permanent. As the positive risk perception was effective in the market after the CHP congress
trial, which was the most important expectation of the day, was postponed to September 8, the 100g.
and 200g. average intersection resistance level at 11,600 in the BIST30 August futures was quickly
exceeded and swings to the 11,900 region occurred. June inflation data to be released on Thursday
may also be important in order to clarify and stabilize the rise for the rest of the week. However, both
the collateral completion size above TL Tmlr and the rapid move away from the averages may bring
short profit sales. 12,000 and 12,260 levels may be on the radar in the coming days. Although the
new day may start with a limited rise around 12,000, profit sales may also be seenin the continuation.
Let us remind you that 11,880-11,790 levels are support and 12,000-12,100 levels are resistance
zones to be used during the day.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
0 Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g BANK-OF-AMERICA 7.854.916.387 IS YATIRIM 5.066.495.102
N TERA YATIRIM MENKUL 5.236.179.186 INFO YATIRIM MENKUL 4.315.585.852
8 YAPI KREDI YAT. 4.070.805.946 A1 CAPITAL MENKUL DEGERLER 2.855.810.029
g HSBC YATIRIM 2.552.263.165 ZIRAAT YAT. 2.426.361.348
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 1.820.538.704 TACIRLER YAT. 1.984.163.908
g § BANK-OF-AMERICA 6.493.580.451 INFO YATIRIM MENKUL 1.698.583.273
N &N GLOBAL MENKUL 1.998.269.100 GARANTI BBVA 1.575.061.205
5_ 8 TERA YATIRIM MENKUL 1.929.649.671 ZIRAAT YAT. 1.407.906.502
S g QNB YATIRIM MENKUL 899.106.817 DENIZ YATIRIM 1.302.846.705
YAPI KREDI YAT. 712.774.979 TEB YATIRIM 1.260.643.511
VIiOP Endeks30 AGUSTOS
Net Alim Kurum Adi Net Satim
1n ZIRAAT YAT. 22.215 YAPI KREDI YAT. 8.304
8 HSBC YATIRIM 8.795 TACIRLER YAT. 6.681
«© BANK-OF-AMERICA 6.219 QNB YATIRIM MENKUL 6.327
g INTEGRAL YATIRIM 5.892 AK YATIRIM 5.492
™ DENIZ YATIRIM 2.807 TERA YATIRIM MENKUL 5.286
Diger 11.458 Diger 25.296
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
Y 10 TEB YATIRIM 146.219 IS YATIRIM - 151.308
8 8 YAPI KREDI YAT. 76.937 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK - 84.282
< © ZIRAAT YAT. 22.945 AK YATIRIM - 13.635
8 g HSBC YATIRIM 19.050 TACIRLER YAT. 8.510
© ™ DESTEK YATIRIM MENKUL 9.010 MEKSA YATIRIM 7.989
Diger 16.012 Diger 24.449
ViOP Dolar/TL TEMMUZ
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
10 YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 56.140 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK - 55.975
Q AKBANK T.A.S. 27.658 DENIZ YATIRIM - 31.196
o NUROL YATIRIM BANKASI 25.000 IS YATIRIM 26.976
g QNB BANK 18.533 GARANTI BBVA 10.653
™ TEB YATIRIM 16.061 GCM YATIRIM MENKUL 7.963
Diger 23.269 Diger 33.898
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
09 YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 440.377 IS YATIRIM - 729.686
9 e AKBANK T.A.S. 315.587 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK - 431926
< © ISBANKASIAS. 197.326 DENIZ YATIRIM 54.196
2 g QNB BANK 108.533 QNB YATIRIM MENKUL 46.277
© ™ BURGAN YATIRIM MENKUL 101.249 AK YATIRIM 30.187
Diger 225.406 Diger 96.206
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Spot USDTRY.. TCMB haftalik repodan(%46) 170 milyar TL fonlama yapti. 12 hazirandan beri gecelik
repo (%49) ile likidite saglanmiyor. Analitik bilanco verilerine gére TCMB'nin swap hari¢ net déviz
pozisyonu 27 haziranda 2,7 milyar dolar azaldi. Hazine'nin i¢ borglanma programina gére temmuz,
agustos, eylul doneminde 1 Trilyon 74 milyar TL'lik ic bor¢lanma gerceklesecek. Bu donemde i¢ borg
servisi 906 milyar TL. Gindemdeki siyasi davanin ertelenmesi ile TL tahvil faizlerinde belirgin disus
oldu. Tahviller temmuz PPK'da faiz indirim ihtimalini fiyathyor. TL swap faizlerindeki gerileme sicak
para girisini, faiz indirim olasilig| yansitiyor. Déviz kurunda, CDS'te gerileme ve borsada sert yukselis,
TL varliklar agisindan olumlu fiyatlama gostergeleri. Son TLREF ve glincel doviz kuru hareketi baz
alinirsa TL'de aylik %1,6 dolar bazli getiri bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

1C25'te GSYH'a oran olarak Tiirkiye'nin kamu borg¢ stoku artarken dis borcu azaldi
Mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik oran1 %8,4’e diistii

Bor¢ Stoku: Hazine ve Maliye Bakanligi'nin acikladigi verilere gore, Turkiye'nin toplam dis borg stoku
1C25'te 6nceki ceyrege gore 11,5 milyar USD artarak 527,5 milyar USD oldu. 1C25'te toplam dis borg
stokunun GSYH'ya orani 6nceki ceyrege gore yaklasik 0.5 puan duserek %38.5 oldu. Kamunun AB
taniml borg stokunun GSYH'ya oraniise 1C25'te 6nceki ceyrege gore 0.6 puan artarak %25.3'e gikti.

issizlik Orani: Mayista mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik orani énceki aya gére 0,2 puan
azalarak %8,4'e dusti. Geng issizlik orani dnceki aya gore 0,3 puan azalarak %15.4 oldu. Onceki aya
gore istihdam 100 bin kisi artarken, issiz sayisi 69 bin kisi azaldi. Mayis itibariyla toplam issiz sayisi
3.0 milyon oldu.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



