Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu BIMAS
Sektor Perakende Ticaret
Halka Agikhk Orani : 68.00

Piyasa Degeri(Bin TL)
Halka Agik Piyasa Degeri(Bin TL)
Firma Degeri(Bin TL)

£327,600,000.00
£18,841,848.14
£357,420,900.00

Son Kapanis Fiyati(TL) 546.00
Hedef Fiyat(TL) 800.00
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 46.52

Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Do6nen Varliklar

£115,145,352.00
£211,581,771.00
£114,322,835.00

£58,880,336.00
£152,060,028.00
£512,767,099.00
£413,417,208.00

£99,349,891.00

Duran Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Hasilat

Satiglarin Maliyeti

Briit Kar (Zarar)

FAVOK £29,385,069.00
Donem Net Kari(Ana Ortaklik Paylari) : £11,252,907.00
FD/FAVOK : 11.04
F/K : 28.81
PD/DD : 2.15

Oz Sermaye Karlilig : 8.99

Kar Marijlari
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

BiM Birlesik Magazalar

www.alnusyatirim.com

Hasilat Tarafindaki Artig; Faaliyet Karlarini Desteklemistir!

» Sirketin, 2025/09 doneminde elde ettigi Hasilat; gecen yilin
ayni dénemine(2024/09) goére 22,96 Milyar TL(ylizde 4,69)
civarinda artis gostererek, 512,77 Milyar TL dizeyinde
gerceklesmistir. Satislarin Maliyeti ise; ayni donemler arasinda
8,05 Milyar TL civarinda(ylzde 1,99) artmis ve cari donemde
413,42 Milyar TL olmustur. Hasilat tarafindaki artisin,
Satislarin  Maliyeti’'ndeki artistan daha yiksek olmasi(+)
sonrasinda; sirketin Brit Kar kaleminde 14,91 Milyar TL
dizeyinde(ylzde 17,66) artis ortaya ¢ikmis ve cari donemde
99,35 Milyar TL tutarinda yer almistir. Brit Kar Marji da; gegen
seneki ylzde 17,24 seviyesinden ylizde 19,38 dizeyine
yukselmistir.

» Sirketin  Faaliyet Giderleri; “Personel Giderleri” ve
“Amortisman Giderleri”’nin buyik orandaki etkisiyle, senelik
bazda 9,10 Milyar TL(ylizde 11,27) artis gostermis ve toplam
Faaliyet Giderleri(Genel Yonetim ve Pazarlama-Satis-Dagitim)
89,91 Milyar TL olmustur. Gegen yi1(2024/09) finansallarina
340,2 Milyon TL tutarinda Diger Net Esas Faaliyet Gideri
kaydeden sirket, cari donemde ise ayni kaleme 687,2 Milyon
TL civarinda Gider yazmistir. Senelik bazda bu iki ana kalemde
9,45 Milyar TL'lik negatif etki ortaya g¢ikmasina karsin, Brit
Kar'da ortaya cikan 14,91 Milyar TLUlik daha gicli artis
sonrasinda; sirketin Esas Faaliyet Kari, 5,46 Milyar TL(ylzde
165,88) tutarinda artis gostermis ve cari donemde 8,75 Milyar
TL diizeyinde gerceklemistir. FAVOK rakami ise, “Amortisman
ve itfa Paylar’” alt hesabindaki yiikselisin Esas Faaliyet Karina
eklenmesi ve buna karsin tek seferlik kalemlerin gikartiimasi
sonrasinda; 9,83 Milyar TL(ylzde 50,27) tutarinda artisla 29,38
Milyar TL olmustur. Bu gelismeler sonrasinda; sirketin Esas
Faaliyet Kar Marji yuzde 0,67 dizeyinden ylzde 1,71’e ve
FAVOK marji da yiizde 3,99 seviyesinden yiizde 5,73'e
ylkselmistir.

Faaliyet Disi Kisimda Ortaya Cikan Yiiksek Negatiflik; Cari Yilin
Net Karinin Daha Diigiik Gelmesine Neden Olmustur!

» Cari donemde, sirketin gesitli yatinm fonlarindan elde ettigi
gelirlerden olusan “Finansal Yatirnmlardan Gelirler” alt
kaleminin 6nciliginde Net Yatirnm Faaliyet Gelirleri; 3,60
Milyar TL civarinda(2024/09 déneminde 3,29 Milyar TL)
gerceklesmistir. Buna karsin, Net Finansman Giderleri ise;
“Kiralama  YUkimliliginden  Kaynaklanan  Finansman
Giderleri” alt kalemindeki yiikselisin etkisiyle, gecen yilin ayni
dénemine gore yizde 1,33 Milyar TL artisla 5,79 Milyar TL
diizeyinde yer almistir. Cari donem finansallarina ayrica; 11,09
Milyar TL(gecen yil 6,34 Milyar TL) tutarinda Vergi Gideri
yazan sirketin, son TMS 29 enflasyon dizeltmesi
uygulamasindan kaynaklanan Parasal Kazang tutari; senelik
bazda 6,84 Milyar TL tutarinda azalmistir.

> Ozetle; Esas Faaliyet Karindan gelen 5,46 Milyar Tllik
pozitiflige karsin, sirket finansallarinin faaliyet disi kisminda
12,60 Milyar TL negatiflik olusmasi sonrasinda; Dénem Net
Kari, senelik bazda 7,21 Milyar TL tutarinda(ylzde 39,07)
azalmis ve_11,25 Milyar TL olmustur. Bu sebeple, sirketin Net
Kar Marji da yuzde 3,77’den yiizde 2,19'a gerilemistir.
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Operasyonel Gelismeler ve Beklentiler;

> Sirketin toplam magaza sayisi; 2024 Eylul sonunda 13 bin 377 ve 2024 yil sonunda 13 bin 583 seviyelerinde yer alirken, 2025 Eyll
sonu itibariyla 14 bin 231 rakamina yiikselmistir. Magazalar icerisinde; 12.568 adetle BiM Tiirkiye magazalari, gecen yilin ayni
dénemine gére 616 adetlik yeni magaza acilisi ile 6ncii olmustur. Son olarak 329 magazaya ulasilan FILE Tiirkiye magazalarinda da,
57 adetlik artis yasanmustir. Yurt disi maga sayilari ise; BiM Fas’'ta 139 adetlik yeni magazanin dahil edilmesi ile 898 ve BiM
Misir'da 42 adetlik artis ile 436 magazaya ulasilarak toplamda Bin 334 adete ulasmistir.

» TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda, 2025/09 déneminde ‘ayni magaza satislari(magaza basi/gunlik TL)’; gecen yilin ayni dénemine
gore ylzde 31,9 oraninda artarken, ‘ayni magaza sepet hacmi(TL/alisveris basina) de; senelik bazda 36,4 oraninda artmistir. ‘Ayni
magaza trafigi(magaza basi/glinlik)’ ise; gecen yilin ayni donemine goére ylzde 3,3 oraninda daralmistir.

> ‘58

Sirketin, 2025/3.Ceyrekte Uriin kategorisine gore satis dagiliminda; ‘kendi markall’ Grinlerinin pay! 1 senede ylzde 58'den ylzde 54’e

gerilerken, ‘markall’ Grinlerin payi ylizde 8den yiizde 10’ya yiikselmistir. ‘Spot’ ve ‘Seckin’ Grrlinlerin payi ise; ylizde 9 ve ylizde 1

seviyelerinde sabit kalmistir. Satis kirliminin cografi dagiliminda ise; BIM Tiirkiye’nin payi yiizde 87’den yiizde 85’e gerilerken, FiLE

Tiirkiye’nin payi yiizde 6’dan yiizde 8’e, BiM Fas’in payi yiizde 4’den yiizde 5’e yiikselmistir. BIM Misir’in payi ise; yiizde 1 seviyesinde

sabit kalmistir.

> Sirketin 2025/3.Ceyregindeki Yatirrm Harcamalari tutari; TMS 29 etkisi dahil tutuldugunda 4,78 Milyar TL civarinda olurken;

yatirim harcamalarinin hasilata orani da yizde 2,7 dlzeyinde gerceklesmistir. 9 aylik olarak ortaya ¢ikan rakam ise; ylzde 3’lik
oranile 15,54 Milyar TL olmustur.

BIMAS Ceyreksel Magaza Sayilari
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» Sirketin 2025 yili beklentileri ise su sekildedir;

e TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi hari¢ tutuldugunda yiizde 40 ila yizde 50 araliginda(ytizde 45 +5/-5), TMS 29 etkisi
dahil bakildiginda ise ylizde 6 ila ylizde 10 araliginda(ylzde 8+2/-2) satis biiylimesi beklenmektedir.

*  FAVOK marjinin; TMS 29 etkisi hari¢ tutuldugunda yiizde 7,0 ila yiizde 8,0 araliginda(yiizde 7,5 +0,5/-0,5), TMS 29 etkisi dahil
bakildiginda ise yizde 4,5 ila ylizde 5,5 araliginda(yizde 5,0 +0,5/-0,5) gerceklesmesi 6ngorilmektedir.

e Sirketin, yatinnm harcamalarinin satislara oranina iliskin tahmini ise; ylzde 3,5 ila ylzde 4,0 araligindadir.

www.alnusyatirim.com 0212 213 08 00


https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /o ic/ririm GiRiS HESAP AC

Finansal Tahminler ve Degerleme;

» Finansal Tahminler;

» Sirketin cirosunda; 2025 yilinda ylizde 9 civarinda, 2026 yilinda ise ylizde 15 civarinda artislar gorilecegini dislinliyoruz. 2026
yilinda ise, ivmelenmesini bekledigimiz. SMM Maliyetinde ylzde 81 civarindaki 6ngériimize karsin, faaliyet gider oraninin sirasiyla
yluzde 17,5 ve ylzde 17 olarak gerceklesmesinin dngormekteyiz. Brit Kar ve Esas Faaliyet Kar marjlarindaki toparlanma
beklentilerimize karsin, Net Kar marjinin ise daralmasini beklemekteyiz.

FINANSAL TAHMiNLER(1000 TL)

Ozet Finansallar 2024/12 2025/12T 2026/12T 2027/12T 2028/12T 2029/12T
Hasilat 519,566,633 566,275,673 651,217,024 748,899,578 823,789,536 906,168,489
Hasilat Bliyimesi 9.57% 8.99% 15.00% 15.00% 10.00% 10.00%
Satilan Malin/Hizmetin Maliyeti 428,749,498| 458,683,295 527,485,790 606,608,658 671,388,472 743,058,161
SM(H)M Orani 82.52% 81.00% 81.00% 81.00% 81.50% 82.00%
Briit Kar 90,817,135/ 107,592,378 123,731,235 142,290,920 152,401,064 163,110,328
Brit Kar Mariji 17.48% 19.00% 19.00% 19.00% 18.50% 18.00%
Faaliyet Giderleri 85,515,408 99,098,243 110,706,894 125,815,129 131,806,326 140,456,116
Faaliyet Giderleri Orani 16.46% 17.50% 17.00% 16.80% 16.00% 15.50%
Esas Faaliyet Kari 5,301,727 8,494,135 13,024,340 16,475,791 20,594,738 22,654,212
Esas Faaliyet Kari Marji 1.02% 1.50% 2.00% 2.20% 2.50% 2.50%
Amortisman Giderleri 17,212,576 19,536,511 23,443,813 27,709,284 32,127,792 37,152,908
Net Vergi Giderleri(Gelirleri) -7,320,616 -11,252,408 -1,600,297 -2,632,811 -3,310,998 -3,562,333
Net Kar(Ana ortakliga ait) 18,586,744| 16,878,612 9,068,352 10,531,245 13,243,993 14,249,333
Net Kar Mariji 3.58% 2.98% 1.39% 1.41% 1.61% 1.57%
Sermaye Harcamalari 67,709,325 24,172,229 27,798,063 31,967,773 36,762,939 42,277,380
Temettii Odemeleri 7,800,000 11,804,441 15,345,773 17,647,639 20,294,785 23,339,002
Net isletme Sermayesi -792,380 4,526,248 11,839,516 24,000,709 39,618,052 56,756,818
Firmaya Serbest Nakit Akimlari -38,361,814| 140,068,071 141,021,608 142,508,593 157,585,884 171,984,864
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 115,170,445 95,343,141 79,222,172 72,031,905 64,639,756

Terminal 53,591,191

> Degerleme;
+ Sirket degerlemesi icin INA(indirgenmis Nakit Akimlari) ydéntemini yiizde 100 agirlik ile kullandik. Buna gére; 480 Milyar TL

civarinda hedef piyasa degerine ulasilmis olup, bu kapsamda hisse basina hedef fiyatimizi daha 6nce belirledigimiz 800,00 TL
seviyesinde sabit birakiyoruz ve “AL” olan tavsiyemizi de koruyoruz.

Degerleme Bilesenleri(1000 TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akimlari 100.0% £479,998,610.53
Ug Deger iskontosu 0.00%
Hedef Piyasa Degeri +£479,998,610.53
Odenmis Sermaye £600,000.00
Hisse Bagi Hedef Fiyat +£800.00
Son Fiyat £546.00
Yikselis Potansiyeli 46.52%
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2025/2024 2024/2023
OZET BILANCO(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
DONEN VARLIKLAR 115,145,352.00 83,664,064.00 37.63 51,662,307.00 61.94
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,582,147.00 2,849,389.00 25.72 3,260,750.00 -12.62
Ticari Alacaklar 33,391,045.00 22,825,977.00 46.29 13,833,280.00 65.01
Stoklar 55,459,265.00 36,362,520.00 52.52 24,024,364.00 51.36
Pesin Odenmis Giderler 3,636,419.00 3,099,217.00 17.33 1,606,139.00 92.96
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Diger Dénen Varliklar 2,675,345.00 1,816,538.00 47.28 1,510,295.00 20.28
DURAN VARLIKLAR 211,581,771.00 140,281,137.00 50.83 47,765,393.00 193.69
Maddi Duran Varliklar 117,835,806.00 72,989,956.00 61.44 26,214,028.00 178.44
Maddi Olmayan Duran Varliklar 339,231.00 218,016.00 55.60 105,258.00 107.13
Ertelenmis Vergi Varligi 220,188.00 115,261.00 91.03 664,772.00 -82.66
TOPLAM VARLIKLAR 326,727,123.00  223,945,201.00 45.90 99,427,700.00 125.23
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 114,322,835.00 86,250,102.00 32.55 52,922,816.00 62.97
Kisa Vadeli Borglanmalar 11,228,445.00 7,487,152.00 49.97 3,905,865.00 91.69
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - -7 #SAYI/0! - 0.00
Ticari Borglar 90,293,635.00 68,462,283.00 31.89 43,276,258.00 58.20
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1,481,472.00 1,237,132.00 19.75 1,030,754.00 20.02
Diger Borglar 2,582,542.00 4,079,284.00 -36.69 1,640,294.00 148.69
Tirev Araclar - -7 #savijo! - 0.00
Dénem Kari Vergi Yukumlaluga 2,708,653.00 1,542,455.00 75.61 1,387,717.00 11.15
Kisa Vadeli Kargiliklar 1,647,811.00 905,799.00 81.92 512,197.00 76.85
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 3,205,866.00 1,698,281.00 88.77 850,451.00 99.69
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 58,880,336.00 36,014,393.00 63.49 16,461,801.00 118.78
Uzun Vadeli Borglanmalar 37,623,577.00 26,425,553.00 42.38 15,279,925.00 72.94
Uzun Vadeli Karsiliklar 2,003,637.00 1,037,624.00 93.10 1,172,110.00 -11.47
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 19,253,122.00 8,551,216.00 125.15 9,766.00 87461.09
Diger Uzun Vadeli Yakumlulukler - - #SAYI/0! - 0.00
TOPLAM YUKUMLULUKLER 173,203,171.00  122,264,495.00 41.66 69,384,617.00 76.21
TOPLAM GZKAYNAKLAR 153,523,952.00 101,680,706.00 50.99 30,043,083.00 238.45
ANA ORTAKLIGA AiT OZKAYNAKLAR 152,060,028.00 100,832,855.00 50.80 29,804,484.00 238.31
Odenmis Sermaye 600,000.00 607,200.00 -1.19 607,200.00 0.00
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 28,562,837.00 15,495,992.00 84.32 13,238,796.00 17.05
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 549,626.00 - 1,813,257.00 -130.31 473,612.00 -482.86
Yeniden Degerleme Artigi 30,080,252.00 15,495,992.00 94.12 13,238,796.00 17.05
Kar Yedekleri - -7 #SAYI1/0! - 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17,100,869.00 11,121,105.00 53.77 2,108,817.00 427.36
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 92,163,706.00 59,306,681.00 55.40 6,075,076.00 876.23
Net Donem Kari veya Zarari 11,252,907.00 13,854,432.00 -18.78 8,048,672.00 72.13
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 1,463,924.00 847,851.00 72.66 238,599.00 255.35
TOPLAM KAYNAKLAR 326,727,123.00 223,945,201.00 45.90 99,427,700.00 125.23

Kaynak: Finnet

2025/2024 2024/2023
OZET GELIR TABLOSU(Bin TL) 2025/09 2024/09 Yillik 2023/09 Yillik
Degisim(%) Degisim(%)
HASILAT 512,767,099.00  489,801,496.00 4,69 330,890,598.00  48.03
SATISLARIN MALIYETi 413,417,208.00  405,365,128.00 1.99 275,912,599.00  46.92
BRUT KAR (ZARAR) 99,349,891.00 84,436,368.00  17.66 54,977,999.00  53.58
GENEL YONETiM GIDERLERI(-) 10,470,292.00 9,970,997.00 5.01 6,197,982.00  60.87
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI(-) 79,438,742.00 70,832,842.00  12.15 43,433,984.00  63.08
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-) 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER 1,241,974.00 956,147.00  29.89 1,381,608.00  -30.79
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER 1,929,224.00 1,296,336.00  48.82 601,978.00  115.35
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 8,753,607.00 3,292,340.00  165.88 6,125,663.00  -46.25
FAVOK 29,385,069.00 19,555,437.00  50.27 16,456,291.00  18.83
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 4,211,788.00 3,343,936.00  25.95 761,938.00  338.87
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER 614,540.00 56,973.00  978.65 29,968.00  90.11
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN (ZARARLARINDAN) PAYLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 12,350,855.00 6,579,303.00  87.72 6,857,633.00 -4.06
FINANSMAN GELIRLERI 70,430.00 135,100.00  -47.87 329,915.00  -59.05
FINANSMAN GiDERLERI 5,857,893.00 4,594,070.00  27.51 2,804,578.00 63.81
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 22,453,742.00 24,847,531.00  -9.63 22,406,890.00  10.89
DONEM VERGI GiDERI GiDERI/GELIRI 6,981,116.00 4,839,251.00  44.26 3,669,944.00  31.86
ERTELENMIS VERGI GELIRI/GIDERI 4,105,652.00 1,506,156.00  172.59 5,445579.00  -72.34
DONEM NET KARI(Ana Ortaklik Paylari) 11,252,907.00 18,467,128.00  -39.07 13,299,828.00  38.85

Kaynak: Finnet
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ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Finansal Sonuglar Sunumu

v Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanhgl s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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