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Ortadogu’dan gelen ateskes haberleri piyasada BIST-100 (TL) 9.449
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toparlandigini, petrol, dolar ve altin duserken, hisse senetlerinde 2 Ay B ek e USS 3.542 mn

yukselislerin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenen S&P 500 endeksi diin gunu %1 civari, Nasdaq endeksi ise %1.4
yikseligle gini tamamladi. Makro tarafta ise Fed yetkililerinden gelen son 1 Haftalik / 1 Aylik %12 | %L0

aciklamalarda Temmuz ayinda faiz indirimi olasiligi giderek daha fazla 3 Aylik / 12 Aylik %21 | -%12,2
telaffuz edilirken din Fed Baskani Jerome Powell''n ABD Temsilciler

. . . ) - o . En ¢ok artan TL/hisse Degisim
Meclisindeki aciklamalari yakindan takip edildi. Powell son verilerin faiz
indirimi senaryosunu destekledigini kabul etse de gelecege yonelik yliksek PGSUS 23590  %10,0
enflasyon beklentileri sebebiyle temkinli olmalari gerektigini yineledi. ECILC 4412 %92
. . L EKGYO 16,49  %B8,6
Powell “Enflasyon baskilarinin sinirli kaldigi ortaya ¢ikarsa, faiz indirimine THYAO 27450 %85

daha erken bir zamanda gidecegiz. Ancak belirli bir toplantiya isaret etmek ASTOR 88,50  %8,1

istemem. Ekonomi hala gugli oldudu igin acele etmemiz gerektigini _

distinmiyorum” ifadelerini kullandi. Piyasalarda bu yil igin iki faiz indirimi

beklentisi korunurken ilk faiz indirimini Eylil ay1 i¢cin %80 oraninda ALTNY 88,50  -%9,6
fiyatliyor. TUPRS 137,30  -%7,5
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Piyasa Yorumu

Kiresel piyasalarda iran ile israil'in ateskes anlasmasina varmasi ardindan jeopolitik risklerin hafiflemesi ile birlikte risk
istahinin toparlandigini, petrol, dolar ve altin diiserken, hisse senetlerinde yikselislerin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin giini %1 civari, Nasdaq endeksi ise %1.4 yikselisle gini tamamladi.
Makro tarafta ise Fed yetkililerinden gelen son agiklamalarda Temmuz ayinda faiz indirimi olasili§i giderek daha fazla telaffuz
edilirken din Fed Baskani Jerome Powell''n ABD Temsilciler Meclisindeki agiklamalari yakindan takip edildi. Powell son
verilerin faiz indirimi senaryosunu destekledigini kabul etse de gelecede yonelik yiksek enflasyon beklentileri sebebiyle
temkinli olmalari gerektigini yineledi. Powell “Enflasyon baskilarinin sinirli kaldi§i ortaya c¢ikarsa, faiz indirimine daha erken
bir zamanda gidecegdiz. Ancak belirli bir toplantiya isaret etmek istemem. Ekonomi hala gigli oldugu igin acele etmemiz
gerektigini dusinmuiyorum” ifadelerini kullandi. Piyasalarda bu yil igin iki faiz indirimi beklentisi korunurken ilk faiz indirimini
Eylil ay icin %80 oraninda fiyatliyor. Bu sabah Asya piyasalari geneli artida, vadeli endeksler pozitif agilis sinyali veriyor.
Altin ve petrollin toparlandigini takip ediyoruz. NATO Liderler Zirvesi bugin de devam ediyor. Bugiin ABD’de mayis ayi yeni
konut satiglari ve ingaat izinleri verileri TS| 17:00’de izlenecek. Fed Baskani Jerome Powell TSi 17:00’'de ABD Senato’su
Bankacilik, Konut ve Kentsel isler Komitesi'nde “Fed’in Yar Yillik Para Politikasi Raporu” hakkinda sunum yapacak. Haftanin
geri kalaninda yurt igcinde PPK 6zeti, ABD’de Cuma glinii agiklanacak PCE verisi takip edilecek.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde jeopolitik endiselerin hafiflemesi ile birlikte tepki ylkselisleri etkili olurken
blylk resimde ekonomi yonetimin attigi adimlar, enflasyondaki egilim ve TCMB’nin faiz politikasina yonelik beklentiler
onemini koruyor. Gegen hafta TCMB politika faizini ve koridoru sabit tuttu, siki durus sirdurilecek mesaji verdi. Piyasadaki
beklenti politika faizinde indirim yapilmayacagi ancak yeni genisletilen koridorun daraltilacagi yéniinde idi. TCMB beklendigi
Uzere politika faizini degistirmedi ancak koridorun Ust bandinda piyasanin bekledigi indirimi ise yapmadi. Bu toplanti ardindan
Haziran ayinda faiz indirimi bekleyen azinlik da dahil edildiginde ilk indirim beklentisinin buyik ¢odunlugu Temmuz'a
yerlesmis oldu. TCMB'nin bir sonraki karari 24 Temmuz'da agiklanacak ve bu toplanti dncesinde onimuzdeki hafta
aclklanacak enflasyon verileri takip edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalari geneli artida

- Almanya vadelileri %0.3 artida, ABD vadelileri %0.1 artida
- Dolar endeksi artida

- Altin ve petrol toparlaniyor

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari dolara karsi yatay

Ortadogu’dan gelen ateskes haberleri, piyasada rahatlama rallisini beraberinde getirdi. Sali gtinii alicili bir seyir izleyen hisse
senedi piyasasinda BIST100 Endeksi giniu %3,36'lik yilkselisle 9,449 seviyesinden yapti. Genel bir degerlendirme
yaptigimizda, jeopolitik risk algisinin azalmasini saglayan ateskes haberlerinin piyasada rahatlama rallisini beraberinde
getirdigini goériuyoruz. Yasanan yukseliste liderligi %7,89'luk deger kazanciyla XULASTIRMA Sektorinun aldigini gériyoruz.
Oniimiizdeki stirece baktigimizda ise, 2025'in ilk 6 aylik déneminde ana destek 6zelligi sergileyen 9,000 bdlgesinin bir kez
daha basariyla ¢alistigini sdyleyebiliriz. Yukari yénde mevcut hareketin devam edebilmesi ydéninde de, éncelikle 9,500 olmak
tzere 9,800 puanin 6nemli direng seviyeleri olarak izlenebilecegini disliniyoruz.

Bugin TCMB 10:00°'da haziran ayi sektorel enflasyon beklentileri verisini agiklayacak. ABD’de mayis ayi yeni konut satislari
ve ingaat izinleri verileri TSI 17:00'de izlenecek. Fed Bagkani Jerome Powell TSi 17:00'de ABD Senato’su Bankacilik, Konut
ve Kentsel isler Komitesi'nde “Fed’in Yari Yillik Para Politikasi Raporu” hakkinda sunum yapacak. Diinkii agiklamalar
ardindan piyasa Uzerinde 6nemli bir etkisi olmayabilir. Haftanin geri kalaninda yurt igcinde PPK 6zeti, ABD’de Cuma guni
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aciklanacak PCE verisi takip edilecek. ABD PCE verisinden gelecek sinyaller faiz indirim tartigmalarinin yogunlastigi
gunlerde nemli olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri
BiM <BIMAS TI> CEO Degisikligi

BiM <BIMAS TI>, Haluk Dortluoglu’nun 1 Temmuz itibariyla BIM CEO’lugu goérevinden ayrilarak kismi boliinme
siirecinde olan FILE organizasyonunu yonetmeye devam edecegini agikladi. Sirket, bu adimin FILE’nin bagimsiz bir
yapiya hazirlanirken daha giiglii ve odakl bir liderlik saglamayi amagladigini belirtti. Bu siirecte, BIM YK Bagkani Mahmud
Muhammed Topbas gegici olarak CEO gérevini tistienecek. BiM’in CEO degisimini, YK Bagkanr’nin gegici olarak gorevi
devralmasi sebebiyle operasyonel agidan nétr olarak degerlendiriyoruz. Model portfoyiimiiziin bir liyesi olan BIMAS
icin 844 TL hedef fiyatimizla AL tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.

Kardemir <KRDMD TI> 3C25 Satis Plani

Kardemir <KRDMD TI> 3C25 ddnemi icin planladigi Griin satis miktarini agikladi. Sirket, %30'u taahhitli ve %70'i serbest
olmak uzere toplamda 212bin ton kutik (-%18 y/y), 164bin ton nervirli insaat demiri (yatay y/y), 137bin ton kangal-gubuk (-
%1 yly), 90bin ton profil (+%1 y/y) Grini satmayi planhyor. Ana Uriinlerde toplam satis hacmi beklentisi 3C24’e kiyasla %8
disuse isaret ediyor. Ancak gegmis donemlerde beklentilerin gergeklesmelerden saptigini hatirlatalim. Boylelikle, haberi
sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

Satis Hacmi Beklentisi
Uriinler 2024 3C24  4C24 AC2s e 2024 3C24 AC24 AC25 2024 3C24 424 AC25
Ktik 212 248 215 194 239 212 197 261 293 280 7% 5% 36% 44%
Nenvirli 160 162 162 156 124 164 112 165 174 147 -30% 2% 7% 6%
Kangal - Cubuk 109 88 72 134 136 137 99 138 43 109 9% 57%  40%  -19%
Profi 17 118 109 101 107 90 71 89 59 82 9%  28%  A46%  -19%
Toplam 598 616 558 585 606 603 479 653 569 618 20% 6% 2% 6%

Kaynak: Kardemir, YKY Aragtirma
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Haftalik Veri Akisi

n Pazartesi 24 Haziran Sali 25 Haziran Garsamba

11:00 Euro Bélgesi - PMI Imalat NATO Zirvesi Hollanda'nin Lahey 10:00 TCMB haziran ayi sektorel 14:00 TCMB PPK ézeti yayinlanacak 14:30 New York Fed Bagkani John

Endeksi kentinde baslayp iki giin siirecek  enflasyon beklentilerini agiklayacak Williams konugacak
11:00 Euro Bélgesi - PMI Hizmet 10:00 TR - Reel Sektor Giiven 17:00 Fed Baskani Jerome Powell 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin 15:30 ABD - Cekirdek PCE

Endeksi Endeksi (6nceki: 101.4) ABD Senato’sunda sunum yapacak bono ve hisse stoku (20 Haziran) (beklenti: %2.6 6nceki: %2.5)

15:30 ABD - Dayanikli Tiketim Mal
16:45 ABD - PMI imalat Endeksi 10:00 TR - KKO (%75) Siparigleri (beklenti: %6.7 dnceki: %-
6.3)
11:00 Ingiltere Merkez Bankas : .
. " ’ . 15:30 ABD - 1C GSYIH revize

16:45 ABD - PMI Hizmet Endeksi (BOE) Bagkani Andrew Bailey (beklenti: %-0.2 énceki: %-0.2)

konugacak

17:00 Fed Baskani Jerome Powell
21:30 New York Fed Bagkani John Temsilciler Meclisi Finansal
Williams konugacak Hizmetler Komitesi'nde sunum
yapacak

15:30 ABD - Haftalk issizlik Maas!
Basvurulari

19:30 New York Fed Bagkani John
Williams konugsacak
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dag@itma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dag@itma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1

Hisse

1) ) (©)] 3) Verimi % (4) 1) ) 3) (©) Verimi % (4)
06.25 10.25
ATAKP 25.06.2025 40,71 0,55 0,47 1,35 LIDER 13.10.2025 245,40 0,14 0,12 0,06
PAGYO 25.06.2025 71,60 0,80 0,80 1,12 EBEBK 15.10.2025 44,18 0,50 0,43 1,13
TABGD 25.06.2025 171,90 3,50 2,98 2,04 ALKLC 22.10.2025 38,10 0,01 0,01 0,03
TRCAS 30.06.2025 34,98 0,78 0,67 2,23 MSGYO 22.10.2025 4,02 0,15 0,15 3,73
07.25 AVPGY 27.10.2025 59,75 1,94 1,94 3,25
LILAK 1.07.2025 22,94 1,50 1,28 6,54 MEDTR 27.10.2025 29,24 0,08 0,07 0,29
MHRGY 1.07.2025 5,33 0,05 0,05 0,94 OSMEN 27.10.2025 8,32 0,06 0,05 0,72
YAPRK 1.07.2025 261,00 0,40 0,34 0,15 DESA 30.10.2025 9,50 0,08 0,07 0,84
EREGL 2.07.2025 26,00 0,25 0,21 0,96 OYAKC 30.10.2025 21,60 1,00 0,85 4,63
ISDMR 2.07.2025 35,14 0,25 0,21 0,71 SANFM 31.10.2025 14,93 0,05 0,04 0,33
KCAER 2.07.2025 13,29 0,09 0,07 0,68 11.25
BOBET 8.07.2025 19,98 0,20 0,17 1,00 DURKN 25.11.2025 13,27 0,03 0,03 0,23
KONTR 8.07.2025 21,94 0,03 0,03 0,14 EGPRO 20.11.2025 18,33 0,50 0,43 2,73
KLSYN 14.07.2025 5,43 0,12 0,10 2,21 ASELS 25.11.2025 142,60 0,23 0,20 0,16
GENTS 16.07.2025 26,92 0,15 0,13 0,56 DESA 27.11.2025 9,50 0,08 0,07 0,84
BASGZ 18.07.2025 33,38 2,00 1,70 5,99 12.25
AYEN 21.07.2025 23,28 0,25 0,21 1,07 LIDER 11.12.2025 245,40 0,14 0,12 0,06
ALKLC 22.07.2025 38,10 0,01 0,01 0,03 EBEBK 15.12.2025 44,18 0,50 0,43 1,13
ESCAR 22.07.2025 67,85 0,12 0,10 0,18 BIMAS 17.12.2025 489,00 4,94 4,20 1,01
PAGYO 23.07.2025 71,60 0,66 0,66 0,92 ALKLC 22.12.2025 38,10 0,01 0,01 0,03
VESBE 24.07.2025 9,34 0,04 0,04 0,43 KTSKR 26.12.2025 58,10 6,52 5,54 11,22
AVPGY 25.07.2025 59,75 1,50 1,50 2,51 TCELL 26.12.2025 91,70 1,82 1,55 1,98
MEDTR 28.07.2025 29,24 0,08 0,07 0,29 GLYHO 31.12.2025 7,57 0,06 0,05 0,79
OSMEN 29.07.2025 8,32 0,06 0,05 0,72 GWIND 31.12.2025 22,28 0,32 0,27 1,44
BIGCH 31.07.2025 39,62 0,73 0,62 1,84 MEDTR 31.12.2025 29,24 0,08 0,07 0,29
SANFM 31.07.2025 14,93 0,05 0,04 0,33 PSDTC 31.12.2025 103,30 1,71 1,46 1,66
08.25 TKFEN 31.12.2025 122,00 0,33 0,28 0,27
ENERY 11.08.2025 7,07 0,01 0,01 0,14 VSNMD 31.12.2025 582,00 0,39 0,33 0,07
SUWEN 12.08.2025 13,80 0,31 0,27 2,25 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
LIDER 13.08.2025 245,40 0,14 0,12 0,06 ATLAS 4,90 0,03 0,03 0,61
DURKN 14.08.2025 13,27 0,03 0,03 0,23 AZTEK 40,34 1,36 1,15 3,37
EFORC 15.08.2025 112,70 0,14 0,12 0,12 BRYAT 1.783,00 58,57 49,78 3,28
ISSEN 15.08.2025 7,02 0,09 0,08 1,28 BVSAN 85,70 0,48 0,41 0,56
ASTOR 18.08.2025 88,50 1,51 1,29 1,71 BYDNR 18,94 0,71 0,61 3,75
AYEN 21.08.2025 23,28 0,25 0,21 1,07 FLAP 8,65 0,07 0,06 0,81
TURSG 28.08.2025 8,15 0,20 0,17 2,45 GENIL 157,80 0,40 0,34 0,25
09.25 GOLTS 315,75 5,00 4,25 1,58
THYAO 2.09.2025 274,50 3,44 2,93 1,25 GRSEL 256,50 0,39 0,33 0,15
PNLSN 3.09.2025 36,90 0,18 0,15 0,49 GUNDG 59,00 0,05 0,04 0,08
BIMAS 17.09.2025 489,00 3,95 3,36 0,81 ISBIR 85,05 1,00 0,85 1,18
ALKLC 22.09.2025 38,10 0,01 0,01 0,03 MTRYO 6,30 0,05 0,05 0,79
AYEN 22.09.2025 23,28 0,25 0,21 1,07 PSGYO 2,13 0,01 0,01 0,47
ESCAR 22.09.2025 67,85 0,12 0,10 0,18 TEZOL 21,40 0,10 0,09 0,47
MACKO 24.09.2025 39,40 0,55 0,47 1,40
DESA 25.09.2025 9,50 0,07 0,06 0,74
ADEL 26.09.2025 29,20 0,58 0,49 1,99
ALFAS 30.09.2025 41,00 0,16 0,14 0,39
DOHOL 30.09.2025 14,82 0,31 0,26 2,09
LKMNH 30.09.2025 15,07 0,21 0,18 1,39
TUPRS 30.09.2025 137,30 7,42 6,31 5,40
ZRGYO 30.09.2025 22,90 0,06 0,06 0,26
@)

(1)  Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son islem giinii kapanis fiyati.
(3)  PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4)  Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5) Kar Dagirim Orani: Toplam Dagditilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlari'ni da daditima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100'in (izerine ¢ikmasi mimkindir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngdru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arasgtirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kigilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirirm Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yap1 Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkh nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatinm Aragtirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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