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Gunluk Yatinm Bulteni
BIST-100 endeksinde 10,400 bolgesi kisa vadeye yonelik BIST-100 (TL) 10,358
Py . . fve e T BIST-100 (US$) 259
kritik diren¢ 6zelligini surduriyor T n [ %0.26
Glinlik Hacim (BIST-100) US$ 2,840 mn

Kiresel piyasalarda ticaret endigelerinin yeniden gindeme gelmesi ile Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$ 4,048 mn
birlikte zirve bolgelerde sinirh kar satislarinin etkili oldugunu takip Veighe 0 Plie ) el US$ 370.8 mir

Halka Agiklik Orani %27.8

ediyoruz. GUumruk vergileri mizakereleri dogrultusunda 1 Agustos'a kadar 3 Aylik Ginlik Islem Hacmi US$ 3581.648 mn

gelebilecek haber akigi 6n planda kalmaya ve piyasalarda volatilite

yaratmaya devam edebilir. Diger taraftan bu hafta baslayacak ikinci ceyrek
bilangolari ve Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik gelismeler de 1 Haftalik / 1 Aylik %08 | %69
piyasalari sekillendirecek ana konu bagliklari arasinda yer aliyor. Bu 3 Aylik / 12 Aylik %10.4 | -%6.0

dogrultuda son olarak Trump'in hafta sonu Meksika ve Avrupa Birligi'ni

%30'luk yeni guimrik vergisi uygulamakla tehdit etmesinin ardindan risk Sk el
istahinin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Ayrica Fed Bagkani MAGEN %5.7
Powella yonelik elestirileri de giindemde kalmaya ve soru isareti SE’E“; Z‘j'?
yaratmaya devam ediyor. — = AR
KUYAS %3.8
Gunliik Takvim

En ¢ok azalan TL/hisse Degisim

= Hazine 2, 4 ve 5 yil vadeli tahvil ihrag edecek REEDR %5.6
m AB ticaret bakanlari, ABD’nin giimrik vergisi politikalarini ele almak ;J(Eii ;gg
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda ticaret endiselerinin yeniden glindeme gelmesi ile birlikte zirve bolgelerde sinirli kar satislarinin etkili
oldugunu takip ediyoruz. Gimruk vergileri mizakereleri dogrultusunda 1 Agustos'a kadar gelebilecek haber akigi 6n planda
kalmaya ve piyasalarda volatilite yaratmaya devam edebilir. Diger taraftan bu hafta baglayacak ikinci ¢eyrek bilangolari ve
Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik gelismeler de piyasalari sekillendirecek ana konu basliklari arasinda yer aliyor. Bu
dogrultuda son olarak Trump'in hafta sonu Meksika ve Avrupa Birli§i'ni %30'luk yeni gimruk vergisi uygulamakla tehdit
etmesinin ardindan risk istahinin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Ayrica Fed Bagkani Powell’a yonelik elestirileri de
gindemde kalmaya ve soru isareti yaratmaya devam ediyor. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
Cuma guni Trump’in bazi Kanada Urlnlerine %35 tarife uygulama plani agiklamasinin da etkisiyle %0.3 ekside gunu
tamamlarken bu sabah Asya piyasalarinda karisik egilim etkili, vadeli endeksler tarife haberleri ve Powell’a ydnelik endiselerle
birlikte negatif acilis sinyali veriyor. Bu hafta yurticinde Hazine ihaleleri, bltce dengesi ve konut verileri, yurtdisinda ABD,
Euro Bdlgesi (revize) ve Japonya’da enflasyon, Cin’de ise buyUme verileri takip edilecek. ABD’de 15 Temmuzda enflasyon
verileri agiklanacak ve tarifelerin ekonomiye etkisi ve bekle gér durusunu koruyan Fed’in dnimuzdeki dénemde izleyecegi
politika agisindan énemli birer gosterge olabilir. Ayrica ABD’de ikinci geyrek bilango sezonu baslayacak, banka bilangolari
on planda olacak. G-20 maliye bakanlari ve merkez bankasi bagkanlari Gliney Afrika’da toplanacak.

Yurtigine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde kar satiglari ardindan yikselis egilimi korunurken blylk resimde siyasi
gelismeler, ekonomi yonetimin attigi adimlar, enflasyondaki egilim ve faiz indirimi beklentileri 6n planda yer aliyor.
Hatirlanacagi Gizere TCMB Haziran toplantisinda beklendigi tizere politika faizini degistirmedi ancak koridorun Ust bandinda
piyasanin bekledigi indirimi ise yapmadi. Piyasa beklentileri TCMB'nin en az 2026 ortasina kadar surecek indirim déngustne
Temmuz ayina baglayacad! yéninde sekilleniyor. TCMB'nin karari 24 Temmuz'da ac¢iklanacak ve bu toplanti 6ncesinde
aciklanan Haziran ayi enflasyon verisinin de faiz indirimi beklentilerine destek oldugunu takip ettik. Enflasyonda devam eden
gerileme gegen ay hisse senedi piyasasinda fiyatlanmaya baslanan TCMB'nin politika faizini distrecegi beklentilerini canli
tuttu.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim etkili

- Almanya vadelileri %0.6 ekside, ABD vadelileri %0.4 ekside

- Dolar endeksi yiikseliyor

- Altin artida, petrol yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolara karsi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde 10,400 bolgesi kisa vadeye yonelik kritik direng 6zelligini strdiriyor. Cuma glinii yatay bir seyir izleyen
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi gunid %0,26'lik yikseligle 10,358 seviyesinden tamamladi. Genel bir
degerlendirme yaptigimizda, haftanin ilk bélimunde etkili olan saticili seyirle kritik 10,000 esigine kadar gerileyen piyasada,
endeksin bu seviye lizerinde dengelenmeyi basardiini ve yénuni onceki haftanin zirve bdlgesi 10,400 lere gevirdigini
gOruyoruz. Bu seviye ayni zamanda Mart ortasinda baslayan sert gerilemede olusan fiyat boslugunun alt bandi olmasi
acisindan da dnem kazaniyor. Dolayisiyla, 10,400 Uzerindeki kalici fiyatlamalarda, mevcut yikselisin, bahsettigimiz fiyat
boslugunun Ust bandinin bulundugu 10,700/800'lere dogru devam etme ihtimali artabilir...

Asagi yonde baktigimizda ise, Cuma yasanan guin ici diizeltmede test edilen ve basariyla korunan 10,250 kisa vadeli yukari
momentumun korunabilmesi acgisindan kritik destek konumunda. Bu destegin korunamamasi halinde ise, dizeltme egiliminin
10,000 destegine dogru derinlesme riski artabilir.
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Bu hafta yurticinde Hazine ihaleleri, bitce dengesi ve konut verileri, yurtdisinda ABD, Euro Bélgesi (revize) ve Japonya'da
enflasyon, Cin’de ise bliyiime verileri takip edilecek. Ayrica ABD’de ikinci geyrek bilango sezonu baslayacak. Bu hafta banka
bilancgolari 6n planda olacak. ABD'de Sali gini JPMorgan'in agiklayacagi bilango ile baslayacak olan ikinci ¢eyrek bilango
doéneminde Trump'in gimrik vergisi politikalarinin etkileri izlenecek. G-20 maliye bakanlari ve merkez bankasi baskanlari
Giiney Afrika’da toplanacak. Bugiin Hazine ve Maliye Bakanligi 2 yil vadeli 6 ayda bir %18,92 sabit kupon 6demeli devlet
tahvilinin ilk, 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir %2,25 reel kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden, 5 yil vadeli 6 ayda
bir sabit %17,05 sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihracini gergeklestirecek. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ydénetim
Kurulu tyelerinden Boris Vujcic TSI 10:30’da, Piero Cipollone TSI 18:00’de konusacak. AB ticaret bakanlari, ABD’nin giimriik
vergisi politikalarini ele almak Uzere Bruksel'de bir araya gelecek.

Bu hafta ABD’de 15 Temmuzda enflasyon verileri agiklanacak ve tarifelerin ekonomiye etkisi ve Fed’in 6nimizdeki dénemde
izleyecegi politika agisindan 6nemli birer gosterge olabilir. Yaz aylarinda yilkselis beklenen enflasyonda 6zellikle Temmuz
ve Agustos ayina yOnelik verilerin daha net goésterge olabilecegini not edelim. Fed bu yil igin iki faiz indirimi beklentisini
koruyor ve gecen hafta yayinlanan Fed FOMC toplanti tutanaklarinda, Fed yetkililerinden gelen son agiklamalarin genelinde
temkinli durusun 6ne ¢iktigini, tarifelerden kaynaklanan fiyat artislarinin enflasyon lGzerindeki etkisine yonelik endiselerin 6ne
ciktigini géruyoruz. Temmuz ayi bagindaki glglu istihdam rakamlari, yatinmcilarin Fed’in bu ayki toplantisinda faiz indirimi
olasiligini masadan kaldirmasina neden oldu. Yatirnmcilar ayrica Fed'in eylil toplantisinda faiz indirimine gitme olasihgini
%60 civari olasilikla fiyathyorlar.

Sektor ve Sirket Haberleri
Agesa Emeklilik <AGESA TI> & Anadolu Hayat <ANHYT TI> Haziran prim uretimi

Agesa Emeklilik Haziran ayinda hayat segmentinde 2 milyar TL brit prim Uretimi gerceklestirdi. Bu rakam yillik %75 artis
gosterirken, dnceki aya gore ise %4 disiise isaret etmektedir. ilk alti ayda toplam prim dretimi yillik %65 artig gdsterdi.
Aciklanan aylik veri gii¢lii reel prim biliylimesinin devam ettigini géstermekle birlikte beklentilerimize paralel olarak
artis hizinda yavaslama go6zlemiyoruz.

Sirketicin AL tavsiyemiz ve 12 aylik vadede 195TL hedef fiyatimiz mevcut. Sirket resmi 2025 tahminlerimize gére 3.2x PD/DD
ve 6.4x F/K ¢arpanlari islem gérmektedir. Sirket icin 2025'te %61 6zkaynak karlihidi tahmin ediyoruz. Agiklanan veriyi hisse
icin notr olarak degerlendiriyoruz.

Briit Prim Uretimi Gelisimi (yillik %)

2024 1025

Anadolu Hayat <ANHYT TI> Haziran prim liretimi

Anadolu Hayat Emeklilik Haziran ayinda hayat segmentinde 1.5 milyar TL brGt prim UGretimi gergeklestirdi. Bu yillik bazda
%45 artiga, énceki aya gore ise %1 disiise isaret etmektedir. ilk alti ayda yillik artis %71 seviyesinde. Agiklanan rakam
enflasyonun Uzerinde reel buylime trendinin devam ettigine isaret etmektedir fakat aylik bazda ivme kaybi var.
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Hisse icin TUT tavsiyemiz mevcut ve 12 aylik vadede hedef fiyatimiz 112TL seviyesindedir. Agiklanan veriyi hisse igin n6tr
olarak degerlendiriyoruz.

Sirketin 2G25’te 1.3 milyar TL net kar elde etmesini tahmin ediyoruz (¢eyreklik %25 artig, yillik %12 artig). Ceyreklik
trendin iyilesmesinde artan yatirim gelirlerinin en temel etken olmasini 6ngoriiyoruz.

Briit Prim Uretimi Geligimi (yillik )

— 2024 — 2025

2 o A 3 0 %
- L & 3 =

Bankalar — Kredi kartlar ve tuketici kredileri yeniden yapilandirma duzenlemesi

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bireysel kredi karti ve ihtiyag¢ kredisi borglarinin yapilandiriimasiyla
ilgili ek bir diizenleme yayinladi. Bu konuda en son diizenleme Eylil 2024'te yayinlanmisti.

Yeni dizenlemeyle borg yapilandirmasindan doénem borcunu kismen ya da tamamen ddeyemeyen bireysel kredi karti
mdusterileri, anapara ve/veya faiz 6demeleri geciken ihtiya¢ kredisi musterileri, daha 6énce yeniden yapilandiriimis bireysel
kredi karti ve ihtiya¢ kredisi musterileri yararlanabilecek. Bor¢ yapilandirma siresi 48 ay olarak belirlendi ve faiz orani ise
Merkez Bankasi’'nin kredi karti yapilandirma igslemlerine uygulanacak azami faiz orani olan %3,1 seviyesinde. A¢iklamada,
kredi kartlarinin yapilandiriimasinda borcun yarisi 6deninceye kadar ilgili banka tarafindan kartlarin limitinin artirlmayacag,
ihtiyag kredilerinin yapilandiriimasinda ise mevcut borg bakiyesini asacak bir kredi kullandiriimayacagi vurgulandi.

Ekonomik yavaslama kaynakli bankalarin bireysel krediler takipteki alacaklarinda belirgin artis gézlemliyorduk. Atilan bu
adim Eylil 2024’teki adimin bir uzantisi. Hélihazirda yeniden yapilandirmasinda sorun yagsayan ve/veya yakin
izlemedeki bor¢lulan ve bankalarin aktif kalitesini bir miktar desteklemek dogrultusunda atilan bir adim olarak
degerlendiriyoruz. Yeniden yapilandirilan ve/veya yakin izlemedeki kredi kartlari ve tiiketici kredilerinin toplam
krediler icindeki payi arastirma kapsamimizdaki 6zel bankalarda yaklasik %5, kamu bankalarinda ise %1. Banka
hisseleri icin nétr olarak degerlendiriyoruz.

Tliprag <TUPRS TI> 2C25 Beklentilerimiz

Tiipras'in <TUPRS TI> 2C25’te 7 milyar TL net kar elde etmesini bekliyoruz (+%3 y/y).

o 2(C25'te gegen yilin ayni déneminin altinda kalan dran fiyatlari ve yaklasik 7,4 milyon ton satis hacmi (2G24: 7,8 milyon
ton, y/y -%6) beklentimiz dogrultusunda 188 milyar TL satis geliri (y/y -%27) éngoriyoruz.

e Gegen yilin altinda gergeklesen riin marjlari sonrasi 2GC24'e kiyasla %23 distsle 13,3 milyar TL FAVOK bekliyoruz.
Bununla beraber FAVOK marji 6ngérimiiz %7,1 seviyesinde bulunarak gegen yilin ayni dénemine gére 40bp artisa isaret
ediyor.
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Ozetle, 2C25'te Tlipras'in operasyonel karlilik seviyelerinin -2022 ve 2023'teki stiper dénguyi hari¢ tutarak- sezonsallik
egilimleriyle paralel gergeklesmesini bekliyoruz.

2G25 tahminlerimiz ve 2Y25'e iligkin beklentilerimiz dogrultusunda sirketin yil sonu igin 5-6%/v Net Rafineri Marji beklentisini
ulasilabilir bulmay! surduriyoruz.

Vestel <VESTL TI> Vidaa pay alimi

Vestel'in <VESTL TI> bagl ortakligi Vestel Holland (%100 sahiplik), Vidaa B.V. paylarinin %4,64’iiniin satin alinmasina
iliskin 11 Temmuz 2025 tarihinde "Pay Sahipleri S6zlesmesi" imzaladi.

Vidaa B.V. akilli TV'ler igin isletim sistemi ve igerik platformu gelistiren bir yazilim firmasidir. Vestel ayrica sirketin %100 bagl
ortakligi Vidaa USA ile Vidaa platformunu haiz TV satiglarindan elde edilecek platform gelirlerinin, Vestel ile paylasilmasina
yonelik bir s6zlesme de imzalandi.

Toplam pay alim bedeli 50 milyon Dolar olarak belirlenirken 10 milyon Dolar'ik kismi bes buguk yilda taksitler halinde
o6denecektir. Geriye kalan 40 milyon Dolar’lik kisim ise, her yil igin belirlenmis olan hedef TV satislari ile karsilanacak olup,
bakiye kalmasi halinde nakit olarak 6denecektir.

YKY Goriis: Eylll 2024'te Vidaa B.V. ile bir mutabakat zapti imzalanmisti. Vidaa, diinyanin ikinci bliylk ve Cin'in en blyuk
TV Ureticisi olan Hisense'nin bir igtirakidir. S6z konusu anlagsma Vestel'in gelir ¢esitliligini artiracagindan orta-uzun vadede
sirkete deg@er katabilecegini diislinliyoruz, ancak kisa vadede finansallar Gizerinde sinirh bir etki 6ngériyoruz.

Giirsel <GRSEL TI> Adastec’in %2’sini Satin Aldi

Girsel <GRSEL TI>, otonom araglar ile hizmet verme ve dijital otobiis operatorii olma stratejisi kapsaminda ABD
merkezli Adastec Corp'un %2’lik hissesini satin aldigini duyurdu. 14 Nisan'da goriismelere baslanan satin alma, 153
milyon USD degerleme lzerinden 2,5 milyon USD pesin, kalan 600 bin USD'si ise 3C25 ve 4C25'te esit ddenecek. Toplam
tutar, Gursel'in net nakdinin yaklasik %9una tekabul ediyor (GRSEL 1C25 sonu net nakit: 1,3 milyar TL). Gursel, 9
Temmuz'da ABD'de %100 sahip oldugu bir sirket kurarak Kuzey Amerika'daki otonom otobuls ihalelerine katiimayi
hedefledigini duyurmustu.

Giursel’in finansal duran varlik edinimini girketin uzun vadeli yatirnm planini desteklemesi sebebiyle olumlu olarak
degerlendiriyoruz, ancak kisa vadeli finansallar iizerinde bir etki beklemiyoruz. Giirsel <GRSEL TI>'in uzun vadeli
yatinm hikayesini ve is modelini begenmeye devam ediyoruz. Sirketin giincel garpanlari piyasa ortalamalarin
lizerinde olsa da, sirketin yiiksek yatinnm getirisi ve biiyiime profili (+%30 ROIC, +%15 ROE; son 2 yilda+20% YBBO
ciro biiyiimesi) sayesinde primi hak ettigi diisiincesindeyiz.

Dogus Otomotiv <DOAS TI>, "Volkswagen" ile Azerbaycan ve Irak pazarinda

Dogus Otomotiv <DOAS TI>, Volkswagen A.G ile Niyet Mektubu (LOI) imzalayarak Azerbaycan ve Irak'in Ulke haklarini
elde etti. Bu anlasma ile DOAS, her iki Ulkede de "Volkswagen" markall binek araglarin satis ve satis sonrasi hizmetlerini
ustlenecek. 2023 yilinda Azerbaycan'da kayith toplam ara¢ sayisi yaklasik 1,5 milyon iken bunun %2,5'ini Volkswagen
markalari (Audi, Bentley, Porsche, Seat ve Skoda) olusturuyordu. Ayrica, 2023 yilinda Azerbaycan’da toplam 88 bin otomobil
ithal edildi (*). DOAS, son 12 ayda 193 bin adet ara¢ satti. Yeni anlasmanin DOAS'In uzun vadeli performansina
destekleyici oldugunu diigsiinmekle birlikte kisa vadede finansallarina 6nemli bir katki saglamasini beklemiyoruz.

(*) Azerbaycan Cumbhuriyeti Devlet Istatistik Komitesi tarafindan yayinlanan verilere gére,
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Haftalik Veri Akisi

14 Temmuz Pazartesi 15 Temmuz Sah 16 Temmuz Garsamba

Hazine 2, 4 ve 5 yil vadeli tahvil
ihrag edecek

Turkiye'de finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle isleme kapali olacak

15:30 ABD - UFE (beklenti: %2.6
onceki: %2.4)

17 Temmuz Persembe 18 Temmuz Cuma
G-20 maliye bakanlari ve merkez
bankasi baskanlari Gliney Afrika'da
toplanacak

02:30 Japonya’'da haziran ay! tiketici
enflasyonu verileri konusacak

AB ticaret bakanlari, ABD’nin giimriik
vergisi politikalarini ele almak lzere
Briiksel'de bir araya gelecek

JPMorgan, Wells Fargo, Citigroup
bilango agiklayacak

15:00 Richmond Fed Bagkani Tom
Barkin konusacak

00:30 New York Fed Bagkani John
Williams konusacak

14:30 TR - Yabanci yatrmcilarin
bono ve hisse stoku (11 Temmuz)

05:00 Cin'de ikinci ceyrek buylime
verileri agiklanacak

16:15 Cleveland Fed Baskani Beth
Hammack konusacak

17:00 ABD - Michigan Tuketici
Giiven Endeksi - Oncii (beklenti:
61.4 dnceki: 60.7)

15:30 ABD - Perakende Satiglar
(beklenti: %1.4 6nceki: %0.2)

15:30 ABD - TUFE (beklenti: %2.6
nceki: %2.4)

17:00 Fed Guvernéri Michael Barr
konusacak

15:30 ABD - Haftalik igsizlik Maas!
Basvurulari

21:00 Fed Bej Kitap raporunu
yayimlayacak

17:00 Fed Guvernéri Adriana Kugler
konusacak

Goldman Sachs, Bank of America,
Morgan Stanley bilango
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Aciklanan Kar Paylari (%)

Dagitma Tarihi Kapanis Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1 Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Pay1
) () (3) 3) Verimi % (4) ) (2) 3) 3) Verimi % (4)

07.25 10.25
KLSYN 14.07.2025 5.74 0.12 0.10 2.09 LIDER 13.10.2025 232.60 0.14 0.12 0.06
GENTS 16.07.2025 24.18 0.15 0.13 0.62 EBEBK 15.10.2025 45.70 0.50 0.43 1.09
BASGZ 18.07.2025 36.50 2.00 1.70 5.48 ALKLC 22.10.2025 48.96 0.01 0.01 0.02
GRSEL 18.07.2025 266.00 0.78 0.67 0.29 MSGYO 22.10.2025 4.17 0.15 0.15 3.60
AYEN 21.07.2025 24.88 0.25 0.21 1.00 AVPGY 27.10.2025 65.15 1.94 1.94 2.98
ALKLC 22.07.2025 48.96 0.01 0.01 0.02 MEDTR 27.10.2025 32.24 0.08 0.07 0.26
ESCAR 22.07.2025 40.88 0.12 0.10 0.29 OSMEN 27.10.2025 8.86 0.06 0.05 0.68
PAGYO 23.07.2025 75.95 0.66 0.66 0.87 DESA 30.10.2025 10.15 0.08 0.07 0.79
VESBE 24.07.2025 10.42 0.04 0.04 0.38 OYAKC 30.10.2025 24.50 1.00 0.85 4.08
AVPGY 25.07.2025 65.15 1.50 1.50 2.30 SANFM 31.10.2025 16.17 0.05 0.04 0.33

MEDTR 28.07.2025 32.24 0.08 0.07 0.26 11.25
OSMEN 29.07.2025 8.86 0.06 0.05 0.68 DURKN 14.11.2025 14.04 0.03 0.03 0.21
BIGCH 31.07.2025 39.90 0.73 0.62 1.83 EGPRO 20.11.2025 19.65 0.50 0.43 254
SANFM 31.07.2025 15.17 0.05 0.04 0.33 OFSYM 25.11.2025 53.00 0.42 0.36 0.79
08.25 ASELS 25.11.2025 154.00 0.23 0.20 0.15
ENERY 11.08.2025 7.33 0.01 0.01 0.14 DESA 27.11.2025 10.15 0.08 0.07 0.79

SUWEN 12.08.2025 13.48 0.31 0.27 2.30 12.25
TBORG 12.08.2025 173.50 7.99 6.79 4.61 MTRYO 8.12.2025 6.56 0.05 0.05 0.76
LIDER 13.08.2025 232.60 0.14 0.12 0.06 ATLAS 8.12.2025 4.95 0.03 0.03 0.61
DURKN 14.08.2025 14.04 0.03 0.03 0.21 LIDER 11.12.2025 232.60 0.14 0.12 0.06
EFORC 15.08.2025 128.20 0.14 0.12 0.1 EBEBK 15.12.2025 45.70 0.50 0.43 1.09
ISSEN 15.08.2025 7.35 0.09 0.08 1.22 BIMAS 17.12.2025 495.75 4.94 4.20 1.00
ASTOR 18.08.2025 93.55 1.51 1.29 1.61 ALKLC 22.12.2025 48.96 0.01 0.01 0.02
AYEN 21.08.2025 24.88 0.25 0.21 1.00 KTSKR 26.12.2025 59.45 6.52 5.54 10.97
TURSG 28.08.2025 8.38 0.20 0.17 2.39 TCELL 26.12.2025 92.40 1.82 1.55 1.97
09.25 GWIND 31.12.2025 24.60 0.32 0.27 1.30
THYAO 2.09.2025 293.00 3.44 2.93 1.17 MEDTR 31.12.2025 32.24 0.08 0.07 0.26
PNLSN 3.09.2025 40.86 0.18 0.15 0.44 PSDTC 31.12.2025 115.00 1.71 1.46 1.49
BIMAS 17.09.2025 495.75 4.00 3.40 0.81 TKFEN 31.12.2025 109.30 0.33 0.28 0.30
ALKLC 22.09.2025 48.96 0.01 0.01 0.02 VSNMD 31.12.2025 579.00 0.39 0.33 0.07

AYEN 22.09.2025 24.88 0.25 0.21 1.00 Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar

ESCAR 22.09.2025 40.88 0.12 0.10 0.29 ARASE 52.60 220 1.87 4.18
MACKO 24.09.2025 39.00 0.55 0.47 1.41 AZTEK 38.86 1.36 1.15 3.50
DESA 25.09.2025 10.15 0.07 0.06 0.69 BRYAT 1,880.00 58.57 49.78 3.12
ADEL 26.09.2025 28.20 0.58 0.49 2.06 BVSAN 95.55 0.48 0.41 0.50
ALFAS 30.09.2025 45.82 0.16 0.14 0.35 FLAP 8.74 0.07 0.06 0.80
DOHOL 30.09.2025 16.08 0.31 0.26 1.93 GENIL 168.00 0.40 0.34 0.24
GLYHO 30.09.2025 8.89 0.06 0.05 0.72 GOLTS 336.50 5.00 4.25 1.49
LKMNH 30.09.2025 15.22 0.21 0.18 1.38 GRSEL 266.00 0.39 0.33 0.15
OFSYM 30.09.2025 53.00 0.42 0.36 0.79 GUNDG 62.50 0.05 0.04 0.08
TUPRS 30.09.2025 156.20 7.42 6.31 4.75 ISBIR 95.00 1.00 0.85 1.05
ZRGYO 30.09.2025 22.74 0.06 0.06 0.26 PLTUR 25.34 0.38 0.32 1.50
PLTUR 25.34 0.38 0.32 1.50
PSGYO 2.28 0.01 0.01 0.44
SUNTK 40.82 1.09 0.93 267
TEZOL 15.50 0.10 0.09 0.65

()
(1) Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmigtir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket

Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul'da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

(2)  Son iglem giinii kapanis fiyati.
(3) PBK: Pay Basi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
(4) Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

(5)  Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRS/TMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100’in (izerine ¢ikmasi mimkinddir.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
7 yky arastirma@yapikredi.com.tr




CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amac, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bdlimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goérislerle hemfikir
olmamasi mumkuindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tima veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncl kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr
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