Uluslararasi Piyasalar Blilteni (02.07.2025)

ABD PiYASALARI: Yeni ceyredin ilk islem guninde ABD hisse senedi
piyasalari yatay bir gorinum sergilese de, endekslerin altinda drama-
tik bir sektdr ve hisse rotasyonu yasandi. Ozellikle teknoloji agirlikli
megacap hisselerden cikislar hiz kazanirken, son dénemin dusuk
performansli klUcuk olcekli hisselerine yonelim dikkat ¢cekti. Bu hare-
ket, momentum stratejilerinde 2023 basindan bu yana en sert ¢dzul-
me olarak kayda gecti. Fakat bu hareketin henUz portfoy degisikligi
gerektirecek kadar kalici olmadigi gérisu mevcut. Daha uzun vadeli
bir donUusumun baslangici olabilicegi konusunda fikir gérusleri var.

S&P 500: -%0.1

Nasdaq 100: -%0.9

Dow Jones: +%0.9

Russell 2000 (kugiik olcekli hisseler): +%0.9
MSCI Diinya Endeksi: -%0.1

Bloomberg Magnificent 7 Endeksi: -%1.5

Powell Temmuz Ayi Faiz indirimi Hakkinda: Fed Baskani Powell, Porte-
kiz'deki ECB toplantisinda yaptigi konusmada, Trump’'in yeni gumruk
tarifeleri olmasaydi faiz indirimine gidilebilecegini belirtti. Powell,
Temmuz ayinda faiz indiriminin tamamen dislanmadigini da sdyledi.

Makroekonomi: istihdam Giiglii, imalat Zayif

e JOLTS verilerine goére acik is pozisyonlari Kasim ayindan bu
yana en yuksek seviyeye ulasirken, 6zellikle turizm ve konaklama
sektoérleri dne ciktl. isten cikarmalar ise azald.

e ISM imalat Endeksi, Ust Uste dérdlncl ay daralma gosterdi.
Siparisler ve istihdam alt endekslerinde dusus hizlandi. imalat

tarafinda tarifelerin su ana kadarki etkisi sinirli gérinse de, mali-
yetlerdeki artislar sirketleri zorlamaya basladi

Emtialar:

e  WTI Ham Petrol: +%0.9 » $65.70
e Spot Altin: +%1.0 » $3,337.42

Fed'den gelebilecek olasi genisleme hamleleri ve dolarin zayif seyri,
emtia fiyatlarini yukari tasiyor.

Haftalik Takvim

e Carsamba: ABD Fabrika Siparisleri

e Persembe: Tarim Disi istihdam (NFP), issizlik Orani, Ortalama
Saatlik Kazancglar

e Cuma: Fed yetkililerinden yeni yonlendirmeler ve Euro Bolgesi
perakende satislari
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