GedikYatirm

AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

ABD Baskani Donald Trump, karsilikhlik esasina dayanan tarife
oranlarinda degisiklige gidilmesini dngéren kararnameyi de 1 Agustos
Cuma gind imzaladi. Trump tarafindan imzalanan kararnameye gore,
Ulkelere %10 ila %41 arasinda degisen oranlarda gumrik vergisi
uygulanmasi 6ngoriliyor. Bu kapsamda, Hindistan'a %25, Endonezya'ya
%19, Irak'a %35, Israil'e %15, Malezya'ya %19, Norveg'e %15, isvigre'ye
%39, Suriye'ye %41, Tayvan'a %20 ve Vietnam'a %20 tarife getiriimesi
planlaniyor. Turkiye'ye ise %15 oraninda gimruk vergisi uygulanmasi
ongoriliyor. S6z konusu tarife oranlari, kararnamenin yayimlanmasindan
7 glin sonra yurarluge girecek. Ote yandan Trump, Kanada'ya uygulanan
gumrik vergisi oraninin %25'ten %35'e ¢ikariimasini 6ngdren bir
kararnameyi de imzaladi.

Piyasalarda Son Durum

Haziran ayinda giindeme gelen jeopolitik risklerin yatismasi ve TCMB'’ye
yonelik faiz indirim beklentilerinin korunmasiyla temmuz ayinda Borsa
istanbul’da vyiikseliglerin giiciinii korudugu bir fiyatlama takip edildi.
Bankacilik ve holding sektorleri dnciliginde endekste alimlarin genele
yayildigi ve pozitif bir havanin etkili oldugu izlendi. BIST100 Endeksi,
temmuz ayini %7,99 oraninda guglu bir ylkseligle 10.743 puandan
kapatti. Dolar/TL kuru temmuz ayini %2,06 oraninda bir ylkselisle
40,6322 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi,
endeksteki glicli ylkselise bagli olarak haziran ayini %5,81 oraninda bir
yukseligle 264,40 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Yeni ay igin iki Ulke arasindaki gerilimde olasi bir artig, risk istahini
zayiflatabilir. Gelismeler yakindan izlenmeli. 21-23 Agustos tarihlerinde
Jackson Hole sempozyumunun yapilmasi bekleniyor. Her yil agustos
ayinda duzenlenir, politika yapicilar, merkez bankalari baskanlari,
ekonomistler ve akademisyenlerin bu etkinlige katilmasi beklenir. ABD ve
Avrupa Merkez Bankalarinin, agustos ayinda toplantilari olmayacak. Her
iki  Ulkenin merkez bankalari baskanlarinin, Jackson Hole
sempozyumunda yapacaklari konusmalar 6nemli olacaktir. Olasi
aciklamalari, eylil ay toplantilarina yonelik beklentileri etkileyebilir. Bu ay,
ingiltere Merkez Bankasinin 07 Agustos Persembe giinii faiz karari
izlenecek. Bankasinin faiz karari metnindeki detaylar ve Baskanin
konusmasi, yilin kalan toplantilarina yonelik beklentileri sekillendirmesi
adina 6nemli olacaktir. Asya piyasalarinda, Cin'de 05 Agustos Caixin
hizmetler PMI verisi agiklanacak. Ayni giin, Japonya Merkez Bankasinin
toplantisinin tutanaklari ve Japonya'da temmuz ayi hizmetler PMI verisi
takip edilecek. 07 Agustos Persembe, Cin'de temmuz ayi dis ticaret
istatistikleri izlenecek. 09 Agustos Cumartesi, Cin'de enflasyon guni ve
temmuz ayi enflasyonu agiklanacak. 15 Agustos Cuma, Japonya'da
2.ceyrek buyume verileri agiklanacak. Cin'de sanayi uretimi, issizlik orani
verileri de takip edilecekler arasinda bulunmaktadir.

Aylik Hisse Onerileri
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Biiltenin Son Boliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile Piyasalara Dair
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Baslarken...

Trump tarifelere yonelik kararnameyi imzaladi

ABD Bagkani Donald Trump, karsiliklilik esasina dayanan tarife oranlarinda degisiklige gidilmesini d6ngéren kararnameyi de 1 Agustos Cuma
glnu imzaladi. Trump tarafindan imzalanan kararnameye gore, llkelere %10 ila %41 arasinda degisen oranlarda gimrik vergisi
uygulanmasi 6ngériiliiyor. Bu kapsamda, Hindistan'a %25, Endonezya'ya %19, Irak'a %35, israil'e %15, Malezya'ya %19, Norveg'e %15,
isvigre'ye %39, Suriye'ye %41, Tayvan'a %20 ve Vietnam'a %20 tarife getirilmesi planlaniyor. Tiirkiye'ye ise %15 oraninda gimrik vergisi
uygulanmasi éngériiliiyor. Séz konusu tarife oranlari, kararnamenin yayimlanmasindan 7 giin sonra yirirlige girecek. Ote yandan Trump,
Kanada'ya uygulanan gimrik vergisi oraninin %25'ten %35'e gikariimasini éngdren bir kararnameyi de imzaladi. Yeni vergilerin ilan edildigi
gibi yurarlige girmesi ve AB, Japonya ve Giliney Kore yapilan anlagsmalarin korunmasi halinde, ABD’nin ortalama gumrik tarifesi orani
%15,2’ye yikselecek. Bu da 2024'teki yizde 2,3 seviyesinden oldukga yuksek bir artis anlamina geliyor. Fed'in ilk ticaret savasi déneminde
kullandigi model sonuglarini esas alarak yapilan hesaplamalara gore, Trump yeniden goéreve geldikten sonra ortalama tarife oranindaki 12,8
puanhk artis, ABD buylmesini %1,8 oraninda azaltabilir ve enflasyonu %1,1 oraninda artirabilir. Bu etkilerin birkag yil icinde gorilebilecegi
degerlendiriliyor. Uluslararasi kuruluglar ve yatirrm bankalar da tarifelerde olumlu gérismeler yapilmasina ragmen potansiyel risklerin g6z
ardi edilmemesi gerektigini, gumrik vergilerindeki artisin kiiresel ekonomileri ve ticareti olumsuz etkileyebilecegdini vurguluyor.

Fed faizlerde degisime gitmedi

ABD Merkez Bankasi (Fed) 30 Temmuz Cargsamba glni sona eren toplantisinda tarife belirsizlikleri nedeniyle piyasa beklentilerine paralel
olarak faizlerde degisiklige gitmedi ve politika faizini ylizde 4,25-4,50 araliginda tuttu. Faiz karar 2'ye karsi 9 oyla alindi. Fed lyelerinden
Michelle Bowman ve Christopher Waller, 25 baz puan indirimden yana oy kullandi. Béylece 1993 yilindan beri ilk kez 2 Fed Uyesi karara
karsi oy kullandi. Agiklamada issizlik oraninin disiik seyretmeye devam ettigi, isglicli piyasasinin saglam oldugu ve enflasyonun bir miktar
yuksek kalmaya devam ettidi ifade edildi. Toplanti ardindan basin konferansinda konusan Fed Baskani Jerome Powell, mevcut para politika
durusunun olasi gelismelere gabuk yanit verebilmek igin uygun bir pozisyonda oldugunu séyledi. Powell, eylil ayina dair heniz bir karar
almadiklarini, verileri géz éniinde bulundurarak karar vereceklerini vurguladi. Haziran toplantisinda Fed yetkilileri, yil sonuna kadar 2 faiz
indirim 6ngdérmustl. Piyasalar, Powell'in agiklamalari dncesinde eylil ayinda faiz indirim ihtimalini %60 civarinda bir ihtimalle fiyatlarken,
Powell'in temkinli tondaki agiklamalari ile eylll ayi icin heniiz karar vermedikleri ve veri odakli hareket edecekleri sdyleminin ardindan eyliil
ayina yonelik piyasadaki faiz indirim beklentileri zayiflama kaydederek %40 civarina geriledi. Bununla birlikte 1 AJustos Cuma ginu
aciklanan temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi 104 bin artis beklentisine karsin 73 bin kisi artis kaydetti. Haziran ayinda daha énce 147
bin artis yéniinde agiklanan veri ise 14 bine revize edildi. Son iki aya iliskin asagd! yénlii 258 binlik revize yapildi. issizlik orani ise beklentiler
dahilinde %4,1’den %4,2’ye ylkseldi. Tarim digi istihdam artisinin 100 binin altinda kalmasi ve gecen ayki veride yapilan ciddi asagi yonli
revizyon istihdam piyasasina yonelik endiseleri artirdi. Veri sonrasinda Fed’e ydnelik faiz indirim beklentileri tekrar gii¢ kazandi. Veri
sonrasinda eylul ayina dair faiz indirim ihtimali %40’lardan %90 seviyesine yakinsadi.

Yurt iginde enflasyon rakamlari 6nemli olacak

Yeni haftada 4 Agustos Pazartesi glini yurt iginde agiklanacak temmuz ayi enflasyon rakamlari yakindan takip edilecektir. Piyasadaki genel
beklentiler temmuz ay1 TUFE verisinin aylik bazda %2,40 oraninda artig kaydedecegi ve yillik TUFE'nin %35,05 seviyesinden %34,05
seviyesine gerileyecegi yoniinde sekilleniyor. Bizim beklentimiz TUFE’nin aylik bazda %2,25 oraninda artis kaydedecegi yoniinde bulunuyor.
Sene sonu TUFE enflasyonu beklentimiz %32 seviyesinde bulunsa da TUFE enflasyonu eylil itibariyle %30 seviyelerine (belki bir miktar
altina) kadar gerileyebilecegini bekliyoruz. Déviz rezervlerinde yurt i¢i ya da yurt disi kaynakl olarak bir geri dénus olmayacagi varsayimiyla,
TCMB’nin 11 Eylul ve 23 Ekim toplantilarinda da faiz indirimlerine devam ederek politika faizini %37,0 - %37,5 seviyelerine kadar
cekebilecegini dustniyoruz. TCMB’nin faiz indirim dongisinin 6nimizdeki siregte piyasalar igin destekleyici olacagi gorisimuzi
surdurlyoruz.

BIST100’de 10.680 lizerinde kalicilik 6nemli

Temmuz ay! igerisinde TCMB'’ye yénelik faiz indirim beklentisinin katkisiyla bankacilik ve holding sektérleri énciiliijiinde Borsa istanbul’da
pozitif bir fiyatlama etkili oldu. BIST 100 Endeksi temmuz ayinda 7 99 oraninda gicli bir ylkselis kaydetti. Temmuz ayi igerisinde gligli bir
direng olarak 6ne ¢ikan 10.680 bdlgesinin asilmasini ve bu boélge lGzerinde gergeklesen kapanigi teknik agidan olumlu degerlendirdigimiz
BIST100 Endeksi'nde, bu seviye lizerinde kalicilik korundudu sirece yukselis egiliminin devami beklenebilir. Bu durumda kisa vadede ilk
olarak 10.780 — 10.800 aralid: diren¢ bdlgesi olarak izlenecek olup, devaminda 10.840 ve 17 Mart'ta test edilen 10.900 seviyesi direng
konumunda bulunmaktadir. 10.900 tzerinde psikolojik neme sahip 11.000 seviyesi 6nem kazanacaktir. 11.000 Gzeri kapaniglar 11.252 tarihi
zirve seviyesine dogru ylkseligleri beraberinde getirebilir. Endekste 10.680 lzerinde kaliciligin saglanamamasi halinde ve dizeltmelerin
g6zlenmesi halinde ise 10.600 — 10.550 araligi ile devaminda 10.500 seviyesi kisa vadeli destek noktalari olarak takip edilecektir. 10.500
destegi kirllacak olursa guglu bir direng olarak ¢alisan ve kiriimasiyla birlikte destek konumunda gegen 10.380 seviyesi 6nem kazanacaktir.
10.500 — 10.380 bdélgesi kirilmadidr surece bu bdlgeye dodru geri ¢ekilmeleri sinirli duzeltmeler olarak yorumlamaya devam edecegimiz
endekste, 10.380 altindaki kapaniglarda satislar hiz kazanabilir ve 10.200 — 10.000 bolgesine dogru geri gekilmeler glindeme gelebilir.
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Piyasalarda Son Durum...
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=@~ Yabanci Takas Oran (sag eksen) =&- BIST-100 (Dolar Bazh) (sol eksen)

Haziran ayinda gindeme gelen jeopolitik risklerin yatismasi ve TCMB’ye yonelik faiz indirim beklentilerinin korunmasiyla temmuz ayinda
Borsa istanbul’'da yiikselislerin giiciinii korudugu bir fiyatlama takip edildi. Bankacilik ve holding sektérleri dnciiliigiinde endekste alimlarin
genele yayildigi ve pozitif bir havanin etkili oldugu izlendi. BIST100 Endeksi, temmuz ayini %7,99 oraninda gulglu bir ylkselisle 10.743
puandan kapatti. Dolar/TL kuru temmuz ayini %2,06 oraninda bir yikselisle 40,6322 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi,
endeksteki guicli yukseligse bagli olarak haziran ayini %5,81 oraninda bir ylkselisle 264,40 seviyesinden kapatti. Dolar bazl endekste, 250,00
Uzerinde kalicihk korunabilirse yukselis egilimi etkisini sirdirebilir. Bu durumda 266,00 — 270,00 arahdi ilk direng bdlgesi olup, devaminda
277,00 ve 300,00 seviyeleri diren¢g konumunda bulunmaktadir. Olasi geri ¢gekilmelerde ise 258,00 — 250,00 arahdi ilk gugli destek boélgesi
olup, bu bdlge altinda 238,00 - 228,00 ve 220,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Yabanci takas orani temmuz ayinda 2,81 puanlik bir
yukselisle 37,96 seviyesine ulasti.

50.0 112.0

45.0 108.0

40.0 N r 104.0

35.0 100.0
30.0 96.0
T T T T T T T T T T T T TTTSTTTTISTTTSTISTTTTITSTTTNODODNDNDNDNDDNDNDNDLDNDLDWLDLLWLWOLDLLLLLLDWOLLWLMLWLLWLDWLmLWmLWmLWmLW;mLW;mLW;m
AN AN AN AN AN ANANANANANANANANANANANANANANNANANANANANANANNANANANANANANANNANANANANANANANNANANANANANANANN NN ANANANANNN NN NN N
OO0 0000000000000 O0DO0DO0O0DO0DO0O0DO0DO0DO0DO0DO0DO0DO0DO0DO0O0DO0DO0O0DO0DO0DO0DO0ODO0O0DO0ODO0DO0DO0DO0DO0DO0DO0DO0O0ODO0DO0O0OO0O0O0OO0OO
R L N N N N N S N N
OO ONNNNMNOOODOIIIIDDDDDDOOOO AN NNNN———— NN T ETTNDNNNINDO OO0 ONNNNOO
T T9999292e29 222 e T 17117717171 7992999299292999999¢99999999¢9999999
ONT— 0N NOWLANODODONIDDOMONT—O0OT—ONNDDOMOOUMOMNMONTMONTST—NT—OWLLNODODONDDOMONTST — 0
——NOO—NNO——NOO—~NMO—ANNO——NOO—~NMO—ANNO——NO——NMO—,ANNO——NOO—NMO—ANNO
=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

TCMB, 24 Temmuz’'daki toplantisinda 300 baz puan faiz indirimine giderek politika faizini %46,0’dan %43,0 seviyesine c¢ekti. Kurul ayrica,
gecelik vadede borg verme faiz oranini %49'dan %46'’ya, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %44,5’ten %41,5’e indirdi. TCMB, faiz
indiriminde adimlarin buyikliginin, enflasyon gorinimi odakli, toplanti bazh ve ihtiyatli bir yaklagsimla gézden gegirilecegini vurguladi.
Dolar/TL kuru temmuz ayini %2,06 oraninda bir yikselisle 40,6322 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %1,16 oraninda bir dugsisle 46,3792
seviyesinden kapatti. Tarife ve resesyon kaynakli endiselerle subat ayindan itibaren dolarin kiiresel g¢apta deder kaybettigi gorilirken,
temmuz ayinin son bdlimiinde ABD ve Avrupa Birli§i arasindaki anlasmanin AB ekonomilerini zayiflatabilecedi endiseleri Euro’da deger
kaybinin yasanmasina neden oldu. Son aylarda zayif bir gérinimiin 6ne ¢iktigi Dolar Endeksi’'nde (DXY) temmuz ayinin son bélimiinde
Euro’'daki deger kaybinin etkisiyle toparlanma goézlendi. Dolar endeksi (DXY) temmuz ayini %3,45 oraninda bir yukselisle 100,06
seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi Temmuz ayinda 102 baz puan artisla yizde 31,62’ye, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 64 baz puan artigla ile
40,08 seviyesine yukselerek ayi tamamladilar. Temmuz ayinda 6ne ¢ikan gelismeler; Hazine, Temmuz ayinda gergeklestirdigi 10 ihale ile 494,5 milyar TL
borglandi, ayrica 1,5 milyar Euro diizeyinde dis borglanma gergeklestirildi. Haziran enflasyonu %1,37 ile %1,50’lik medyan piyasa beklentisinin altinda
gerceklesti. ISO Trkiye imalat PMI Haziran'da 46,7'ye gerilerek zayif gériiniimiin devam ettigine isaret etti. TCMB, politika faizini 300 baz puan indirerek
%46’dan %43’e cekti. Gecelik bor¢ verme faizi %49'dan %46’ya, borglanma faizi ise %44,5ten %41,5’e indirildi. Dogal gaz satis fiyatlarinda sanayi
tiiketicileri igin ortalama %7,86, konut tiiketicileri igin ise ortalama %24,6 oraninda artiga gidildi. TUIK, Mayis ayinda sanayi Uretiminin aylik bazda yiizde
3,1, yilhk bazda ise ylizde 4,9 arttigini acikladi. Moody's, Turkiye'nin kredi notunu B1’den "Ba3’e yiikseltirken, not gérinimiini duragan’a gevirdi. Fitch,
Turkiye'nin kredi notunu teyit etti. Resmi Gazete'de yayimlanan kararla kisa vadeli TL mevduat ve yatirim fonlari igin stopaj orani %15'ten %17,5'e
yiikseltildi. 6 ay-1 yil aras| vadeli mevduatta ise stopaj orani %12 den %15’e yiikseltildi. DIBS'lerde %0 stopaj karari 31 Aralik 2025 tarihine uzatildi.
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=@- EUR/USD

Kuresel piyasalarda yeni ayin ilk islem giinG tarifeler, imalat sektdori PMI endeksleri, istihdam ve enflasyon rakamlari 6n plandaydi. Euro
Bdlgesi'nde Haziran'da %2 olan yillik Tlketici Fiyat Endeksi, Temmuz'da degisiklik gostermeyerek ECB’nin hedefinde kaldi. Euro Bdlgesi'nde
imalat gostergesi 3 yilin zirvesinde 49,8 seviyesinde aciklandi. ABD’de tarim disi istihdam degisimi 104 bin artis beklentisine kargin 73 bin kigi
artis kaydetti. Verinin 100 binin altinda kalmasi ve gecen ayki veride yapilan ciddi asag! yonlu revizyon istihdam piyasasina yonelik endiseleri
artirdi. Veri sonrasinda Fed’e yonelik faiz indirim beklentileri tekrar gilic kazanirken, Eyliil ayina dair faiz indirim ihtimali yiikseldi. Ulkede ISM,
imalat PMI verisi ise 1 baz puan azalarak 48 puana geriledigini aciklandi. Tarifelerin enflasyon Uzerindeki etkisi 6nimuizdeki slregte takip
edilecekken, tarim digi istihdam verisi sonrasi dolar endeksinde yagsanan gerileme ile kayiplarin bir kismi geri alindi. 1,1550 seviyesi Uzerinde
paritede 1,1600 — 1,1680 ve 1,1765 direng, 1,1500 — 1,1446 ve 1,1400 izlenecek desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Temmuz ay! birgok siyasi ve ekonomik gelismelerin golgesinde gegse de Nisan 2025'den itibaren devam eden 3.500$ - 3.121$ araligindaki
yatay seyri bozmadi. Temmuz ayi icerisinde, tarifelerin 1 Agustos’a uzatilmasi, Fed Baskani J. Powell'in gérevden alinacagina yonelik haber
akislari, Israil'in Suriye’ye yonelik miidahaleleri, ABD’de vergi indirimi ve harcama paketinin Senato’dan gegmesi ile artan mali endiseler ve
Fed'in faizi sabit birakmasi gibi 6nemli slreclerde volatilite artsa da yUlkselisler ve dugUslerin kalicilik saglamadigini gérdik. Degerli madenler
tarafinda tarife belirsizliginin azalmasi ile birlikte jeopolitik tarafta Rusya — Ukrayna mizakereleri yakindan takip ediliyor. ABD Bagkani
D.Trump, Rusya’nin Ukrayna ile anlasamamasi halinde Rusya ve Rusya ile ticaret yapan Ulkelere ek glimriik vergisi tehdidinde bulunmustu.
ABD’de tarim disi istihdam verisinin 73 bin ile beklentileri kargilamamasi sonrasi Fed’den eylil ayi toplantisindaki faiz indirim beklentisi %80’i
asarken, degerli metalde agustos ayina yiikseligle basladi. Ons altinda agustosta 3.403$ - 3.439$% ve 3.500% seviyeleri direng; 3.334%$ -
3.282% ve 3.247$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Haziran ayindaki iran — israil savasi sonrasi artan volatilite, temmuz ayinda yerini sakin seyirlere birakirken, brent petrol temmuz ayini sinirh
yukseligle tamamladi. Brent petrol talebi tarafinda, Cin imalat PMI verileri esik deger olan 50 seviyesinin altinda seyretmesi ve son ABD
istihdam verilerinin beklentileri kargilamamasi yiikselisleri baskilamakta. Petrol arzi tarafinda iran — israil arasindaki anlagsma sonrasi Rusya —
Ukrayna muiizakereleri takip ediliyor. Diger taraftan OPEC+ lyelerinden "Gonullii Sekiz" olarak bilinen sekiz tlke eylil ayinda ginlik petrol
uretimini 547 bin varil artirma konusunda anlasti. OPEC+, nisan ayinda giinlik 138 bin varillik artisla baglayan sirecte, mayis, haziran ve
temmuz aylarinda 411 bin varil, ajustos ayinda ise 548 bin varillik artislar gergeklesmisti. Bu baglamda bakacak olursak petrol arzinin artmasi
jeopolitik siireglerde tansiyon artmadikga fiyatlarin baskilanmasina neden olabilir. Brent petrol tarafinda teknik gériinimde 68,34$ - 67,209 -
65,81% seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yikselis hareketlerinde 69,67$ - 70,79% ve 72,74$ seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

ABD Baskani Trump'in tarifeleri ylrirlige girmeye basladi. Meksika ile anlasamadiklari icin 90 gln sure verildi ve agustos ayi igerisinde
ABD ile Meksika arasinda bu konuyla ilgili mizakereler olabilir. Kanada yetkililerinden, ticaret anlasmasina yonelik yapici bir agiklama
gelirken, Kanada ABD ile anlagabileceklerinin sinyalini verdi. ABD, Kanada'ya da ylksek oranl tarife uygulayacagini agiklamisti. Ajustos
ayinda, ABD Baskani Trump ile Kanada Bagbakani Carney arasinda bir gériisme olabilecegi de belirtiliyor. ABD, Isvigre iginde yiiksek oranl
bir tarife uygulayacagini duyurmustu, Isvigre yetkilileri bunu diisiirmek igin miizakereleri desteklediklerini belirtiyor. Ajustos ayinda, yiiksek
oranli tarife uyguladiklari Ulkelerle, ABD'nin gériigmeleri olabilir. Ticaret anlagmalariyla ilgili haber akislari bu ay iginde énemini korumaya
devam edecektir. ABD Baskani Trump, Fed'i elestirmeye devam ediyor. En son Fed Guverndri Kugler, Trump'a istifasini sundu. Trump,
Powell''n da artik emekli olmasini séylemeye devam ediyor. Agustos ay igerisinde, Fed ve Trump arasindaki gelismelerde 6nemini
korumaya devam edecektir. ABD, Rusya'ya savasi bitirmesi icin sure tanidi. Bu sure bu ay icerisinde sona eriyor. Rusya bu konuda yapici
degil, ABD ise yeni yaptinmlar tehdidini strdirlyor. Yeni ay icin iki Ulke arasindaki gerilimde olasi bir artig, risk istahini zayiflatabilir.
Gelismeler yakindan izlenmeli. 21-23 Agustos tarihlerinde Jackson Hole sempozyumunun yapilmasi bekleniyor. Her yil agustos ayinda
dlzenlenir, politika yapicilar, merkez bankalar baskanlari, ekonomistler ve akademisyenlerin bu etkinlige katiimasi beklenir. ABD ve Avrupa
Merkez Bankalarinin, agustos ayinda toplantilari olmayacak. Her iki Glkenin merkez bankalari bagkanlarinin, Jackson Hole sempozyumunda
yapacaklari konusmalar énemli olacaktir. Olasi agiklamalari, eyliil ay! toplantilarina yénelik beklentileri etkileyebilir. Bu ay, ingiltere Merkez
Bankasinin 07 Adustos Persembe giini faiz karari izlenecek. Bankasinin faiz karari metnindeki detaylar ve Bagkanin konusmasi, yilin kalan
toplantilarina yonelik beklentileri sekillendirmesi adina dnemli olacaktir. Asya piyasalarinda, Cin'de 05 Agustos Caixin hizmetler PMI verisi
aclklanacak. Ayni guin, Japonya Merkez Bankasinin toplantisinin tutanaklari ve Japonya'da temmuz ayi hizmetler PMI verisi takip edilecek.
07 Agustos Persembe, Cin'de temmuz ayi dis ticaret istatistikleri izlenecek. 09 Agustos Cumartesi, Cin'de enflasyon giinii ve temmuz ayi
enflasyonu agiklanacak. 15 Agustos Cuma, Japonya'da 2.¢ceyrek bliyime verileri agiklanacak. Cin'de sanayi Uretimi, issizlik orani verileri de
takip edilecekler arasinda bulunmaktadir.

Tirkiye

Yurt ici piyasalarda, 04 Agustos Pazartesi guinu, temmuz ayi enflasyonu agiklanacak. Enflasyon verisi disinda dis ticaret istatistikleri de takip
edilecek veriler arasinda bulunmaktadir. 11 Adustos Pazartesi, haziran ayina iliskin sanayi Uretimi verileri izlenecek. En son aciklanan veriler
aylik yizde 3,1 ve yillik yizde 4,9 seviyesinde gergeklesmisti. 12 Agustos Sali, haziran ayi cari islemler dengesi aciklanacak. 14 Agustos
Persembe, TCMB bu yilin Gglinct enflasyon raporunu yayinlayacak. 15 Agustos Cuma, TCMB piyasa katilimcilar anketi yayinlanacak.
Temmuz ayi biitge istatistikleri de, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan duyurulacak. 21 Agustos Persembe, TUIK tarafindan agustos ay!
tuketici glveni agiklanacak. 25 Agustos Pazartesi, agustos ayina ydnelik kapasite kullanim orani ve reel kesim given endeksi verileri
aciklanacak. 28 Adustos Persembe, temmuz ayi dis ticaret istatistikleri ve agustos ayi ekonomik giiven endeksi verileri takip edilecek. 29
Agustos Cuma, TUIK tarafindan temmuz ay! is giicii istatistikleri agiklanacak. Agustos ayinda, TCMB'nin toplantisi bulunmamaktadir.

Avrupa

04 Agustos Pazartesi, agustos ayl Euro Bolgesi sentix yatinmci gliveni agiklanacak. 05 Agustos Sali, Avrupa'da hizmetler PMI glini ve
temmuz ayi verileri izlenecek. Ayni giin, Euro Bélgesi haziran ayi UFE verileri takip edilecek. 06 Agustos Carsamba, Almanya'da fabrika
siparisleri, Euro Bolgesi perakende satislar verileri agiklanacak. 07 Agustos Persembe, Almanya'da sanayi Uretimi ve dis ticaret verileri takip
edilecek. 12 Agustos Sali, Almanya ve Euro Bdlgesi ZEW ekonomik gliven endeksleri ilan edilecek. 13 Adustos Carsamba, Almanya'da
enflasyon gunl ve temmuz ayi verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 14 Agustos Persembe, Euro Boélgesi 2.ceyrek buylime verileri ve haziran
ayl sanayi uretimi verileri agiklanacak. 18 Agustos Pazartesi, Euro Bolgesi haziran ayi dis ticaret verileri takip edilecek. 19 Adustos Sall,
Euro Bélgesi cari iglemler dengesi haziran ay! verileri yayinlanacak. 20 Ajustos Cargamba, Euro Bélgesi enflasyonu, Almanya UFE verileri
takip edilecek. 21 Agustos Persembe, Avrupa'da imalat ve hizmetler PMI agustos ayi 6nci verilerinin agiklanmasi bekleniyor. 22 Agustos
Cuma, Almanya'da 2.ceyrek bliyime verileri izlenecek. 28 Agustos Persembe, Euro Boélgesi agustos ayi tlketici gliveni agiklanacak. 29
Agustos Cuma, Almanya'da takvim yogun, temmuz ayina yonelik perakende satislar ve igsizlik orani verilerinin agiklanmasi bekleniyor.

ABD

04 Agustos Pazartesi, ABD piyasalarinda fabrika siparisleri ve dayanikl tiketim mallar siparigleri takip edilecek. Haziran ayi verilerinin
aciklanmasi bekleniyor. 05 Agustos Sali, ABD'de dis ticaret verileri, hizmetler PMI ve ISM hizmetler PMI verileri takip edilecek. 12 Agustos
Sali, ABD'de enflasyon giinii ve temmuz ay! verileri agiklanacak. 14 Agustos Persembe, ABD'de temmuz ayi UFE verileri takip edilecek. 15
Agustos Cuma, ABD'de perakende satislar, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani verileri izlenecek. 19 Adustos Sali, ABD'de insaat izinleri
ve konut baslangiglari takip edilecek. 21 Agustos Persembe, ABD'de imalat ve hizmetler PMI adustos ayi verileri izlenecek. Ayni giin,
mevcut konut satiglar ve ikinci el konut satiglarinin da aciklanmasi bekleniyor. 28 Agustos Persembe, ABD'de ikinci ¢eyrek ikinci okuma
blylme verisi agiklanacak. 29 Agustos Cuma, Fed'in yakindan izledigi ve ekonomik projeksiyonlarinda yer verdigi ¢ekirdek kisisel tiketim
harcamalari endeksi takip edilecek. Agustos ayi icerisinde, Fed Uyelerinin konugmalari yakindan takip edilecek. Fed'in eylul ayi toplantisi igin
faiz indirimi beklentileri strekli degisiklik gOsteriyor. Yeni ayda, agiklanacak veriler ve Fed Uyelerinin konusmalari, bu beklentileri etkilemeye
devam edecektir.

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU 04 Agustos 2025

Aylik Teknik Oneriler...

Son |Beta (3 Alim Aralis K.V. En Giiglii
Fiyat | Ay) e Destek

ISCTR hissesi gegen ay 14,93 TL seviyesinden kapatarak aylhk bazda % 11,84
yiikselis yapt. Hisse 8,5 F/K ve 1,14 PD/DD degerlerinden islem gériiyor. ISCTR
ISCTR 14,33 1,28 14,48 ) o L i ) i 14.5-15 15,66 14,18
hissesinin piyasa degeri 373,3 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 12,4 milyar
TL seviyesindedir.

SAHOL hissesi gegen ayl 95,2 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % 6,19 ylkselis
yapti. Hisse , - F/Kve 0,68 PD/DD degerlerinden islem gériyor. SAHOL hissesinin
SAHOL 95,20 | 1,35 | 9205 | o X ' - 92,5- 95,5 99,90 50,50
piyasa degeri 200,0 milyar TL olup, son agiklanan net zaran ise 2,9 milyar TL
seviyesindedir.

OYAKC hissesi gecen ay) 24,06 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % 10,67
yikselis yaptl. Hisse 15,05 F/K ve 2,52 PD/DD degerlerinden islem goriyor. O¥YAKC

OYAKC | 24,06 | 1,14 | 2398 |’ '°% T - ) 23,4-24,12 25,30 22,80
hissesinin piyasa degeri 117,0 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 996,3

milyon TL seviyesindedir.

THYAO hissesi gegen ayi 288,75 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % 1,85
yikselis yapti. Hisse 3,81 F/K ve 0,56 PD/DD degerlerinden islem gériyor. THYAO
THYAO 288,75 1,31 290,07 | T . ) ) ) 282 - 290 303,30 275,00
hissesinin piyasa degeri 398,5 milyar TL olup, son agiklanan net zarar ise 1,9 milyar

TL seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Agustos 2025 Veri Takvimi

Japonya Issizlik Oram ol Haziran
cin Caixin imalat PMI il Temmuz
Turkiye Imalat PMII il Temmuz
Aldmanya imalat PRI il Temmuz
Euro Bolgesi Imalat PMII il Temmuz
1 Euro Bolgesi Enflasyon il Temmuz
ABD Uretim PMI il Temmuz
ABD 1SM Tmalat PRI il Temmuz
ABD Tanm Dig Istihdam il Temmuz
ABD Ortalama Saatlik Kazanclar il Temmuz
ABD Issizlik Oram il Temmuz
ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapalh Olacak ] AFustos
a Turkiye Enflasyon il Temmuz
- ABD Fabrika Siparisleri i) Haziran
Euro Bolgesi Sentix Yatinmco Gaveni il Agustos
Japonya Hizmet PRI .]] Temmuz
cin Caixin Hizmet PMI j]] Temmuz
Euro Bolgesi Hizmet PRI ‘ Temmuz
5 Euro Bolgesi UFE (Ayhik/yillik) il Haziran
- Almanya Hizmet PMI al] Temmuz
Iingiltere Hizmet PMI ‘] Haziran
ABD Hizmet PMI i) Haziran
ABD 1SM Imalat- Disi PMI ‘] Haziran
. Almanya Fabrika Siparisleri afll Haziran
— Euro Bolgesi Perakende Satislar (Ayhk/Yilhik) il Haziran
7 Almanya Ticaret Dengesi ‘] Haziran
- Iingiltere BoE Faiz Karan all Agustos
11 Japonya Tatil MNedeniyle Piyasalar Kapah Olacak il Afustos
- Turkiye Sanayi Uretimi (Ayhk/ vilhik) il Haziran
ingiltere issizlik Oram ] Haziran
Almanya ZEW Ekonomik Gaven Endeksi il Agustos
12 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Gawen Endeksi il Afustos
ABD TUFE {Ayhk/ vilik) il Temmuz
ABD Federal Bltge Dengesi ] Temmuz
13 Almanya TUFE {Ayhk/ vilik) il Temmuz
ingiltere Blaylame il 2025/2.Ceyrek
Iingiltere Sanayi Uretimi {(&Ayhk/ vilhik) ] Haziran
14 Euro Bolgesi Bayame ] 2025/2.Ceyrek
- Euro Balgesi Sanayi Uretimi {(&Ayhk/ vilhik) il Haziran
Torkiye Enflasyon Raporu afll 20257111
ABD UFE (Ayhik/Yillik) il Temmuz
Japonya BlOyame ‘ 2025/2.Ceyrek
Japonya Sanayi Uretimi {(&Ayhk/ vilhik) il Haziran
Turkiye Piyasa Katthmalan Anketi ] Afustos
Turkiye Bltce Dengesi ‘ Temmuz
as ABD Perakende Satslar (Ayhk/ vilhk) ] Temmuz
ABD Kapasite K armm Orani ‘] Temmuz
ABD Sanayi Uretimi ] Temmuz
ABD isletme Stoklan ] Haziran
ABD michigan Universitesi Guven Endeksleri afll Afustos
a8 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘ Haziran
19 ABD Konut Baslangiclan/insaat izinleri ol Temmuz
ingiltere Enflasyon o] Temmusz
20 Euro Bolgesi Enflasyon | Temmuz
ABD FOMC Toplanti Tutanaklan i Temmusz
ingiltere imalat/Hizmet Prnl (Gnci) il Agustos
Tarkiye Tuketici Gawveni il AFustos
21 Almanya imalat/Hizmet Prnl (Gnci) il Agustos
- Euro Bolgesi imalat/Hizmet PRI {Oncii) il Agustos
ABD Mewvcut Konut Satiglan j]] Temmuz
ABD imalat/Hizmet PMI {Oncii) il Agustos
22 Japonya Enflasyon ol Temmuz
- Almanya Bayiame il 2025/2.Ceyrek
Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi il Agustos
25 Tarkiye Kapasite Kullarim Oram ] AFustos
- Almanya Ifo Guven Endeksleri il Agustos
ABD Yeni Konut Satislan il Afustos
26 ABD Dayamikh Mal Siparisleri il Temmuz
- ABD Conference Board CB Taketici GOwveni il Afustos
27 Almanya Gfk Tuketici GUven Endeksi il Agustos
Tarkiye Ticaret Dengesi ‘ Temmuz
Turkiye Ekonomik Guven Endeksi il Agustos
28 Euro Bolgesi Tuketici Gawveni il AFustos
ABD Buylume il 2025/2.Ceyrek
ABD Bekleyen Konut Satislan il Temmuz
Japonya Issizlik Orar il Temmuz
Japonya Sanayi Uretimi .]] AFustos
Almanya Perakende Satislar (Ayhk/ vilhik) il Temmuz
20 Aldmanya issizlik Orarm i) Temmuz
- Turkiye Issizlik Orar ] Temmuz
ABD sel Taketim Harcamalan il Temmuz
ABD el Gelir/Kisisel Gider il Temmuz
ABD Michigan Universitesi Gaven Endeksleri il Afustos

Takvim aciklanacak tum verileri kapsamamaktadi. Tahminier Sicomberg, Tradingeconomics.com, Investing.com, Econoday.com kaynakiarnndan alinmistir.
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
536.00 354.25 1,347,939,255 9.36 1,465,999,352
GRTHO 462.00 38.63 316.00 493.50 224,375,668 KOZAA 74.50 -11.41 74.00 92.20 442,682,206
OTKAR 552.50 34.84 381.00 562.50 264,492,587 KUYAS 56.90 -11.37 53.65 72.00 689,779,535
MAGEN 43.70 33.39 32.16 44.22 185,412,989 SKBNK 5.85 -11.23 5.58 7.74 656,802,387
RALYH 124.90 28.23 9435 131.40 398,093,737 IPEKE 54.55 -9.01 54.20 64.35 216,804,990
ENERY 8.56 26.07 6.66 8.65 353,840,946 IEYHO 12.83 -8.36 11.42 15.32 403,131,777
MIATK 36.04 2523  27.58 39.52 616,087,955 TTKOM 54.45 -7.48 53.85 62.80 949,501,620
KONTR 25.42 25.16 19.84 25.50 490,817,929  TAVHL 245.80 -7.07  242.90 279.75 630,042,782
ASELS 187.00 24.01 14510 187.70 5,341,828,463  ALTNY 77.85 -4.95 75.55 102.10 1,149,424,972
GESAN 50.00 2346  38.88 52.95 318,348,504 KOZAL 22.86 -4.75 22.44 25.44 1,227,770,985

BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Aylk Bazda Hacim Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
Degisimi (%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

CANTE 492.32 18,488,426,181.63 16.13 1.80 0.48 1.68 1.61 1.59 1.57 1.99
GSRAY 375.01 19,325,567,358.80 14.19 1.41 3.31 1.31 1.29 1.38 1.49 1.73
EUPWR 322.72  8,506,214,943.50 21.28 3112 66.58 2.41 30.54 28.05 28.90 31.41 42.94
SKBNK 265.18 14,449,652,505.35 -11.23 585 717 1.31 6.71 5.75 5.27 4.79 4.41
HEKTS 24411  13,215,329,023.61 21.47 3.96 2.30 3.55 3.27 3.27 3.50 5.32
GESAN 242.51  7,003,667,098.96 23.46 50.00 13.45 2.06 47.32 43.98 44.68 45.93 60.67
FENER 203.55 20,553,936,801.23 16.62  13.47 13.84 12.06 11.33 10.65 10.69
EFORC 201.52  8,325,134,308.20 20.31 141.60203.22 11.24 129.90 117.22 99.91 76.06

ODAS 195.57  7,032,020,911.40 8.55 5.46 0.48 5.29 5.05 5.08 5.52 7.98
IEYHO 193.91  8,868,899,092.09 -8.36 12.83 2.74 13.51 13.50 12.19 11.08 7.72
MIATK 166.38 13,553,935,010.42 2523 36.04 12.88 3.39 32.94 31.56 35.33 37.80 44.48
SMRTG 160.60  2,893,087,287.26 1716  32.22 5.46 31.16 29.22 31.01 35.28 49.90
BRYAT 158.01  3,821,367,352.00 15.712,092.00 27.69 2.17 1,922.19 1,861.88 1,892.03 1,893.46 2,218.43
CWENE 157.41  5,023,247,279.98 15.83 16.76 34.90 1.66 16.65 15.55 16.21 18.83 28.03
ZOREN 149.28  3,855,289,706.32 10.53 3.36 0.27 3.22 3.10 3.30 3.74 4.60

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
GRSEL 4502  4,127,488,917.00 554 301.00 18.73 4.22 282.30 272.90 263.54 224.83 144.07
GUBRF -36.88 14,852,518,920.50 8.94 24870 24.82 3.96 244.76 24468 262.71 256.52 238.04
TKFEN 28.78  7,737,628,247.50 -0.92 107.80 98.84 1.23 109.69 114.77 118.72 94.90 66.59
BTCIM -20.88  7,177,972,345.97 -0.87 45472362 1.34 4.52 4.77 4.74 4.61 4.44
KTLEV -18.35 16,128,937,913.53 1853 966 7.80 4.97 8.54 8.04 7.21 6.06 6.02
ENERY -14.97  7,784,500,809.85 26.07 856 3244 252 7.62 6.63 5.26 4.61

EREGL -10.45 86,778,217,588.78 117 2672 2252 0.74 26.99 25.60 24.21 24.05 23.02
MAGEN 951  4,079,085,752.18 3339 43.70 3.96 37.68 35.33 31.64 26.54 22.13
ALTNY -6.38 25,287,349,384.45 -4.95 77.85 3476 4.80 87.78 83.35 83.38 83.48

TAVHL -3.36  13,860,941,193.30 7.07 24580 49.00 1.27 262.75 246.22 244.15 253.43 208.46
GRTHO 242 4,936,264,706.00 38.63 462.00 64.03 10.03 390.35 352.93 337.53 246.22 136.00
TUREX 3.29 32,251,985,740.49 -33.33 1118 65.79 2.15 11.04 15.40 22.55 18.14 10.25
BIMAS 8.56 52,494,016,383.50 7.23 53050 19.97 2.41 503.67 492.67 485.51 495.93 434.75
SOKM 1220  4,720,555,655.28 7.24  37.32 0.71 36.42 35.10 36.56 38.34 49.69
AEFES 12.96 17,936,452,532.80 127 1516 854 1.01 15.43 14.80 15.71 17.27 16.66

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

04 Agustos 2025

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Midur Yardimcisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yénetmen
Yilmaz ALTUN Yatirm Danigmani
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhigi
sOzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya

¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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