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Baslarken

13 Haziran Cuma giini Israil'in iran’i vurmasiyla baglayan ve iran
ile Israil arasinda karsilikli saldirlarla jeopolitik endiselerin én
planda oldugu konjonktiirde, 22 Haziran Pazar gunu ABD Baskani
Donald Trump’in iran'da Fordo, Natanz ve isfahan olmak Uizere g
nikleer tesise hava saldirisi diizenlediklerini belirtmesi bdlgedeki
endiseleri ve riskleri artiran bir gelisme oldu. Buna karsin 24
Haziran Sali giinil ABD Bagkani Trump yapti§i aciklamada, israil ile
iran arasinda tam ve eksiksiz ateskes saglandigini ve bdylelikle
savasin sona erecegini bildirdi. Trump’in ateskes agiklamasi
taraflarca ilk asamada dogrulanmasa ve gun icerisinde bazi ihlaller
olsa da Iran ve Israil arasinda ateskesin saglandigi gériildii. Ozetle,
ABD'nin Iran’in niikleer tesislerine yonelik saldirisi, risk algisini
bozarak jeopolitik endiseleri kisa siireligine de olsa artirirken, iran’in
misillemesinin gorece sinirli kalmasi, Trump’in ateskes agiklamasi
ve Iran — lIsrail arasinda ateskes siirecine girilerek karsilikli
saldirilarin durulmasi jeopolitik risk ve endigeleri énemli élglide
azaltti.

Piyasalarda Son Durum

Haziran ayinin ikinci yarisinda iran — Israil arasindaki saldirilar ve
artis kaydeden jeopolitik endiseler endeksi baskilayan gelismeler
oldu. 24 Haziran’da iran ve Israil arasinda ateskesin saglanmasi
piyasalari rahatlatan bir gelisme olurken, 6zellikle 30 Haziran’da
kurultay davasinin ertelenmesiyle Borsa Istanbul’da oldukga gliglii
yukselisler kaydedildi. Boylece ayin son guninde kaydedilen guclu
yukseliglerin katkisiyla BIST100 Endeksi, haziran ayini %10,30
oraninda gulglu bir yikselisle 9.949 puandan tamamladi. Dolar/TL
kuru haziran ayini %1,54 oraninda bir ylkselisle 39,8122
seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki
guclu yikselise bagh olarak haziran ayini %8,63 oraninda gii¢li bir
yukseligle 249,89 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalar1 Bekleyenler

Kiresel piyasalarda, ticaret anlagsmalarina yonelik iyimserlik devam
ediyor. ABD'nin, ingiltere ve Cin disinda diger birgok iilke ile ticaret
anlagsmasi yapacagdini belirtmesi, piyasalari umutlandiriyor. 09
Temmuz glnidne kadar, yeni ticaret anlagmalari olabilir. Yeni
anlasmalar, piyasalarda risk istahini guglendirmeye devam
edecektir. Fed haziran ayi toplantisinda 2025 yili igin iki faiz indirimi
beklentisini korumustu. Piyasalarda, Trump tarifelerinin enflasyon
Uzerinde baskisinin hafif kalabilecegini bu nedenle Fed'in eylil ayi
itibariyle faiz indirimlerine baslayabilecegini fiyatlamaya bagladi.
Temmuz ayinda, Fed'in faiz karari olacak. Karar gini gelecek
mesajlar, 2025 yilinin kalan toplantilarina yodnelik beklentileri
sekillendirecektir. Temmuz ayinda, Fed diginda Avrupa Merkez
Bankasinin da faiz karar takip edilecek. Jeopolitik gelismelerde
Onemini korumaya devam ediyor.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: KCHOL, MAVI, TTKOM,
YKBNK

Biiltenin Son Boliimiinde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Jeopolitik gelismeler 6n plandaydi

13 Haziran Cuma giinii Israilin iran’i vurmasiyla baslayan ve iran ile israil arasinda karsilikli saldirilarla jeopolitik endiselerin 6n planda
oldugu konjonktiirde, 22 Haziran Pazar giinii ABD Bagkani Donald Trump’in iran'da Fordo, Natanz ve isfahan olmak iizere (i¢ niikleer tesise
hava saldirisi diizenlediklerini belirtmesi bdlgedeki endiseleri ve riskleri artiran bir gelisme oldu. Buna karsin 24 Haziran Sali gini ABD
Baskani Trump yapti§i agiklamada, israil ile iran arasinda tam ve eksiksiz ateskes saglandigini ve bdylelikle savasin sona erecegini bildirdi.
Trump’in ateskes agiklamasi taraflarca ilk agsamada dogrulanmasa ve giin icerisinde bazi ihlaller olsa da iran ve Israil arasinda ateskesin
saglandigi gorildi. Ozetle, ABD'nin iran’in niikleer tesislerine yonelik saldirisi, risk algisini bozarak jeopolitik endigeleri kisa siireligine de
olsa artirirken, iran’in misillemesinin gérece sinirli kalmasi, Trump’in ateskes agiklamasi ve iran — israil arasinda ateskes siirecine girilerek
karsilikli saldirilarin durulmasi jeopolitik risk ve endiseleri 6nemli 6élclide azaltti. Ateskes haberi hem kuresel piyasalarda hem de yurt iginde
pozitif algilandi. Hisse piyasalarinda yikselisler one gikarken, arz kaynakl risklerin azalmasiyla petrolde ve glvenli liman talebinin
zayiflamasiyla altin fiyatlarinda dususler kaydedildi. Elbette, Ortadogu’daki risklerin tamamen sona erdigi bir ortamda bulunmamakla birlikte,
iran ve israil arasindaki saldirilarin sona ermesi, ateskesin devreye girmesi ve yeniden miizakere siirecinin éniiniin agiimasi piyasalari su an
icin rahatlatti. Oniimiizdeki dénemde bélgedeki gelismeler takip edilmeye devam edilecekir.

Tarife kaynakli gelismeler de izleniyor

Son dénemde jeopolitik gelismeler glindemi mesgul etse de tarife kaynakli gelismeler de dnemini koruyor. ABD’nin diger Ulkelerle miizakere
suregleri devam ederken, persembe aksami ve cuma guni tarifelerle ilgili yapilan agiklamalar ve gelismeler de kiresel risk istahini
destekledi. ABD Bagkani Donald Trump, Cin ile ticaret anlasmasi imzaladiklarini, Hindistan ile de buyik bir anlasma yapabileceklerini
soyledi. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, Beyaz Saray’in 10 blylk ticaret ortagiyla da yakin zamanda anlagmalar imzalamayi
hedefledigini belirtti. Hatirlanacagi lzere, yilin ilk geyredinde Trump’in tarifeler konusunda attig1 sert adimlar, ticaret savasi ve resesyon
kaynakli endiseleri ciddi dlgtide artirarak riskli varliklarda satis baskisinin derinlesmesine yol agmisti. Ancak mayis ayi1 basinda Cin’le varilan
mutabakat ve dider Ulkelerle de baslayan muzakereler, piyasalardaki tarife kaynakli endiseleri ve resesyon korkularini yatistirarak risk istahi
ve hisse piyasalarinda toparlanmalarin yasandigi bir siireci beraberinde getirdi. Bu sirecte ABD borsalari tarife kaynakli endiselerle olusan
kayiplarini geri alirken, S&P500 Endeksi haziran ayinin ikinci yarisinda tarihi zirvelerini yeniledi. Yilin ilk ¢geyredinde artan endiseler ve
guvenli liman talebiyle gugli bir ralli yapan ons altin fiyatlarinda da mayis ayindan itibaren daha dalgali bir seyir 6ne ¢ikiyor. Agikgasi, yilin ilk
ceyregindeki guglu ylkseliglerin ardindan yeniden tarife/ticaret savasi ile resesyon korkularinin (ilk ¢eyrekte oldugu gibi) arttigi bir stre¢
gOrmezsek, altinin ilk ceyrekteki performansini yilin kalan béliminde devam ettiremeyecegdini ve zaman zaman dlzeltmelerle daha dalgali
bir seyir izleyebilecedini dusiunuyoruz. En nihayetinde, énimuzdeki sirecte ABD’nin basta Avrupa Birligi olmak Uzere ticaret konusunda
yurattigi mizakereler ve yeni anlasmalarin saglanip saglanamayacagi son derece énemli olacak ve yakindan takip edilecektir.

Yurt icinde enflasyon rakamlari 6nemli olacak

Yeni haftada 3 Temmuz Persembe glni yurt icinde agiklanacak haziran ayi enflasyon rakamlari son derece énemli olacaktir. Piyasalarda
temmuz toplantisi igin faiz indirim beklentilerinin 6n planda oldugu mevcut konjonktiirde, haziran ayi enflasyon rakamlarinin performansi faiz
indirim beklentileri ve piyasalarin seyri zerinde etkili olacaktir. Piyasadaki genel beklentiler haziran ayi TUFE verisinin aylik bazda %1,50
oraninda artis kaydedecegi ve yillik TUFE’nin %35,41 seviyesinden %35,20 seviyesine gerileyecegi yéniinde sekilleniyor. Bizim beklentimiz
TUFE’nin aylik bazda %1,40 oraninda artis kaydedecegi ydniinde bulunuyor. Haziran ayi verisinde pozitif bir siirpriz gérebilirsek temmuz
ayina iliskin giic kazanan faiz indirim beklentileri bankacilik sektérii énciiliigiinde Borsa istanbul’da yiikselislerin giic kazanmasina katki
saglayabilir.

BIST100’de 10.000 iizerinde kalicilik gerekli

Haziran ayinin ilk yarisinda faiz indirimine yénelik beklentilerle Borsa istanbul’da yiikseligler kaydedilse de ayin ikinci yarisinda iran — israil
arasindaki saldirilar ve artis kaydeden jeopolitik endiseler endeksi baskilayan gelismeler oldu. 24 Haziran'da iran ve israil arasinda
ateskesin saglanmasi piyasalari rahatlatan bir gelisme olurken, ézellikle 30 Haziran’da kurultay davasinin ertelenmesiyle Borsa Istanbul'da
oldukga gui¢li yikselisler kaydedildi. Bdylece ayin son giiniinde kaydedilen glcli ylkselislerin de katkisiyla BIST100 Endeksi haziran ayini
%10,30 oraninda bir deder kazanimiyla 9.949 puandan tamamladi. Psikolojik éneme sahip 10.000 seviyesi asilabilir ve lGzerinde kalicilik
saglanabilirse yikselis egiliminin etkisini strdirebilecedi BIST100 Endeksi’nde kisa vadede 10.090 — 10.130 - 10.180 ve 10.255 seviyeleri
diren¢ olarak izlenecektir. Bu seviyeler lzerinde 10.360 — 10.455 — 10.580 ve 10.700 seviyeleri diren¢ konumunda bulunmakta olup,
devaminda 10.745 — 10.810 ve 17 Mart'ta test edilen 10.900 seviyelerine dogru yikselisler yasanabilir. Endekste 10.000 izerinde kaliciligin
saglanamamasi ve kar satiglarinin gézlenmesi halinde ise 9.860 — 9.770 arahgi kisa vadeli ilk destek bdlgesi olup, devaminda 9.650 — 200
glnlik ussel ortalama (9.545) — 9.500 ve 9.430 seviyeleri destek olarak takip edilecektir. 3 Temmuz'daki enflasyon verisinin performansi ve
TCMB’ye yonelik faiz indirim beklentileri endeksin yéni Uzerinde belirleyici olacaktir. Bununla birlikte tarife kaynakli haber akiglar basta
olmak Uzere kuresel ¢captaki gelismeler de yakindan izlenecektir.
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=@~ Yabanci Takas Oran (sag eksen) =&- BIST-100 (Dolar Bazh) (sol eksen)

Haziran ayinin ikinci yarisinda iran — Israil arasindaki saldirilar ve artis kaydeden jeopolitik endiseler endeksi baskilayan gelismeler oldu. 24 Haziran’da
iran ve Israil arasinda ateskesin saglanmasi piyasalari rahatlatan bir gelisme olurken, 6zellikle 30 Haziran'da kurultay davasinin ertelenmesiyle Borsa
Istanbul’da oldukga giiglii yiikselisler kaydedildi. Bdylece ayin son giiniinde kaydedilen giiglii yiikselislerin katkisiyla BIST100 Endeksi, haziran ayini
%10,30 oraninda gugli bir yikseligsle 9.949 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru haziran ayini %1,54 oraninda bir yukselisle 39,8122 seviyesinden
tamamladi. Dolar bazl BIST-100 Endeksi, endeksteki gu¢li ylkselise bagl olarak haziran ayini %8,63 oraninda gugli bir ylkselisle 249,89 seviyesinden
kapatti. Dolar bazli endekste, 250,00 UGzerindeki fiyatlamalarda 258,00 — 265,00 — 277,00 ve 300,00 seviyeleri direng konumunda bulunmaktadir. Olasi geri
gekilmelerde ise 246,00 — 238,00 aralidi ilk glicli destek bdlgesi olup, bu bdlge altinda 228,00 — 220,00 ve 207,00 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
Yabanci takas orani haziran ayinda 0,13 puanlik sinirli bir distsle 35,15 seviyesine geriledi.
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TCMB 22 Mayis’taki Enflasyon Raporu sunumu sonrasinda 6numuzdeki toplantilarda tekrardan faiz indirimlerine donilecegine iligkin piyasalardaki
beklentiler gi¢c kazanirken, TCMB’nin 19 Haziran’daki toplantisinda o donemde yuksek seyreden jeopolitik risklerin de etkisiyle temkinli durusunu
slrdirerek faiz oranlarinda degisime gitmedidi ve politika faizinin %46,00 olarak korundugu goérildi. Buna karsin 24 Temmuz'daki toplantiya yonelik
piyasalarda faiz indirim beklentileri 6ne gikarken, ekstra bir risk basli§i gdormezsek TCMB’nin yilin ikinci yarisinda faiz indirim déngusiine tekrardan
baslayacagini degerlendiriyoruz. Dolar/TL kuru haziran ayini %1,54 oraninda bir yikseligle 39,8122 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %5,49 oraninda giglu
bir yikselisle 46,9250 seviyesinden kapatti. Tarife ve resesyon kaynakli endiselerle subat ayindan itibaren dolarin kiresel capta deger kaybettigi
gorilurken, yilin devam eden bdélimiinde de dolardaki zayif seyir etkisini stirdirlyor. ABD varliklarina yonelik glivenin sorgulandidi ve ABD’nin artan borg
yukimliligunun dolardaki zayiflamada etkili oldugu ortamda, Dolar endeksi (DXY) haziran ayini da %2,57 oraninda bir dislsle 96,78 seviyesinden

tamamladi.
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10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi Haziran ayinda 259 baz puan disisle ylizde 30,93’e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 393 baz puan dusisle ile 40,13
seviyesine gerileyerek ayl tamamladilar. Haziran ayinda 6ne ¢ikan gelismeler; Hazine, Mayis ayinda 8 ihalede toplam 252,6 milyar TL borglandi. Tahvil faizlerinde dusis
nedeniyle 6zellikle uzun vadeli tahvillerin fiyati yiiksek durasyonlarindan dolayi haziran ayinda %8 Uzerinde getiri sagladi. Mayis enflasyonu %1,53 ile %2,1’lik medyan
piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. ISO Tiirkiye imalat PMI Mayis'ta 47,2 degerini aldi. Tiirkiye 5 yilllk CDS verisi 289,7 ile haziran ayini kapatti. Yurt iginde sanayi
Uretim endeksi Nisan'da aylik bazda geriledi. TCMB politika faizinde ve faiz koridorunda degisiklige gitmedi. TCMB politika faizini piyasa beklentisi paralelinde
degistirmeyerek %46 seviyesinde tutarken, gecelik borg verme ve gecelik borg alma faiz oranlarini da sirasiyla %49 ve %44,5 seviyelerinde korudu. CHP kurultay iptal
davasi 8 eylil tarihine ertelendi. Borsa ayin son islem giliniinde %5,78 ile giini tamamladi. Fed politika faizini %4,25-%4,50 araliginda tuttu. Trump, Cin ile ticaret
anlagsmasi saglandigini agikladi. iran-israil savagi brent petrol fiyatini 79 dolar seviyesine cikardiktan ateskes ile beraber ay kapanisinda 67 dolar seviyelerinde
seyrediyor. NATO Zirvesi’'nden savunma harcamalarini artirma karari ¢ikti.
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=@- EUR/USD

Euro Bolgesi'nde Haziran ayinda agiklanan enflasyon rakami beklenenden daha fazla gerileyerek Avrupa Merkez Bankasi'nin % 2'lik
hedefinin altina indi. Avrupa Merkez Bankasi enflasyonda sirekli yukari veya surekli agagdi yonli dalgalanmalara karsi stratejisini degistirdi.
ECB, enflasyon hedefini korurken yeni stratejisinde degisiklikler yapti ve esneklige vurgu yapti. ECB'nin yeni bes yillik stratejisinde,
enflasyonun ¢ok yiiksek oldugu zamanlarda da ¢ok disuk oldugu donemlerdeki kadar gicli sekilde tepki verilecedi taahhlt edildi. ABD
cephesinde aciklanan verilerin yani sira Beyaz Saray'in 9 Temmuz tarihinden 6nce birgcok Ulkeyle ticaret anlagsmalarini sonuglandirma
amacinda olmasi ticaret anlasmalarina iligkin iyimser beklentiler risk istahini destekliyor. Konuya iliskin haber akislari ve agiklanacak istihdam
rakamlari volatilitenin yaganmasinda etkili olacaktir. Pozitif ivmenin yasandigi paritede 1,1825 — 1,1895 ve 1,1946 direng, 1,1750 — 1,1700 ve
1,1650 izlenecek desteklerdir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ons altinda, Nisan 2025'de gérllen 3.500$ tarihi zirve seviyenin ardindan yeni bir zirve gerceklesmedi. Aylik grafiklere baktigimizda ise mayis
ve haziran aylarinda kararsiz seyirler 6n plana gikmakta ve sari metal 3.500$ ile 3.121$ araliinda dalgalanmakta. Haziran ayina
baktigimizda 13 Haziran 2025 tarihinde baslayan Israil — iran catismasi ve sonrasinda ABD — iran arasindaki gerilim siiresince ons altinda
yikselisler kaydedilse de bu yeni bir tarihi zirve ile sonuglanmadi. Bu siiregte 18 Haziran 2025 tarihinde Fed’in faiz oranlarini sabit birakmasi
ve nihai tarifelerin ekonomi (izerindeki etkisinin takip edilmesi yoniindeki yénlendirme izlendi. israil — iran arasindaki catismanin sona ermesi
ile jeopolitik risklerin azalmasi haziranin sonlarinda sinirli diizeltme hareketlerini beraberinde getirse de Aralik 2024'de baslayan ralli sonrasi
kararsiz seyirlerin temmuz ayina sarktigi gorilmekte. Bu baglamda yeni ayda jeopolitik gelismeler, tarife mizakereleri ve Fed'in faiz karari
fiyatlamalarda 6ncelikli konular olacak. Ons altinda, yeni ayda 3.350% - 3.403$ - 3.435% - 3.451% ve 3.500$ seviyeleri direng; 3.295% - 3.245%
-3.201% - 3.167% ve 3.121$ seviyeleri destek olarak izlenebilir.

90.0

85.0

80.0

|

75.0 |

70.0 |

65.0 \M

60.0

55.0

50.0
T IT T T T TT T ST TS ASTTTTTTTTST TS STSSTSTTTTTTSTTSTSTSTSTSTTTNDDNDNDNDNDLWLLLLOLLLLLLLLLDLLOLDLDWGDLWLDLWLDLWLLWLLWLLWmLWmLWmWmWm
NN N NNNNNNNNNANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNANNNNNNNNNNNNNNNNNN NN NN NN NN
OO0 0000000000000 0000000000000000000000000000000000000000O000O0O0O0 O
RPNt SRR R LR LS R SRR R R R R LR S EE:
TN OOOONNNNNODWODODNDDDDOOOO ————NANNNN—-———NANNNNMMNMNSTTETTNWNINGLO OO OO
BB E L ERRR88888 R NN NEEE5E800E8R883335588888888
NDOMONMONT —VINANADMNDNONNDOMNONT —OFT—OINNDNOMOOMONMONTMNMONT—NT—0VNNODNDONODNOMO
NO-~NNO-—-~NOO~NNO~—NOO~NMO~NNO-~—NOO~—NMO~ANNOF~NO———~AMO~NNO—~NOO—N M

=@- Ham Petrol =&- BRENT

Orta Dogu’da Israil-iran savasi petrol fiyatlarinda sert dalgalanmaya neden oldu. israil'in iran’a saldiri diizenlemesi, iran’in karsilik vermesi ve ABD'nin iran
niikleer tesislerine hava saldirisinda bulunmasi ile brent petrol 77 dolarak kadar yiikseldi. iki lilke arasinda ateskesin saglanmasi sonrasi ayni sertlikte geri
cekilme gorildi. Tansiyon dusse de piyasalarda temkinli durus devam ediyor. Temmuz ayinda boélgeden gelecek haber akislari, Trump tarifeleri ve OPEC+
toplantisi ilk etapta 6nemli giindem maddeleri olarak takip edilecek. Trump’in Cin ile anlasmaya vardiklari ve 9 Temmuz sonrasinda da diger ulkeler ile
anlasabilecekleri haberleri kiresel talebin yiikselme beklentisine neden olsa da 6 Temmuzda OPEC+ toplantisinda Uretim artisina devam edilecegi
spekulasyonlari arz yonli risklere neden oluyor. Brent petrol, 63,20 ile 77,81 arasinda volatil hareket ederek haziran ayini %6,17 ylkselisle tamamlad.
Teknik olarak, Nisan 24’den baslayan disus trend direnci ve 500 giinlik hareketli ortalamasini test ettikten sonra gerileyen brent petrol 50 hareketli
ortalamasinin hemen altinda islem goriyor. Tepkilerde 50 gho gegctigi 68 bdlgesi ilk direng olup kirllmasi durumunda 70-72 ve 77 direngleri giindeme
gelebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 64,20 ilk 6nemli destek olup satiglarin devami durumunda yeniden 60 ve 58,20 dip seviyeleri 6n plana ¢ikabilir
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

Kiiresel piyasalarda, ticaret anlasmalarina yénelik iyimserlik devam ediyor. ABD'nin, ingiltere ve Cin disinda diger birgok iilke ile ticaret
anlagsmasi yapacagini belirtmesi, piyasalari umutlandiriyor. 09 Temmuz gliniine kadar, yeni ticaret anlasmalari olabilir. Yeni anlagmalar,
piyasalarda risk istahini guglendirmeye devam edecektir. Fed haziran ayi toplantisinda 2025 yili igin iki faiz indirimi beklentisini korumustu.
Piyasalarda, Trump tarifelerinin enflasyon lzerinde baskisinin hafif kalabilecegini bu nedenle Fed'in eylul ay: itibariyle faiz indirimlerine
baslayabilecegini fiyatlamaya basladi. Temmuz ayinda, Fed'in faiz karari olacak. Karar gini gelecek mesajlar, 2025 yilinin kalan
toplantilarina yonelik beklentileri sekillendirecektir. Temmuz ayinda, Fed disinda Avrupa Merkez Bankasinin da faiz karari takip edilecek.
Jeopolitik gelismelerde &nemini korumaya devam ediyor. Haziran ayinda, israil-iran arasindaki gerilimin artmasi, saldirilarin olmasi,
piyasalari endiselendirmisti. Cok uzun sirmeden, iki lUlke arasinda ateskes saglanirken, temmuz ayinda yine de bu konularla ilgili haberlerin
yakindan takip edilmesi gerektidini diiginiiyoruz. Yurt iginde, TCMB'nin faiz karari ve uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarindan
gelecek not degerlendirmeleri nemli olacaktir. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ve ekonomi ydnetiminin, temmuz ayi igerisinde olasi
yurt disi temaslari da takip edilecek.

Tirkiye

03 Temmuz Persembe, yurt icinde enflasyon glinii olacak. Haziran ayi enflasyonu acgiklanacak. Kurum olarak aylik yiizde 1,40 ve yillik yiizde
35,10 seviyesinde beklentimiz bulunmaktadir. Enflasyon verisi sonrasi TCMB'nin temmuz ayi toplantisina yonelik beklentilerde sekillenmeye
baslayacaktir. 10 Temmuz Persembe, Tirkiye'de mayis ay1 sanayi Uretimi verisi agiklanacak. 11 Temmuz Cuma, yurt icinde mayis ayi cari
islemler dengesi verisinin acgiklanmasi bekleniyor. 16 Temmuz Carsamba, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan haziran ayi butce
istatistikleri takip edilecek. 21 Temmuz Pazartesi, TCMB piyasa katilimcilar anketi yayinlanacak. 24 Temmuz Persembe, TCMB'nin faiz
karari takip edilecek. 25 Temmuz Cuma, uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari Fitch ve Moody's tarafindan Tirkiye'nin kredi notu ve
degerlendirme raporlarinin yayinlanmasi bekleniyor. 31 Temmuz Persembe, TCMB faiz karari toplantisinin 6zeti yayinlanacak.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 01 Temmuz Sal glinu, Almanya igsizlik orani, Euro Bdlgesi enflasyonu ve Avrupa'da imalat PMI verileri agiklanacak.
03 Temmuz Pergembe, Avrupa'da hizmetler PMI verileri takip edilecek. 04 Temmuz Cuma, Euro Bélgesi UFE verileri izlenecek. 07 Temmuz
Pazartesi, Almanya'da sanayi Uretimi ve Euro Bolgesi perakende satiglar verileri aciklanacak. 09 Temmuz, Fed'in haziran ayinda yaptigi
toplantisinin tutanaklari yayinlanacak. 11 Temmuz Cuma, Almanya enflasyonu, haziran ayi verisinin agiklanmasi bekleniyor. 15 Temmuz
Sali, Euro Bélgesi sanayi Uretimi agiklanacak. 17 Temmuz Persembe, Euro Bolgesi haziran ayi enflasyonu izlenecek. 18 Temmuz Cuma,
Almanya'da UFE verisi ve Euro Bdlgesi cari islemler dengesi verileri takip edilecek. 24 Temmuz Persembe, Avrupa Merkez Bankasinin faiz
karari izlenecek. ECB Baskani Lagarde'in da konusmasi takip edilecek.

ABD

01 Temmuz Sali, ABD'de imalat ve ISM imalat PMI verileri agiklanacak. 02 Temmuz Carsamba, ABD'de haziran ayina yonelik ADP 6zel
sektor istihdam degisimi verisi takip edilecek. 03 Temmuz Persembe, ABD'de istihdam glnu ve haziran ayi tarim disi istihdam, issizlik orani
ve ortalama saatlik kazanglar verileri agiklanacak. 15 Temmuz Sali, ABD'de enflasyon gunii, haziran ayi enflasyonunun agiklanmasi
bekleniyor. 16 Temmuz Carsamba, ABD'de UFE verileri takip edilecek. 17 Temmuz Persembe, ABD'de perakende satislar verisi izlenecek.
18 Temmuz Cuma, haziran ayina yonelik insaat izinleri, konut baslangiglari verileri takip edilecek. 29-30 Temmuz tarihlerinde Fed toplanacak
ve 30 Temmuz gunl faiz kararini agiklayacak. Faizle ilgili indirim beklentileri bulunmazken, karar metnindeki detaylar ve Fed Bagkani
Powell'in konugmasi énemli olacaktir. Ayni giin, ABD'de ikinci ¢eyrek ilk okuma buyume verisi takip edilecek. Temmuz ayi igerisinde, Fed
Uyelerinin konusmalari da gindemde olacaktir.

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU 01 Temmuz 2025

Aylik Teknik Oneriler...

Beta Alim Aralié K.V. En Giiglii
(3 Ay) Hode Destek

KCHOL hissesi gegen haftay 154 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
6,65 yiikseli yapti. Hisse 0 F/K ve 0,7 PD/DD degerlerinden islem goriiyor. KCHOL
hissesinin piyasa degeri 390,53 milyar TL olup son agiklanan net kar ise -2989
milyon TL seviyesindedir.

MAVI hissesi gegen haftayr 38,46 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylizde
MAVI 38,46 1,04 34,09 12,65 yikselis yapt. HISSE-'13,? F/¥ ve 2,6 PD/DD degerlerinden islem gériyor. 37,439 41,20 36,60
MAVI hissesinin piyasa degeri 30,56 milyar TL clup son agiklanan net kan ise 809,9
milyon TL seviyesindedir.

TTKOM hissesi gecen haftay 58,85 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
9,59 yikselig yapti. Hisse 20,5 F/K ve 1,2 PD/DD degerlerinden islem gariyor.
TTKOM 58,85 1,17 56,53 i L L B ) 57,55-59,4 62,65 56,60
TTKOM hissesinin piyasa degeri 205,98 milyar TLolup son agiklanan net kan ise
5134,2 milyon TL seviyesindedir.

YKBNK hissesi gegen haftayi 31,7 TL seviyesinden kapatarak haftalik bazda ylzde
17,58 yiikseli . Hi 8,9 F/Kve 1,3 PD/DD degerlerinden isl gri .
YKBNK 31,70 | 1,28 | 27,54 ey # yapiL. hisse N /K ve 1,3 PD/DD degerlerinden islem goruyor 31-32 33,50 30,40
YKBNK hissesinin piyasa degeri 267,77 milyar TL olup son agiklanan net kariise

11418,1 milyon TL seviyesindedir.

KCHOL | 154,00 | 1,32 | 146,37 150,5 - 155,3 163,50 146,80
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Temmuz 2025 Veri Takvimi

Japonya imalat PrII {[l Haziran
cin imalat PRI il Haziran
Toarkiye imalat PRI il Haziran
Almanya issizlik Oram il Haziran
Almanya imalat PMI atll Haziran
1 Euro Bolgesi imalat PN atll Haziran
Euro Balgesi Enflasyon all Haziran
ingiltere imalat PMI ] Haziran
ABD Uretim PMI il Haziran
ABD 1SN Tmalat PRI il Haziran
ABD Is imkanlan Ve Degisim (JOLTS) Orar alll Mayis
2 Euro Bolgesi issizlik Oram ] Mlayis
- ABD ADP Ozel Sektdr Istihdam Degisimi l Haziran
ABD Kurtulus Gunia Nedeniyel Erken Kapanis alll Temmuz
Tuarkiye Enflasyon il Haziran
Euro Bolgesi Hizmet PMI ‘ Haziran
Almanya Hizmet PMI ‘] Haziran
3 ingiltere Hizmet PMI ‘] Haziran
= ABD Hizmet PRI ] Haziran
ABD 1SMA Imalat- Disi PMI ‘] Haziran
ABD Tanm Dhsi istihdam afll Haziran
ABD Ortalama Saatlik Kazancglar ‘ Haziran
ABD issizlik Oram afll Haziran
ABD Kurtulus Gani Piyasalar Kapah Olacak ] Temmuz
4a Almanya Fabrika Siparisleri ‘ Mayis
Euro Bolgesi UFE (Ayhk/Yilhik) alll Mayis
7 Almanya Sanayi Uretimi ‘] Mayis
- Euro Balgesi Perakende Satislar il Mayis
8 Almanya Dng Ticaret Dengesi ‘ Mayis
o cin Enflasyon ol Haziran
- ABD FOMC Toplanti Tutanaklan il Haziran
a0 Tuarkiye Sanayi Uretimi ‘: Mayis
ingiltere Sanayi Uretimi ol Mayis
11 ingiltere Dus Ticaret Dengesi ‘] Mayis
- Almanya TOFE (Ayhk vilhik) ] Haziran
Torkiye Cari iglemler Dengesi Mayis
py cin Ticaret Dengesi l Haziran
Tuarkiye Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah ol Temmuz
cin Bayume ] 2025/1
15 Almanya ZEW Ekonomik Gawven Endeksi atll Temmuz
- Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ‘] Mayis
Euro Bolgesi ZEW Ekonomik GOven Endeksi j]] Temmuz
ABD TUFE {Ayhk/ "1 alll Haziran
ingiltere TUFE {Aylik/ ¥ ] Haziran
Turkiye Bltce Dengesi ‘] Haziran
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi ‘] Mayis
16 ABD OFE (Ayhik/Yillik) ] Haziran
ABD Kapasite Kullanmim Oram ] Haziran
ABD Sanayi Uretimi all] Haziran
ABD isletme Stoklan l Mayis
Japonya Ticaret Dengesi ‘] Haziran
Euro Bolgesi Enflasyon ] Haziran
a7 ingiltere issizlik Orarm ] Mayis
ABD Perakende Satislar ] Haziran
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ] Haziran
Japonya Enflasyon ] Haziran
18 Euro Bolgesi Cari Denge ‘] Haziran
- ABD Konut Baslangiglan/insaat izinleri ] Haziran
ABD Michigan Universitesi Gowven Endeksleri Al Temmusz
Turkiye Tuketici GUveni all] Temmuz
23 Euro Bolgesi Tiaketici Gaveni ] Temmuz
ABD MMewvcocut Konut Satislan ‘] Haziran
ingiltere Imalat/Hizmet PMI (Onci) all] Temmuz
Tarkiye TCMB PPK Faiz Karan ‘] Temmuz
Almanya imalat/Hizmet PMI {(Snc) ] Temmusz
24 Euro Bolgesi Imalat/Hizmet PMI (Oncid) all] Temmuz
Euro Bolgesi ECE Faiz Karar ‘] Temmuz
Euro Balgesi ECBE Baskamn C. Lagarde'in Basin Toplantis: ] Temmusz
ABD imalat/Hizmet PMI (Onci) alll Temmuz
Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch ve Moody's "in Tiirkiye Degerlendirmesi ] Temmuz
ingiltere Perakende Satislar ] Haziran
Tuarkiye Reel sektor Gaven Endeksi ] Temmuz
25 Tarkiye Kapasite Kullamim Oram ] Temmusz
Almanya Ifo Guwven Endeksleri ol Temmusz
ABD Dayamikh Mal Siparisleri ] Haziran
20 ABD Ticaret Dengesi ‘] Haziran
- ABD CB Tuketici Guveni ‘] Temmuz
Almanya Perakende Satiglar ] Haziran
Torkiye issizlik Orarm ] Mayis
Turkiye Ekonomik Given Endeksi all] Temmuz
Euro Bolgesi Biyame ] 2025/1
30 ABD ADP Ozel Sektdr istihdam Degisimi | Haziran
ABD Fed Faiz Karan ‘] Temmuz
ABD Fed Baskam Powell'in Basin Agiklarmasi ] Temmuz
ABD Bekleyen Konut Satislan ‘] Haziran
ABD Kisisel Tuketim Harcamalan alll Haziran

Takvim aciklanacak tim verileri kapseamamaktadin. Tahminier Bioomberg, Tradingeconomics. com, Investing.com, Econoday.com kaynaikanndan alinmistir
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
(%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
6.59 4.36 208,257,069 RALYH 97.40 91.40 132.00 312,988,790
ENERY 6.79 39.14 4.88 7.47 481,836,185 REEDR 9.16 -20.21 8.87 12.73 413,201,298
AKBNK 68.20 33.86  50.90 68.20 5,647,054,035 KONTR 20.34 -19.48 19.87 25.02 333,404,115
EKGYO 18.00 3224  13.63 18.04 3,334,985,041 EGEEN  7,090.00 -14.63 6,800.00 8,397.50 105,317,392
KUYAS 64.20 31.02  52.40 68.95 662,911,778 BALSU 20.36 -11.94 17.80 23.78 314,310,256
GARAN 135.00 2748 10530 135.00 3,488,779,347 BSOKE 14.46 -11.56 13.93 17.35 137,771,882
MAVI 38.46 2577  29.92 38.60 516,105,072 CLEBI 1,612.00 -10.09 1,430.00 1,890.00 189,715,285
HALKB 24.32 25.17 19.13 25.12 854,677,918 YEOTK 36.08 -9.85 33.96 43.02 136,754,644
DSTKF 366.75 2453 260.75 400.00 669,203,719  GSRAY 1.64 -8.38 1.52 1.80 214,130,453
YKBNK 31.70 2451 2538 31.70 5,981,140,467 BTCIM 4.58 -7.85 4.38 5.54 477,491,014

BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliilk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

ALTNY 468.80 27,009,810,318.30 17.25 8190 36.56 5.05 82.62 79.20 79.95 84.08

MAVI 58.70  9,805,996,359.78 25.77 38.46 13.66 2.57 34.09 32.99 33.25 36.42 35.70
TUPRS 55.87 62,086,434,038.10 12.90 140.00 15.01 0.96 133.77 129.92 129.60 134.62 131.09
EFORC 53.90 2,761,018,722.00 14.49 117.70104.95 9.81 110.14 99.42 86.27 65.21

GRSEL 52.44  7,506,719,594.90 5.93 286.00 17.80 4.01 261.62 275.28 253.37 208.81 133.00
REEDR 50.64  7,850,824,661.34 -20.21 9.16 1.19 10.22 11.09 11.83 15.05

PGSUS 43.94 47,527,860,340.80 6.55 257.00 9.08 1.60 242.38 242.45 247.44 238.20 202.26
TUREX 32.88 31,224,809,955.66 12.78 16.77 98.68 3.23 18.02 27.42 23.62 17.98 9.88
KTLEV 29.62 19,753,768,811.64 -4.31 8.15 6.58 4.19 7.46 7.40 6.49 5.60 5.74
GARAN 27.71 66,286,807,585.50 27.48 135.00 596 1.67 116.89 110.63 116.40 116.34 87.38
EREGL 27.20 96,909,110,819.00 13.74 26.66 2247 0.74 25.02 23.98 23.44 24.01 22.88
DSTKF 27.16 12,714,870,662.25 2453 366.75 54.61 13.55 311.75 254.64

SKBNK 27.15  3,956,884,301.50 47.49 6.59 8.08 1.47 5.00 5.05 4.62 4.52 4.22
GENIL 20.35  4,830,588,313.00 8.13 153.00187.20 5.49 148.15 137.55 136.60 118.38 84.56
TAVHL 20.31 14,343,015,030.25 21.39 26450 21.25 1.53 235.82 233.04 243.59 251.47 201.67

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) ort. ort. ort. ort. Ort.
BSOKE 69.64  2,617,665,762.02 -11.56  14.46 38.55 2.14 15.68 17.99 15.67 14.71 9.06
IEYHO -66.14  3,017,530,678.21 511  14.00 2.99 13.57 13.18 11.32 10.54 7.21
DOAS -57.24  5,174,560,454.30 0.35 17420 944 0.70 172.75 182.31 182.78 183.26 197.22
ALFAS -52.81  1,193,422,627.60 -6.08 41382098 3.66 41.86 44.65 50.66 54.51 78.75
ENKAI -50.84 12,120,564,017.55 10.75 66.4516.71 1.29 62.42 63.07 58.00 52.92 42.04
GESAN -50.83  2,044,829,531.50 564 40.5010.89 1.67 40.46 41.93 45.30 4532 62.04
SASA -49.43  17,849,040,718.96 671 3062743 1.03 3.09 3.56 3.59 3.82 4.91
GLRMK -48.02  4,856,045,100.30 022 134301473 3.43 132.50 141.83 143.82

FENER 4773 6,771,151,419.33 12.99 11.55 10.56 10.53 10.61 10.34 10.37
ZOREN -46.03  1,546,595,809.18 167  3.04 0.24 2.95 3.14 3.44 3.85 4.62
EUPWR 4565  2,012,278,864.84 425 25.6654.90 1.99 25.72 26.37 29.98 31.17 4372
TOASO 4372 18,507,464,713.80 10.85 196.20 81.36 2.18 183.17 190.94 187.69 188.31 218.03
CLEBI 4364  3,604,590,414.00 -10.091,612.00 11.03 470 167471  2,107.25  2,188.69 2,009.19 1,567.09
CANTE 42,68  3,121,331,839.60 065 1.5 0.41 1.53 1.60 1.54 1.56 2.06
PETKM 4226  9,172,537,206.44 558 17.21 0.73 16.55 16.74 16.82 18.00 19.79

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Mesut KURT Madar
Eda KARADAG Midiir Yardimeisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yonetmen
Yilmaz ALTUN Yatinnm Danismani
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

01 Temmuz 2025

mkurt@gedik.com
eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhgi
sOzlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya

cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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