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AYLIK STRATEJi RAPORU

Baslarken

Ekim ayinin major bashgi olan ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin faiz
karari ve verilecek mesajlar kritik éneme sahipti. Banka politika
faizini beklentilere paralel ylizde 3,75-4,00 aralidina gekti. Y1l icinde
ikinci faiz indirimine gidildigi toplantinin metninde 1 Aralik'tan
itibaren bilango kulgulltmeyi durduracadi agiklandi. Karar sonrasi
basin toplantisinda konusan Fed Baskani Jerome Powell, Aralik
ayinda nasil ilerlenecegine iliskin farkh goérislerin oldugunu faiz
indiriminin kesin olmadidi aciklamasinda bulundu. Karar 2'ye karsi
10 oyla alindi. Fed Uyesi Stephen Miran 50 baz puanlik indirimden
yana oy kullandi. Diger bir lye Jeffrey Scmid ise faiz degisimi
olmamasi yéninde oy kullandi. Karar metninde enflasyonun vyil
basindan bu yana yukseldigi ve bir miktar yiksek seyrettigi belirtildi.
Hatirlanacadi Uzere son agiklanan enflasyon verisinin piyasa
beklentilerinin altinda kalmasi, Fed'in Ekim ayindaki toplantisinda
faiz indirimine gitme olasiligini desteklemisti.

Piyasalarda Son Durum

Eylil ayr TUFE rakaminin beklentilerin (izerinde gelmesi ve
TCMB’ye yoénelik faiz indirim beklentilerinin zayiflamasiyla ekim
ayinin ilk yarisinda zayif bir seyrin éne ¢ikti§i Borsa Istanbul’da 24
Ekim'de CHP Kurultay davasinin reddedilmesi sonrasinda
belirsizliklerdeki azalmasinin etkisiyle ay icerisindeki kayiplarin geri
alindig1 bir fiyatlama takip edildi. BIST100 Endeksi, ekim ayini
%0,37 oraninda sinirli bir disisle 10.972 puandan tamamladi.
Dolar/TL kuru ekim ayini %1,12 oraninda bir yikselisle 42,0520
seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki
yatay kapanis ve kurdaki sinirli yikselise bagli olarak ekim ayini
%1,48 oraninda sinirli bir dususle 260,90 seviyesinden kapatti.

Yeni Ayda Piyasalari Bekleyenler

Kasim ayinda, ABD hikimetinin ne zaman agcilacagi oldukca
onemli. Ekim ayinda kapaliydi ve ABD verilerinin birgogu
aciklanmadi. Kasim ayinda da, kapali kalmaya devam ederse, ABD
ekonomisine maliyetinin yaninda Fed'in aralik ayr toplantisina
ybnelik beklentilerinde sekillenmesini zorlastiracaktir. Bu nedenle,
kasim ayinda hukumetle ilgili gelismeler dnemini koruyacaktir. Yeni
ayda, Avrupa ve ABD Merkez Bankalarinin faiz kararlari
olmayacak. Bu ay igerisinde, aciklanacak veriler ve Banka
yetkililerinin konusmalari, aralik ayi toplantilariyla ilgili ihtimalleri
belirleyebilir. 06 Kasim Persembe, ingiltere Merkez Bankasinin faiz
karari takip edilecek. Asya piyasalarinda, 03 Kasim Pazartesi
Cin'de Caixin imalat PMI, 07 Kasim Cuma GCin dis ticaret
istatistikleri, 14 Kasim Cuma ise Cin'de sanayi Uretimi verileri
izlenecek. 17 Kasim Pazartesi, Japonya buyime verisi takip
edilecek. Yurt icinde, enflasyon verisi ve TCMB'nin enflasyon raporu
ayin en 6nemli bagliklari olarak goériilmektedir.

Aylik Hisse Onerileri

Bu ay teknik takibimizdeki hisseler: AKBNK, ANHYT, DOAS,
GWIND, KCAER, KCHOL, ULKER, TCELL

Biltenin Son Boéliiminde Aylik Ekonomik Takvimi ile
Piyasalara Dair Tablo & Grafikler de yer almaktadir.
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Baslarken...

Fed kararn sonrasi degigen dinamikler

Ekim ayinin majoér bashgdi olan ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin faiz karari ve verilecek mesajlar kritik &neme sahipti. Banka politika faizini
beklentilere paralel ylizde 3,75-4,00 araligina ¢ekti. Yil iginde ikinci faiz indirimine gidildigi toplantinin metninde 1 Aralik'tan itibaren bilango
kigultmeyi durduracagi agiklandi. Karar sonrasi basin toplantisinda konugsan Fed Bagkani Jerome Powell, Aralik ayinda nasil ilerlenecegine
iliskin farkli gorislerin oldugunu faiz indiriminin kesin olmadigi agiklamasinda bulundu. Karar 2'ye karsi 10 oyla alindi. Fed Uyesi Stephen
Miran 50 baz puanlik indirimden yana oy kullandi. Diger bir tUye Jeffrey Scmid ise faiz degisimi olmamasi yoninde oy kullandi. Karar
metninde enflasyonun yil basindan bu yana yikseldidi ve bir miktar yiksek seyrettigi belirtildi. Hatirlanacagi tizere son agiklanan enflasyon
verisinin piyasa beklentilerinin altinda kalmasi, Fed'in Ekim ayindaki toplantisinda faiz indirimine gitme olasiligini desteklemisti. Fed Bagkani
Powell enflasyonda risklerin yukari, istihdamda ise asagdi yonli oldugunu belirtirken, kapanmadan &énceki verilerin, ekonomik blylimenin
beklenenden daha saglam olabilecegini gosterdigini sdyledi. Ayrica Powell federal hikimetin kapanmasinin ekonomik faaliyetleri olumsuz
etkiledigini ifade ederek "Federal hiikimetin kapanmasi, devam ettigi siirece ekonomik faaliyeti olumsuz etkileyecektir. Ancak kapanma sona
erdikten sonra bu etkiler tersine donmelidir" dedi. Hikimette kapaliligin sirmesi halinde ise Aralik ay! toplantisinda bu durumun karar
almada etkili olacagdi vurgulandi. Ekonomik veri akisindaki aksama éniimiizdeki sirece iligkin risk olusturmaya devam ediyor. Ozetle, Fed
Baskani Powell'in Aralik ayina iligkin otopilotta olunmadigi yoniindeki temkinli tondaki mesajlari Aralik ayina iliskin faiz indirim beklentilerinde
degdisime neden olurken, olusan belirsizlik ile dolar talebinde artis gorildi. Dolar Endeksi (DXY) ise gelen temkinli mesajlar dogrultusunda
99,45 seviyesine yukseldi.

Yurt iginde kritik Ekim ay1 enflasyonu bekleniyor

TCMB kararinin ardindan Ekim ayi enflasyonu yurt icinde izlenen kritik baslik konumunda yer aliyor. Ekim ayinda enflasyonun yiiksek seyrini
korumasi beklenirken ana egilimde belirgin bir iyilesme beklenmiyor. Yurt icinde 16 ayin ardindan beklentilerin oldukca tzerinde gelen Eyliil
enflasyonu sonrasinda Ekim ayinda TUFE enflasyonunun aylik %2,9 olmasi beklenmektedir. Gegtigimiz ay %4,62 ile yilksek gergeklesen
gida enflasyonundan sonra bu ay bir miktar yavaglamasi ancak yiiksek kalmaya devam etmesi beklenmektedir. Ozellikle Ekim ay1 meyve ve
sebze grubunda kis urlnlerinin sepete dahil edilmesiyle 6zellikle sebze grubunda oldukga yuksek bir artis beklenirken, mevsimsel sebeplerle
yilin en yiksek aylik artisinin giyim fiyatlarinda gorilebilir. Son ¢eyrege girerken hizmet enflasyonu aylik bazda yavaslarken, Enflasyon ana
egiliminde kayda deger bir iyilesme beklenmemektedir. Gegen hafta gerceklesen toplantinin karar metninde enflasyonunun ana egiliminin
Eylul ayinda yikseldigi, son déneme ait verilerin de talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde olduguna, ancak dezenflasyon sirecinin
yavasladigina isaret ettigi belirtildi. Basta gida olmak Uzere son dénem fiyat gelismelerinin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari
kanaliyla dezenflasyon siireci Uzerinde olusturdugu risklerin belirginlestidi vurgusu 6ne ¢ikti. Her ne kadar artan enflasyonist risklere dikkat
cekilse de 100 baz puanlk indirime gidilmesi Aralik ayinda da benzer sekilde 100 bazpuan faiz indirimine gidecegdi yonindeki beklentileri
guclendirirken, Ekim ve Kasim ayi enflasyonlari belirleyici olmaya devam edecektir.

Yurt icinde diger 6nemli baslk olan 7 Kasim’daki Enflasyon Raporu toplantisinda TCMB’nin enflasyon tahminleri yakindan takip edilecek.
Ekim ay1 TUFE enflasyonu sonrasi, 10 aylik kiimilatif TUFE enflasyonunun %29 seviyesine ulagmasi beklenmektedir. Buna bagh olarak,
TCMB’nin Enflasyon Raporu toplantisinda sene sonu igin %25-29’luk tahmin araligini yukari yonlu revize etme durumu s6z konusu. 2026
sonu igin %13-19 aralig “ara hedef” olarak tutulmaya devam edecek olsa da, TCMB’nin tahminini revize edip etmemesi de 2026 yili para
politikas! durugu adina sinyal niteliginde olacaktir. Ozetle, TCMB’nin tahmini degistirmemesi, para politikasinin 2026’da oldukga siki
tutulacagdi seklinde yorumlanirken, tahminlere ulasmanin ¢ok fazla parasal sikilasma gerektirecegdinin belirtilerek tahmin araligini simdiden
yukari revize etmeyi de tercih edebilir.

Finansallar acgiklanirken, endekste yatay pozitif seyir 6n planda

Eylil ayr TUFE rakaminin beklentilerin (izerinde gelmesi ve TCMB’ye yénelik faiz indirim beklentilerinin zayiflamasiyla ekim ayinin ilk
yarisinda zayif bir seyrin 6ne gikti§i Borsa Istanbulda 24 Ekim'de CHP Kurultay davasinin reddedilmesi sonrasinda belirsizliklerdeki
azalmasinin etkisiyle ay igerisindeki kayiplarin geri alindigi bir fiyatlama takip edildi. BIST100 Endeksi, ekim ayini %0,37 oraninda sinirli bir
diistisle 10.972 puandan tamamladi. Oniimiizdeki siirecte fibonacci %23,6 diizeltme seviyesinin yer aldigi 10.980 ve psikolojik éheme sahip
11.000 Uzeri tutunma takip edilecektir. Bu bdlge Uzerinde tutunmanin gergeklesmesi alim istahinin glic kazanmasi agisindan belirleyici
olacaktir. Bu kosulun saglanmasi ile 11.126 direnci 6ne ¢ikarken, devaminda 11.200- 11.265 takip edilecek direng bdlgesidir. Bu bélgenin
asilmasi durumunda momentum gi¢ kazanacagindan 11.366 — 11.470 — 11.540 ve tarihi zirvenin yer aldid1 26 Adustos’ta test edilen 11.605
seviyesi yeniden hedeflenebilir. Kisa vadede izlenen 50 glinlik ortalamanin (10.900) altinda 10.784 — 10.678 ve fibonacci %38,2 diizeltme
seviyesinin bulundugu (ayni zamanda 100 ginlik ortalama bdlgesi) 10.596 seviyeleri izlenecek destek seviyeleridir. Bu bdlge altinda 10.500
-10.400 ve daha 6nce glglu destek olarak ¢aligsan fibonacci trend donus gizgisinin gegctigi 10.285 sirasiyla izlenecek diger desteklerdir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Eylil ayi TUFE rakaminin beklentilerin {izerinde gelmesi ve TCMB’ye yénelik faiz indirim beklentilerinin zayiflamasiyla ekim ayinin ilk
yarisinda zayif bir seyrin éne ciktigi Borsa istanbul'da 24 Ekim'de CHP Kurultay davasinin reddedilmesi sonrasinda belirsizliklerdeki
azalmasinin etkisiyle ay igerisindeki kayiplarin geri alindidi bir fiyatlama takip edildi. BIST100 Endeksi, ekim ayini %0,37 oraninda sinirli bir
disusle 10.972 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru ekim ayini %1,12 oraninda bir yiikselisle 42,0520 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli
BIST-100 Endeksi, endeksteki yatay kapanis ve kurdaki sinirli yUkselise bagh olarak ekim ayini %1,48 oraninda sinirli bir dustisle 260,90
seviyesinden kapatti. Dolar bazli endekste, 260,00 — 258,00 araligi kisa vadeli ilk destek boélgesi olup, devaminda 255,00 — 252,00 ve 248,00
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Yukari yénli denemelerde 200 ve 500 gunlik Ussel ortalamalar (262,30 / 264,25) ilk glcli direng
noktalari olup, bu ortalamalar Uzerindeki tutunmalarda 268,00 — 271,90 ve 275,00 diren¢ konumunda bulunmaktadir. Yabanci takas orani
ekim ayinda 1,01 puanlik bir yiikselisle 37,00 seviyesine ulasti.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Eylil ayi enflasyon verisinin %3,23'lik bir artigla beklentilerin oldukg¢a Uzerinde gelmesi sonrasinda TCMB ekim ayi toplantisinda dnceki
toplantilarina kiyasla daha temkinli bir adimla 100 baz puan faiz indirimine gitti ve politika faizini %40,5'ten %39,5 seviyesine ¢ekti. TCMB
ekim toplantisinda, faiz adimlarin buytkliginin, enflasyon goériinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gézden gegirilecegi ve
enflasyon goriinimuniin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi vurgusunu
korudu. Dolar/TL kuru ekim ayini %1,12 oraninda bir ylkseligle 42,0520 seviyesinden, Euro/TL kuru ise %0,55 oraninda sinirli bir disusle
48,5261 seviyesinden kapatti. Tarife ve resesyon kaynakli endiselerle subat ayindan itibaren dolarin genel olarak kiresel gapta zayif bir seyir
izledigi gorulurken, ABD’deki borgluluk sorunu ve dolarin rezerv para statlisiiniin sorgulanmasi da bu goriinimua destekliyor. Son aylardaki
zayif seyrin ardindan gegen ay bir miktar toparlanmanin gézlendigi Dolar endeksi (DXY), ekim ayini %1,88 oraninda bir ylkselisle 99,72
seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi Ekim ayinda 90 baz puan artisla ylizde 32,19'a, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 63 baz puan artisla ile 40,01 seviyesine ylkselerek ayi
tamamladilar. Eylul ayinda éne gikan gelismeler; Hazine, Ekim ayinda gergeklestirdigi 6 ihale ile 199,5 milyar TL borglandi. Yurt iginde tiiketici fiyatlar Eyliil'de aylik bazda %3,23 ile piyasa
beklentisinin oldukga lizerinde yiikseldi. Istanbul Sanayi Odas’nin agikladigi verilere gére imalat PMI Eylil'de aylik bazda 0,6 puan azalisla 46,7'ye gerileyerek sektériin faaliyet
kosullarindaki zayifigin devam ettigini gosterdi. Ticaret Bakanhgi'nin agikladi§i 6ncii verilere gére Eyliil'de ihracat yillik bazda %3 artigla 22,6 milyar USD, ithalat da %8,8 artisla 29,5 milyar
USD diizeyinde gergeklesti. Sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda %7,1 ile hizli artis kaydetti. TCMB tarafindan yayinlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin Ekim ayi sonuglarina gére
piyasanin bu yil sonuna iligkin enflasyon beklentisi 1,9 puan artarak % 31,77 seviyesine yiikseldi. Piyasa katiimcilarinin Ekim ayina iligkin enflasyon beklentisi % 2,34 seviyesinde olusurken,
bu yil sonuna iliskin USD/TL kuru beklentisi sinirli bir diigtisle 43,56 seviyesinde kaydedildi. Temmuz ayinda 1,8 milyar USD dlizeyinde gergeklesen cari islemler fazlasi Ajustos’ta 5,5 milyar
USD ile aylik bazda tarihi yiiksek seviyede gergeklesti. Ocak-Adustos dénemindeki cari agik ise yillik bazda %98,2 oraninda artarak 15,9 milyar USD, 12 aylk kimilatif cari agik da 18,3
milyar USD oldu. TCMB, ekim ayinda gerceklestirdidi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileriyle uyumlu sekilde 100 baz puan indirerek %39,5 seviyesine gekti. igsizlik orani Eylil'de
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=@- EUR/USD

Major merkez bankalarinin kararlarinin 6n planda oldugu ekim ayinda ABD cephesinde federal hiikimet kapli kalmaya devam ediyor. Avrupa
Merkez Bankasi beklentilerle paralel faizlerde degisiklige gitmedi. Karar metninde ECB'nin enflasyon beklentilerine dair genel
degerlendirmesinin degismedigi ve orta vadede enflasyonun %2 hedefinde stabilize olmasini saglamakta kararli oldugu belirtilirken, C.
Lagarde Uretimin yUksek tarifeler ve gugcli euro nedeniyle geriledigine tarifelerin etkisinin zamanla gorilecegini ifade etti. Fed ise politika
faizini beklentilere paralel yizde 3,75-4,00 araligina cekti. Yl icinde ikinci faiz indirimine gidildigi toplantinin metninde 1 Aralik'tan itibaren
bilango kugultmeyi durduracagi aciklandi. Karar sonrasi Fed Baskani Jerome Powell, Aralik ayinda nasil ilerlenecegine iliskin farkli gérislerin
oldugunu faiz indiriminin kesin olmadigi aciklamasinda bulundu. Fed’e iligkin beklentilerde degisiklik s6z konusu olurken, ABD — Cin
g6rusmesi sonrasi 6numuzdeki surece iliskin iyimserlik strtyor. Makroekonomik veris akigi ABD cephesinde kapalilik sirecinin stirmesi ile

aksamaya devam ederken, dolar endeksinde yiikselis suriyor. Paritede 1,16 seviyesi altinda 1,1500 — 1,1460 ve 1,1400 destek, 1,1586 —
1 1RRN va 1 170N i7lanareak diranclardir
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ekim ayinda ons altinda volatilite oldukga ylksek seyretti. Ons altin, ekim ayinda tarihi zirve seviyesini 4.381%’a tasidi. Ekim ayinin ilk
yarisinda ABD Hukimetinin kapanmasi, ABD’de zayif istihdam verileri, FED faiz indirim beklentileri, Fransa ve Japonya’da artan siyasi
belirsizlikler, ABD — Cin arasindaki ticaret miizakerelerinde karsilikh artan tansiyon, merkez bankalarinin altin alimlarina yénelmesi ve ABD
Bolgesel Bankalara ydnelik endiselerin bir araya gelmesiyle, yikselis momentumu ivme kazandi. Ekim ayinin ikinci yarisinda ise dizeltme
hareketleri sertlesti. ABD ile Cin arasindaki ticaret miizakerelerinde yumusama fiyatlamalarin gerilemesinde etkili oldu. Diger taraftan agustos
ayindan itibaren baslayan ylkselis momentumu birgok risk faktortni fiyatlamalarin igerisinde barindirmasi ile diizeltmelerin sertlesmesinde
etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Yeni ayda ticaret mizakereleri, jeopolitik gelismeler ve merkez bankalari kararlari izlenmeye devam edilecek.
Ons altinda, teknik gériinimde 4.046$ - 4.100% - 4.161$ - 4.274$ ve 4.381$ seviyeleri direng; 3.915% - 3.886% - 3.820% - 3.717$ ve 3.630%
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Brent tipi petrol ekim ayinda 60,01$ ile 66,49% araliginda dalgalanarak 64,57$ civarinda tamamladi. Ekim ayinin ilk yarisinda ABD — Gin
ticaret mizakerelerinde yasanan olumsuz haber akiglari, Rusya — ABD iligkilerinin ihmli seyretmesi, OPEC + Ulkelerinin kasim ayi igin gunlik
petrol Uretimini 137 bin varil artirma karari, Kuzey Irak petroliiniin tekrar ihracata baglamasi ve de Ortadogu’daki olumlu gelismeler, petrol arz
fazlaligi ve de talep zayifligi beklentilerini bir araya getirirken, fiyatlamalarda da disus egilimleri ivme kazandi. Ekim ayinin ikinci yarisinda ise
Rusya’ya yonelik yaptinmlar, Trump — Putin goérismesinin gergceklesmemesi, Rus petrol devleri olan Rosneft PJSC ve Lukoil'e yonelik
yaptinmlar ve ABD — Cin muzakerelerindeki i1limh seyir ile Trump — Si gérismesi fiyatlamalar tersine gevirerek, arz endiseleri ve talebin
canlanmasi beklentileri ile fiyatlarda yikseligler goruldi. OPEC + (lkeleri Aralik ayinda da 137 bin varil ginlik petrol Gretimini artirma karari
alirken, 2026 ilk geyregi igin ilave Uretim artigsina ara verilecegi bildirildi. Brent petrolde kasim ayi iginde 63,74$ - 63,37$ - 62,85% - 62,08% -
61,32% ve 60,00% seviyeleri destek; 65,05$ - 66,00% - 66,78% - 67,60% - 68,00% - 68,80$ ve 69,84% seviyeleri direng olarak izlenebilir.
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Yeni Ayda Piyasalan Bekleyenler...

Kasim ayinda, ABD hikumetinin ne zaman agilacadi oldukg¢a énemli. Ekim ayinda kapaliydi ve ABD verilerinin bircodu agiklanmadi. Kasim
ayinda da, kapali kalmaya devam ederse, ABD ekonomisine maliyetinin yaninda Fed'in aralik ayi toplantisina yonelik beklentilerinde
sekillenmesini zorlagtiracaktir. Bu nedenle, kasim ayinda hikimetle ilgili gelismeler dnemini koruyacaktir. Yeni ayda, Avrupa ve ABD Merkez
Bankalarinin faiz kararlari olmayacak. Bu ay igerisinde, agiklanacak veriler ve Banka yetkililerinin konugsmalari, aralik ayi toplantilariyla ilgili
ihtimalleri belirleyebilir. 06 Kasim Persembe, ingiltere Merkez Bankasinin faiz karari takip edilecek. Asya piyasalarinda, 03 Kasim Pazartesi
Cin'de Caixin imalat PMI, 07 Kasim Cuma Cin dis ticaret istatistikleri, 14 Kasim Cuma ise Cin'de sanayi Uretimi verileri izlenecek. 17 Kasim
Pazartesi, Japonya bliyiime verisi takip edilecek. Yurt iginde, enflasyon verisi ve TCMB'nin enflasyon raporu ayin en énemli basliklari olarak
gOrulmektedir.

Tiirkiye

Yurt i¢i piyasalarda, 03 Kasim Pazartesi ekim ayi enflasyonu takip edilecek. Ayni giin, imalat PMI verisinin de acgiklanmasi bekleniyor. 04
Kasim Sali, dis ticaret istatistikleri izlenecek. 07 Kasim Cuma, TCMB bu yilin son enflasyon raporunu yayinlayacak. 10 Kasim Pazartesi,
eylul ay1 sanayi uretimi agiklanacak. 12 Kasim GCarsamba, eylil ayi cari islemler dengesinin agiklanmasi bekleniyor. 14 Kasim Cuma, TCMB
piyasa katillimcilari anketi izlenecek. 17 Kasim Pazartesi, yurt icinde bitce dengesi verileri takip edilecek. 20 Kasim Persembe, kasim ayi
tuketici glveninin aciklanmasi bekleniyor. 24 Kasim Pazartesi, yurt icinde kasim ayi reel kesim glven endeksi ve kapasite kullanim orani
verileri takip edilecek. 27 Kasim Persembe, ekim ayi dis ticaret dengesi ve kasim ayi ekonomik gliven endeksi verileri izlenecek. 28 Kasim
Cuma, TCMB finansal istikrar raporu ve kasim ayi igsizlik orani aciklanacak.

Avrupa

Avrupa piyasalarinda, 03 Kasim Pazartesi ekim ayi imalat sektdriine yonelik PMI verileri izlenecek. 05 Kasim Carsamba, hizmetler PMI
verileri takip edilecek. Ayni giin, Euro Bélgesi UFE verisi de agiklanacak. 06 Kasim Persembe, Euro Bélgesi perakende satislar ve Almanya
sanayi Uretimi verileri izlenecek. 07 Kasim Cuma, Almanya dis ticaret istatistikleri takip edilecek. 11 Kasim Sali, Avrupa'da ZEW ekonomik
gliven endeksi verileri bulunuyor. 12 Kasim Cargsamba, Almanya'da enflasyon glinu olacak. 13 Kasim Pergsembe, Euro Bdlgesi eylll ayi
sanayi Uretimi aciklanacak. 14 Kasim Cuma, Euro Boélgesi 3.ceyrek blylime ve eylul ayir dis ticaret istatistikleri izlenecek. 19 Kasim
Carsamba, Euro Bolgesi enflasyonu ekim ayi verisi takip edilecek. 21 Kasim Cuma, Avrupa'da 6ncl imalat ve hizmetler PMI verilerinin
aciklanmasi bekleniyor. 24 Kasim Pazartesi, Alimanya IFO giiven endeksi agiklanacak. 25 Kasim Sali, Aimanya'da 3.¢eyrek bliylime verisi
izlenecek. 27 Kasim Persembe, Euro Bolgesi tiketici gliveni ve Almanya GFK tiiketici gliveni takip edilecek. 28 Kasim Cuma, Almanya'da
perakende satiglar ve issizlik orani verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Kasim ayi icerisinde, Avrupa Merkez Bankasi uyelerinin konusmalari
da izlenmeli. Aralik ayi faiz karari toplantisina yonelik beklentilerin sekillenmesi adina 6nemli olacaktir.

ABD

03 Kasim Pazartesi, ABD'de ekim ayi imalat ve ISM imalat PMI verileri aciklanacak. 04 Kasim Sali, dis ticaret istatistikleri ve fabrika
siparislerinin agiklanmasi bekleniyor. 05 Kasim Carsamba, ABD'de ISM imalat digi PMI verisi takip edilecek. 07 Kasim Cuma, ABD'de
Michigan tiiketici gliven endeksi izlenecek. 13 Kasim Persembe, ABD enflasyonu ekim ay! verisinin agiklanmasi bekleniyor. 14 Kasim Cuma,
ABD'de UFE verisi de izlenecek. 18 Kasim Sali, ABD'de sanayi iretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. 20 Kasim
Persembe, ABD mevcut konut satislar agiklanacak. 21 Kasim Cuma, ABD'de kasim ayi 6ncli imalat ve hizmetler PMI verilerinin agiklanmasi
bekleniyor. 25 Kasim Sali, ABD'de bekleyen konut satislari ve CB tiiketici gliveni izlenecek. 26 Kasim Carsamba, ABD'de 3.¢eyrek biyime
verisi, Fed'in ekonomik projeksiyonlarinda yer verdigi cekirdek kisisel tlketim harcamalari endeksinin agiklanmasi bekleniyor. ABD'de
hikimet kapali oldudu icin eylul ayi istihdam verileri, cekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi, sanayi Uretimi gibi veriler agiklanmadi.
ABD eylil ay1 enflasyonu ise geg agiklandi. Bu nedenle, kasim ayi takviminde belirttigimiz tarihler, ABD'de hiikiimet kapali kalmaya devam
ederse, degisiklik gosterebilir.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son | Beta Alim Arahé K.V. En Giglii
Fiyat | (3 Ay) e Destek

AKBMK hissesi gecen ayi 60.8 TLseviyesinden kapatarak aylik bazda % -3.03 disis
yapt.. Hisse 6.57 FK ve 1.14 PD/DD degerlerinden islem goriyor. AKBNK hissesinin

AKBNK 60.80 1.28 57.88 . N 60 - 61.45 64.55 58.25
piyasa deferi 316.2 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 38.9 milyar TL
seviyesindedir.
ANHYT hissesi gegen ay1 103.2 TL seviyesinden kapatarak aylk bazda % 14.22

ANHYT | 103.20 | o.82 aa.41 yiikselis yapti. Hisse 8.8 FK ve 4.02 PD/DD degerlerinden islem goriyor. ANHYT 1018~ 104.4 110.50 95.40

hissesinin piyasa degeri 44.4 milyar TL olup, son agiklanan net karn ise 3.8 milyar TL
seviyesindedir.

DOAS hissesi gegen ay 180.3 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % 2.5 yukselis
yapti. Hisse 8.75 FK ve 0.66 PD/DD degerlerinden islem goriyor. DOAS hissesinin
DOAS 180.30 | 0.68 | 175.72 |’ o ] o ) 177.5-182.3 195.60 171.50
piyasa degeri 39.7 milyar TL olup, son agklanan net kan ise 2.7 milyar TL
seviyesindedir.

GWIND hissesi gegen ayl 25.52 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % 4.85 yukselis
yapti. Hisse 16.74 FK ve 1.12 PD/DD degerlerinden islem gériiyor. GWIND hissesinin
GWIND | 2552 | 097 | 2431 |'° o ] o ) 25.2-25.78 27.26 24.20
piyasa degeri 13.8 milyar TL olup, son agklanan net kan ise 0.41 milyar TL
seviyesindedir.

KCAER hissesi gegen ayi 13.81 TL seviyesinden kapatarak aylk bazda yizde -1.43
diisiis yapti. Hisse 90.64 F/K ve 2.40 PD/DD degerlerinden islem goriyor. KCAER
KCAER 13.81 | 1.20 13.1s | TR o i e o 13.6- 13.95 15.00 13.02
hissesinin piyasa degeri 26.4 milyar TL seviyesinde olup, son agiklanan net kan ise
0.39 milyar TL seviyesindedir.

KCHOL hissesi gecen ay1 171.6 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda yizde -0.75
diigiis yapti. Hisse - F/K ve 0.73 PD/DD degerlerinden islem gériiyor. KCHOL
KCHOL 1716 | 1.31 | 16414 | 0T o ] - _ 169.3 - 173.8 186.00 162.00
hissesinin piyasa degeri 435.2 milyar TL olup, son agiklanan net kin ise 6.2 milyar TL
seviyesindedir.

ULKER hissesi gegen ay1 108.1 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda ylizde 3.44
yiikselis yapti. Hisse 5.67 F/K ve 1.11 PD/DD degerlerinden islem gariiyor. ULKER
ULKER 108.1 111 104.25 | o . ) . 106.8 - 109.4 117.50 102.70
hissesinin piyasa degeri 39.9 milyar TL olup, son agklanan net kin ise 3.28 TL
seviyesindedir.

TCELL hissesi gegen ay1 99.7 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda ylzde 1.89
yiikselis yaptl. Hisse 8.08 F/K ve 1.00 PD/DD degerlerinden islem gériyor. TCELL
TCELL 99.7 0.89 98.19 i o . . . . 98.65 - 100.8 107.20 94.50
hissesinin piyasa degeri 219.3 milyar TL olup, son agklanan net kin ise 7.47 milyar TL

seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Kasim 2025 Veri Takvimi

Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacak il Kasim
cin Caixin imalat EMI dill Ekimm
Turkiye imalat PMI dill Ekim
Turkiye Enflasyon il Ekim
3 Almanya Imalat PRI il Ekim
Euro Bolgesi imalat PMI il Ekim
Ingiltere Imalat PRI dill Ekim
ABD Uretim PMI Endeksi o] Ekim
Euro Bolgesi 1SM Imalat PRI il Ekim
Japonya imalat PRI il Ekim
Turkiye Ticaret Dengesi | Ekimm
a ABD Ticaret Dengesi dill Ewylial
ABD is imkanlan We Degisim (JOLTS) Oramn o] Eylal
ABD Fabrika Siparigleri il Eylal
Almanya Fabrika Siparisleri | EylGl
Euro Bolgesi Hizmet PMI | Ekim
5 Almanya Hizmet PMI o] Ekim
Euro Bolgesi UFE (Ayhik/yillik) il Eylil
ABD 1SM Imalat- Disi PMI i Ekim
Almanya Sanayi Uretimi | Eylal
6 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Ayhk/ vilhik) o] Eylal
- Iingiltere BoE Faiz Karar ‘] Kasim
] BoE Baskani Bailey'in Konusmasi i Kasim
Turkiye Enflasyon Raporu il Kasim
cin Ticaret Dengesi dill Ekim
i Almanya Ticaret Dengesi il Eylal
ABD Michigan Universitesi Goaven Endeksleri il Kasim
10 Turkiye sanayi Uretimi (Ayhk/ Yilhk) dill Eylal
— Euro Bolgesi Sentix Yatinmo Glveni j]] Kasim
11 Almanya Zew Ekonomik Guven Endeksi il Kasim
- Euro Bolgesi Zew Ekonomik Guven Endeksi il Kasim
12 Almanya Enflasyon ] Ekim
- Turkiye Cari islemler Dengesi aill Eylal
ingiltere Blyame ol 2025/3 Ceyrek
13 Iingiltere Sanayi Uretimi il Eylil
- Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ] Eylal
ABD TUFE (Ayhk/Yillik) il Ekim
Ci Sanayi Uretimi dill Ekim
Turkiye TCMB Piyasa Katthmoalan anketi il Kasim
14 Euro Bolgesi BlUyume il 2025/ 3.Ceyrek
Euro Bolgesi Ticaret Dengesi | EylGl
ABD UFE (Ayhk/Yillik) aill Ekim
Japonya Blayame j]] 2025/3 . Ceyrek
a7 Turkiye Butce Dengesi il Ekim
ABD Mew York Empire State Imalat Endeksi i Kasim
18 ABD Kapasite Kullarmm Oram ol Kasim
- ABD sanayi Uretimi il Kasim
19 Iingiltere Enflasyon o] Ekim
— Euro Bolgesi Enflasyon i Ekim
»0 Turkiye Tuketici Gaveni dill Kasim
- ABD Mewvcut Konut Satiglan il Ekim
ingiltere imalat/Hizmet PrI (Oncin) il Kasim
Almanya Imalat/Hizmet PMI {Oncii) il Kasim
21 Euro Bolgesi imalat/Hizmet PMI (Onci) il Kasim
ABD Imalat/Hizmet PMI (Snci) dill Kasim
ABD Michigan Universitesi Gowven Endeksleri il Kasim
Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacak il Kasim
Turkiye Reel Sektar Guven Endeksi il Kasim
24 Turkiye Kapasite Kullarmm Oram dill Kasim
Almanya 1IfO Ekonomik Gaven Endeksi aill Kasim
Almanya Buyume o] 2025/ 3.Ceyrek
25 ABD Conference Board Tuketici GUveni ] Kasim
ABD Bekleyen Konut Satiglan dill Ekim
ABD Dayamikh Mal Siparisleri ol Ekim
ABD Buyume il 2025/3.Ceyrek
26 ABD Kisisel Gelirler/Kisisel Giderler il Ekim
ABD Kisisel Tlketim Harcamalarn Fiyat Endeksi ] Ekim
ABD Yeni Konut Satigslan/ingaat Iznleri il Ekim
ABD Sukran Gunu Sebebiyle Piyasalar Kapah Olacak il Kasim
Turkiye Dis Ticaret Dengesi il Ekim
27 Turkiye Ekonomik Given Endeksi ] Kasim
- Euro Bolgesi Taketici Gaveni | Kasim
Almanya GFK Tuketici GUveni o] Arahk
Euro Bolgesi Tuketici Gaveni il Kasim
ABD Sukran Guni Sebebiyle Erken Kapanis aill Kasim
Jlaponya Issizlik Oramn alll] Ekim
Japonya Sanayi Uretimi ‘] Ekim
28 Almanya Perakende Satislar (Ayhk/ vilhik) all Ekim
Almanya Issizlik Orarn all Kasim
Turkiye issizlik Orarm il Ekim
Turkiye Finansal Istikrar Raporu all] Kasim
Tandcerim iariial L T = T T CE, NRALY CENY, oo A
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi Donemleri
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AYLIK STRATEJI RAPORU 03 Kasim 2025
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
36.18 714,066,488 3.07 5,225,521,489
TURSG 12.35 33.08 8.99 12.88 544,376,283 MIATK 37.32 -16.06 36.54 45.44 737,491,192
MAGEN 29.58 31.35 21.16 30.28 211,249,227 KONTR 31.50 -13.37 28.26 37.24 1,5652,944,109
RALYH 198.20 24.26 152.00 199.80 179,724,190 ARCLK 110.60 -12.57  103.30 128.70 528,957,904
SOKM 44.26 2159  35.52 46.22 377,938,055 BALSU 21.00 -11.02 19.50 23.98 86,558,024
SKBNK 8.01 18.67 6.39 8.19 456,572,131  ISCTR 12.65 -10.60 11.11 14.70 6,735,528,125
PASEU 133.00 16.67 106.70  155.60 634,531,904 FENER 10.16 -10.41 9.54 11.55 218,428,711
CANTE 242 15.79 1.93 2.47 1,410,029,001 OTKAR 459.50 -10.34  410.00 524.00 196,403,234
IEYHO 34.14 15.34  24.06 39.32 1,324,905,361 VESTL 33.32 -8.46 31.00 37.24 257,136,832
BRSAN 481.75 13.09 383.50 481.75 515,829,643 THYAO 291.50 -7.46  283.75 323.75 11,620,483,538

BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinlitk
() Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

TURSG 305.81 11,976,278,222.90 33.08 1235 7.09 297 10.28 9.72 9.28 8.87 7.33
AKSEN 207.76 15,709,462,729.10 39.48 52.00 48.24 1.30 45.37 41.32 39.16 37.29 37.06
HALKB 68.40 50,468,449,797.88 121  26.66 10.15 1.14 26.61 26.53 26.06 23.05 18.50
PASEU 67.58 13,959,701,888.50 16.67 133.00737.52 40.61 129.73 120.06 104.11 75.84 41.69
ECILC 64.24 17,234,046,852.55 8.31 90.55 26.22 1.08 94.09 78.52 63.28 53.36 49.23
ARCLK 56.38 11,637,073,894.70 -12.57 110.60 1.10 110.92 123.16 124.94 125.70 140.69
DOHOL 4478  9,342,700,058.12 -0.18 17.10 33.63 0.61 17.42 17.62 16.77 15.65 14.58
GENIL 4465 5,350,165,174.00 3.57 191.50100.11 6.44 199.29 185.15 177.90 154.67 105.71
SOKM 4213  8,314,637,205.46 21.59 4426 0.80 40.26 38.85 37.43 37.67 47.39
PETKM 41.52 45,695,955,752.44 -5.09 1717 0.67 18.20 18.54 17.97 17.48 19.59
TABGD 35.93 5,807,785,143.45 1.15 237.70 26.06 2.91 237.18 228.43 210.26 187.19 164.23
IEYHO 34.79 29,147,917,943.72 15.34 34.14 5.55 32.89 24.91 19.33 15.14 10.18
ANSGR 26.39  4,886,403,286.62 822 23.18 398 128 21.89 21.80 22.29 23.32 21.25
DSTKF 24.36 54,554,431,245.50 -3.60 643.00 82.48 21.59 536.33 636.17 540.25

MAGEN 23.20 4,647,482,991.38 31.35 29.58 6.33 23.98 22.74 19.10 15.05 10.61

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore deg@isimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
DAPGM 72.34  8,030,311,375.21 2.02 14.04 4845 264 13.72 15.58 13.28 10.60 7.62
TUKAS -66.64 14,221,987,726.54 476 286 987 0.82 2.65 3.10 2.96 2.60 2.54
KTLEV 65.54  11,689,159,029.80 534 1401 683 523 13.12 12.68 10.55 8.36 7.07
BTCIM -62.27 14,186,728,484.53 162  4.39 1.25 4.26 432 4.42 4.51 4.65
BALSU -59.89  1,904,276,535.56 -11.02  21.00 49.19 10.27 21.46 23.10 22.69
FENER -59.15  4,805,431,640.30 1041 10.16 10.19 11.57 12.17 11.37 11.03
OBAMS 57.34  3,701,235,480.92 563 44.56 1.90 43.34 45.41 48.89 54.75
REEDR -53.38  5,780,728,741.51 388 10.16 1.33 10.15 10.44 10.03 11.20 23.67
GLRMK -51.88  7,888,127,022.60 11.53 19540 17.72 4.40 185.63 181.91 163.50
MAVI -50.69  8,106,817,442.30 7.87 4030 18.18 2.73 38.64 39.97 40.04 36.63 38.65
BSOKE 4743  4,785,222,421.83 6.83 16.10590.97 2.23 15.72 15.38 14.84 15.04 11.38
MIATK -46.04 16,224,806,224.58 -16.06 37.32 10.40 3.09 38.94 41.40 37.35 37.19 45.18
SASA -44.26 114,961,472,768.96 1813 3.07 1.03 3.13 3.77 3.50 3.60 4.40
KCAER -43.68  1,919,464,965.62 143 1381 9514 2.40 13.15 13.90 13.95 13.09 14.01
GSRAY 4328  14,113,388,020.54 426 147 1.51 1.43 1.51 1.41 1.44 1.68

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Mudur Yardimcisi
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi
Betiil GEDIK Yénetmen
Ceren TABAN Yénetmen
Yilmaz ALTUN Kidemli Uzman
Elif KAYA Uzman
YASAL UYARI

03 Kasim 2025

eda.karadag@gedik.com
onurcan.bal@gedik.com
betul.gedik@gedik.com
ceren.taban@gedik.com
yilmaz.altun@gedik.com
ekaya@gedik.com

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanhigi
sOzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya

¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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