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Finansal Degerlendirme Raporu

Sirket/Fiyat Bilgileri ve Tavsiye

Hisse Kodu : ANSGR
Sektor : Sigorta
Piyasa Degeri(Bin TL) :  %46,350,000.00
Son Kapanig Fiyati(TL) : 92.70
Hedef Fiyat(TL) : 167.65
Tavsiye : AL
Potansiyel Getiri(%) : 80.85
Ozet Finansal Bilgiler(Bin TL)
Cari Varliklar : $102,780,973.54
Cari Olmayan Varhklar : £9,100,262.05
Kisa Vadeli Yiikimluliikler . 4£78,587,457.88
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler : £1,784,045.44
Ozsermaye : £31,509,732.27
Hayat Digi Teknik B6liim Dengesi : £6,673,117.83
Emeklilik Teknik B6liim Dengesi : 0.00
Hayat Teknik Boliim Dengesi : 0.00
Donem Net Kari veya Zarari : 5,215,555.99
Aktif Karhhg 4.66%
Ozkaynak Karlihg 16.55%
Carpanlar
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ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta

ANSGR’nin, 2025/06 donemine iliskin finansallarini
inceledigimizde;

v Hayat Digi Teknik Gelir; gecen yilin ayni dénemine
gore 10,87 Milyar TL(ylzde 40,34) artisla 37,83
Milyar TL olmustur. Hayat Disi Teknik Gider ise;
onceki yila gére 11,91 Milyar TL(ylizde 61,89) artis
gostermis ve finansallarda 31,15 Milyar TL civarinda
yer almistir. Boylece, sirketin Hayat Digi Teknik
B6liim Dengesi; senelik bazda yilzde 13,45(1,04
Milyar TL) oraninda azalisla 6,67 Milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin finansallarinda
halihazirda Emeklilik ve Hayat segmentleri yer
almadigindan; Genel Teknik Boliim Dengesi de 6,67
Milyar TL olmustur.

v' 4,08 Milyar TUlik kismi ‘Finansal Yatirimlardan Elde
Edilen Gelirler’, 4,42 Milyar TUlik kismi ‘Finansal
Yatirimlarin Degerlemesi’ ve 5,19 Milyar TL'lik kismi
da ‘Kambiyo Karlar’ndan gelen destek olmak lzere
cari dénemde 15,77 Milyar TL tutarinda Yatirm
Gelirleri elde etmistir. Buna karsin, cari donem
finansallarinda 15,82 Milyar TL civarinda bulunan
Yatirim Giderleri’'nde ise; 9,37 Milyar TL ile Hayat
Disi Teknik Boliimine Aktarilan Yatirim Gelirleri(-)
ve 4,80 Milyar TL ile de Kambiyo Zararlari kalemleri
basi ¢ekmistir. Ayrilan Karsiliklarin etkisiyle 361,9
Milyon TL civarina Diger Faaliyetlerden ve
Olagandisi Faaliyetlerden Zarar yazan sirketin,
Donem Net Kar ise; 222,2 Milyon TL(yuzde 4,09)
civarindaki senelik dists ile 5,21 Milyar TL
olmustur.

v’ Bilango kalemlerini inceledigimizde; sirketin Cari
Varliklari, gegen yilin ayni dénemine gore ylizde
126,89 oraninda artigla 32,19 Milyar TL olmustur.
Sirket Alm Satim Amach Finansal Varliklar alt
kaleminde bulunan 23,73 Milyar TL’lik ve Satilmaya
Hazir Finansal Varliklar alt kalemindeki 16,72 Milyar
TLU'lik tutarlarin blyik orandaki etkisiyle; Finansal
Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal
Yatinmlar kalemine 40,45 Milyar TL kaydetmistir.
Sirketin Esas Faaliyetlerinden Alacaklar ise;
Sigortacilik Faaliyetinden kaynaklanan 17,08 Milyar
TUlik alacagin buyik etkisiyle 21,48 Milyar TL
olmustur. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklar ana kalemine de 7,94 Milyar TL yazan
sirketin, Toplam Cari Varliklari 102,78 Milyar TL
diizeyinde gerceklesmistir. 6,81 Milyar TL'lik
Finansal Varliklari 6nciliginde 9,10 Milyar TL
tutarinda Cari Olmayan Varliklar'a da sahip olan
sirketin, boylece Toplam Varhklarn 111,88 Milyar
TL olmustur. 60,53 Milyar TL tutarindaki Sigortacilk
Teknik Karsiliklar’'nin bilylik orandaki etkisiyle 78,59
Milyar TL diizeyinde Kisa Vadeli Yiikiimliiliik sahibi
olan sirketin, Uzun Vadeli Yiikiimlilikleri ise 1,78
Milyar TL olmustur. Son olarak, sirketin
Ozkaynaklari; yiizde 16,23 oraninda artisla 31,51
Milyar TL diizeyinde yer almistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GIRiS HESAP AC

Sirkete Dair Operasyonel Gelismeler;

v’ Sirketin, 2025/06 dénemindeki briit prim toplami; gecen yilin ayni dénemine gére 12,92 Milyar TL(ylizde 40,97) oraninda artisla
44,47 Milyar TL olarak gergeklesmistir. Donem igi kazanilan prim tutari ise; 28,10 Milyar TL olarak gergeklesmis, 9,37 Milyar TL’lik
yatinim gelirleri ile 355,7 Milyon TL tutarindaki riicu sovtaj(hasar satisi ve sorumluluktan vazgegme) ve diger gelirlerle birlikte 37,83
Milyar TL(gegen yil 26,95 Milyar TL) teknik gelir elde edilmistir. Hastalik/Saglk, Kara Araglari ve Kaza Araglari Sorumluluk branslari;
hem brit prim tretiminde, hem de teknik gelir yaziminda basi ¢ekmistir.

v’ Diger yandan, branslara gére hasar ddemelerinde; cari dénemin tutari, gecen yilin ayni dénemine(2024/06) gére 3,45 Milyar TL
artisla 21,20 Milyar TL olmustur. Konservasyon tutari ise; 17,72 Milyar TL(gegen yilin ayni déneminde 11,65 Milyar TL) diizeyinde
yer almistir. Bu tarafta, Hastalik/Saglik, Kara Araglari ve Kara Araglari Sorumluluk branslari 6n planda olmustur. Ortalama
Hasar/Prim orani ise; 2024/06 dénemindeki ylzde 73,1’den yiizde 79,5’e yiikselmistir. Teknik giderler agisindan baktigimizda;
gecen yilin ayni donemindeki 19,24 Milyar TL'lik tutar, yiizde 61,89 oraninda artisla 31,15 Milyar TL dlizeyine ulasmistir.
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Finansal Degerlendirme Raporu

Degerleme;

Kod F/K
AKGRT 4.65
TURSG 6.57
ANHYT 8.42
AGESA 7.60
RAYSG 12.98
ANSGR 4.35
Benzer Sirket F/K Medy. 7.50
Sektor Medyani 6.57
Ortalama Medyan 7.04
Ceyreklik Kar
2025/1C 2,256,072,494.00
2025/2C 2,959,483,500.00
2025/3CT 3,200,000,000.00
2025/4CT 3,500,000,000.00
Beklenen Piyasa Degeri
83,827,498,310
Ort.Med. Piyasa De§g. 83,827,498,309.58
Mev.Piy.Deg. 46,350,000,000.00
Odenmis Ser 500,000,000.00
Hedef Fiyat £167.65

-

ALNUSYATIRIM

GIRIS HESAP AC

v’ Sirket degerlemesi icin F/K(Fiyat/Kazang) Carpanini yiizde 100
agirlik ile kullandik. Gerek benzer sirket garpanlari medyaninin,
gerekse sektér medyaninin; sirket ¢arpanindan yuksek olmasi
degerleme acisindan pozitiflik icermekte. 3. ve 4.Ceyrege
iliskin sirkete dair kar beklentilerimiz ile birlikte; 83 Milyar 827
Milyon 498 Bin 310 TL hedef piyasa degerine ulasiimis olup, bu
kapsamda daha 6nce 182,00 TL olarak belirledigimiz hedef
piyasa degerimizi 167,65 TL'ye revize ediyoruz. “AL” olan
tavsiyemizi ise, devam eden yiiksek getiri potansiyeli nedeniyle
koruyoruz.

Degerleme Bilegenleri(Bin TL)

Yontem Agirhik Degerleme Sonucu
Fiyat/Kazang 100.0% £83,827,498,309.58
Hedef Piyasa Degeri(Ort.) +£83,827,498,309.58
Odenmis Sermaye £500,000,000.00
Hisse Bagi Hedef Fiyat +£167.65
Son Fiyat £92.70
Yikselis Potansiyeli 80.86%
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. v . e .
Finansal Degerlendirme Raporu  , \Gcv AR GiRis HESAP AC
ANSGR ANSGR 2024-2023 ANSGR ANSGR 2025-2024
BILANGO(Bin TL) 2023/06 2024/06  Degisim (%) 2024/06 2025/06  Degisim (%)
NAKIT VE NAKIT BENZERi VARLIKLAR 15,803,693.54 14,186,616.68 -10.23 14,186,616.68 32,187,643.78 126.89
Kasa 154.88 154.33 -0.36 154.33 210.19 36.20
Bankalar 13,511,397.34  8,541,469.26 -36.78  8,541,469.26 23,443,014.05 174.46
Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklari 2,292,139.30  5,644,997.05 146.28 5,644,997.05 8,744,575.51 54.91
FINANSAL VARLIKLAR iLE RiSKi SIGORTALILARA AiT FINANSAL YATIRIMLAR 13,867,075.85 32,969,425.35 137.75 32,969,425.35 40,451,328.97 22.69
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 421,405.89 348,966.40 -17.19 348,966.40 0.00 -100.00
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 8,140,806.35 10,328,735.55 26.88 10,328,735.55 16,718,646.32 61.87
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 5,304,863.61 22,291,723.40 320.21 22,291,723.40 23,732,682.65 6.46
ESAS FAALIYETLERDEN ALACAKLAR 10,750,757.78 16,126,763.36 50.01 16,126,763.36 21,482,291.17 33.21
Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar 1,349,898.89  2,093,253.09 55.07 2,093,253.09 2,957,296.84 41.28
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 8,605,668.57 13,184,143.62 53.20 13,184,143.62 17,084,703.73 29.59
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Suipheli Alacaklar 892,469.89  1,494,804.55 67.49 1,494,804.55 2,098,572.55 40.39
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsiligi (-) 892,469.89  1,494,804.55 67.49 1,494,804.55 2,098,572.55 40.39
iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
DIGER ALACAKLAR 133,904.29 243,904.02 82.15 243,904.02 367,966.61 50.87
GELECEK AYLARA AiT GiDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 2,433,801.81 5,422,803.31 122.81 5,422,803.31 7,943,751.54 46.49
Gelir Tahakkuklari 469.56 99,638.65 21,119.53 99,638.65 469.56 -99.53
Ertelenmis Uretim Giderleri 2,433,332.25 5,321,014.70 118.67 5,321,014.70  7,940,457.49 49.23
Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 0.00 2,149.96  #SAYI/0! 2,149.96 2,824.50 31.37
DIGER CARi VARLIKLAR 102,418.81 115,346.98 12.62 115,346.98 347,991.47 201.69
Ertelenmis Vergi Varliklar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Cesitli Cari Varliklar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
CARi VARLIKLAR TOPLAMI 43,091,652.08 69,064,859.71 60.27 69,064,859.71 102,780,973.54 48.82
ESAS FAALIYETLERDEN ALACAKLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
DIiGER ALACAKLAR 324.56 53,321.30 16,329.05 53,321.30 31,275.67 -41.34
Verilen Depozito Ve Teminatlar 324.56 324.56 0.00 324.56 324.56 0.00
Diger Cesitli Alacaklar 0.00 52,996.74  #SAYI/0! 52,996.74 30,951.11 -41.60
FiINANSAL VARLIKLAR 1,553,160.00 10,870,400.00 599.89 10,870,400.00 6,815,500.00 -37.30
Bagli Menkul Kiymetler 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Bagh Ortakliklar 0.00 0.00  #SAvI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Musterek Yonetime Tabi Tesebbusler 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Finansal Varliklar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
istirakler 1,553,160.00 10,870,400.00 599.89 10,870,400.00  6,815,500.00 -37.30
MADDI VARLIKLAR 478,709.94 771,886.18 61.24 771,886.18 1,194,699.32 54.78
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 244,385.00 382,446.00 56.49 382,446.00 697,293.91 82.32
Kullanim Amagli Gayrimenkuller 72,400.13 80,747.71 11.53 80,747.71 127,061.09 57.36
Makine ve Teghizatlar 143,722.57 216,104.21 50.36 216,104.21 288,804.07 33.64
Demirbas ve Tesisatlar 20,848.45 24,017.95 15.20 24,017.95 36,544.25 52.15
Motorlu Tasitlar 8,702.53 8,702.53 0.00 8,702.53 82,837.63 851.88
Diger Maddi Varliklar, Ozel Maliyet Bedelleri Dahil 37,636.81 44,879.19 19.24 44,879.19 55,204.35 23.01
Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 146,423.04 274,646.51 87.57 274,646.51 276,072.29 0.52
Birikmis Amortismanlar (-) 195,408.60 259,657.94 32.88 259,657.94 369,118.28 42.16
MADDi OLMAYAN VARLIKLAR 309,293.13 361,821.67 16.98 361,821.67 559,649.63 54.68
Diger Maddi Olmayan Varliklar 434,631.21 505,452.60 16.29 505,452.60 696,887.63 37.87
Haklar 0.14 0.14 0.00 0.14 0.14 0.00
Birikmis itfalar (Amortismanlar) (-) 342,502.10 414,311.69 20.97 414,311.69 507,394.48 22.47
GELECEK YILLARA AiT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 11,527.26 29,647.58 157.20 29,647.58 71,113.54 139.86
DIGER CARi OLMAYAN VARLIKLAR 203,879.09 362,613.46 77.86 362,613.46 428,023.90 18.04
CARi OLMAYAN VARLIKLAR TOPLAMI 2,556,893.98 12,449,690.19 386.91 12,449,690.19 9,100,262.05 -26.90
TOPLAM VARLIKLAR 78.57 37.25
FINANSAL BORGLAR 3,195,294.37 45,525.68 -98.58 45,525.68 39,915.07 -12.32
Kredi Kuruluslarina Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 39,915.07  #SAYI/0!
Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Cikarilmig Diger Finansal Varliklar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Finansal Borglar (Yukumlilukler) 3,195,294.37 45,525.68' -98.58 45,525.68 0.00 -100.00
ESAS FAALIYETLERDEN BORGLAR 4,549,889.60  8,233,349.01" 80.96 8,233,349.01 13,884,007.60 68.63
Reastirans Faaliyetlerinden Borglar 44,410.57 131,542.35' 196.20 131,542.35 266,316.42 102.46
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 3,702,596.53 6,350,630.00' 71.52  6,350,630.00 10,662,055.03 67.89
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 736,670.59  1,517,487.45 " 105.99 1,517,487.45 2,371,000.15 56.25
iLiSKiLi TARAFLARA BORGLAR 904.91 1,086.08" 20.02 1,086.08 1,475.97 35.90
istiraklere Borclar 0.00 0.00" #SAYI/O! 0.00 415" #SAYI/0!
Bagl Ortakliklara Borglar 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Musterek Yonetime Tabi Tesebbuslere Borglar 0.00 0.00" HSAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Ortaklara Borglar 36.84 36.84" 0.00 36.84 189.74 415.02
Personele Borglar 868.07 1,049.24' 20.87 1,049.24 1,282.09 22.19
Diger iliskili Taraflara Borglar 0.00 0.00" #SAYI/O! 0.00 0.00" #SAYI/0!
DIGER BORGLAR 389,136.23 626,854.33 " 61.09 626,854.33 932,430.66 48.75
Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 108,044.61 199,989. 12" 85.10 199,989.12 299,630.03 49.82
Alinan Depozito ve Teminatlar 31,430.29 38,624.77' 22.89 38,624.77 50,254.61 30.11
Diger Cesitli Borglar 256,059.85 406,078.20' 58.59 406,078.20 607,872.56 49.69
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Finansal Degerlendirme Raporu  , \Gcv AR GiRiS HESAP AC
SIGORTACILIK TEKNiK KARSILIKLARI 26,576,132.20 41,598,598.57 56.53 41,598,598.57 60,534,145.58 45.52
Kazanilmamig Primler Karsiligi - Net 12,854,008.27 23,159,046.84 80.17 23,159,046.84 35,354,663.05 52.66
Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 1,028,205.39  1,258,566.74 22.40 1,258,566.74  1,503,645.60 19.47
Matematik Karsiliklar - Net 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Muallak Tazminat Karsiligi - Net 12,693,918.54 17,180,985.00 35.35 17,180,985.00 23,675,836.93 37.80
ikramiye Ve indirimler Karsiligi - Net 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Yat. Ris. Hay. Sig. Pol. Sah. Ait Pol. igin Ay. Kar. - Net 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Diger Teknik Karsiliklar - Net 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
ODENECEK VERGI VE BENZERI DIGER YUKUMLULUKLER iLE KARSILIKLARI 934,563.23  1,169,715.07 25.16 1,169,715.07  1,099,097.30 -6.04
Odenecek Vergi ve Fonlar 301,366.69 463,872.97 53.92 463,872.97 736,324.81 58.73
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 36,260.10 89,315.53 146.32 89,315.53 138,044.29 54.56
Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumluluk Karsiliklar 620,089.95 1,463,247.61 135.97 1,463,247.61  1,045,744.28 -28.53
Doénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikiimlilikleri (-) 23,153.51 846,721.04 3,556.99 846,721.04 821,016.08 -3.04
DiGER RiSKLERE iLiSKIN KARSILIKLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Kidem Tazminati Karsiligi 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsihgi 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Maliyet Giderleri Karsilig 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
GELECEK AYLARA AiT GELIRLER VE GIiDER TAHAKKUKLARI 777,738.80 1,571,594.01 102.07 1,571,594.01 2,024,082.68 28.79
Ertelenmis Uretim Gelirleri 569,823.21 939,061.98 64.80 939,061.98 978,790.37 4.23
Gider Tahahkkuklar 207,278.30 631,477.18 204.65 631,477.18 1,043,984.66 65.32
Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 637.29 1,054.85 65.52 1,054.85 1,307.65 23.97
DIGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER 19,698.08 49,559.62 151.60 49,559.62 72,303.02 45.89
KISA VADELi YUKUMLULUKLER TOPLAMI 46.24 47.45
FiINANSAL BORGLAR 104,471.46 183,518.45 75.66 183,518.45 136,294.92 -25.73
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 136,294.92  #SAYI/0!
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Finansal Borglar (Yukamlilikler) 104,471.46 183,518.45 75.66 183,518.45 0.00 -100.00
Kredi Kuruluslarina Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
ESAS FAALIYETLERDEN BORGLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/O!
Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
iLiSKiLi TARAFLARA BORGLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Ortaklara Borglar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
istiraklere Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Bagli Ortakliklara Borglar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Personele Borglar 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger iliskili Taraflara Borglar 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
DIGER BORGLAR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/O!
SIGORTACILIK TEKNiK KARSILIKLARI 371,109.54 716,242.31 93.00 716,242.31 1,372,571.87 91.64
Diger Teknik Kargiliklar - Net 366,933.56 713,317.44 94.40 713,317.44  1,369,886.87 92.04
Kazanilmamig Primler Karsiligi - Net 4,175.98 2,924.87 -29.96 2,924.87 2,685.00 -8.20
DIGER YUKUMLULUKLER VE KARSILIKLARI 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/O!
DIiGER RIiSKLERE iLiSKiN KARSILIKLAR 140,860.91 209,421.33 48.67  209,421.33 275,178.66 31.40
Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar Karsihgi 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Kidem Tazminati Karsihgi 140,860.91 209,421.33 48.67 209,421.33 275,178.66 31.40
GELECEK YILLARA AiT GELIRLER VE GiDER TAHAKKUKLARI 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Gider Tahakkuklari 0.00 0.00 #SAvI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Ertelenmis Uretim Gelirleri 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00' #SAYI/0!
DIGER UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Cesitli Uzun Vadeli Yaktumliltkler 0.00 0.00’ H#SAYI/0! 0.00 0.00’ H#SAYI/0!
Ertelenmis Vergi Yakumlulugu 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER TOPLAMI | 61644192 1,109,18210° 7993 1,109,18210 178404544 60.84
ODENMI$ SERMAYE 500,000.00 500,000.00 , 0.00 500,000.00 500,000.00 , 0.00
Odenmemis Sermaye (-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
(Nominal) Sermaye 500,000.00 500,000.00 " 0.00 500,000.00 500,000.00 0.00
SERMAYE YEDEKLERI 131,317.51 179,236.50 " 36.49 179,236.50 218,356.85 21.83
r
Hisse Senedi iptal Karlari 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
r r
Sermayeye Eklenecek Satig Karlari 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00' #SAYI/0!
i | |
Yabanci Para Cevrim Farklar 0.00 0.00’ #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Sermaye Yedekleri 131,317.51 179,236.50 36.49 179,236.50 218,356.85 21.83
r
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00' #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
KAR YEDEKLERI 4,627,089.46 20,571,766.07" 344.59 20,571,766.07 23,655,463.46 14.99
Ozel Fonlar, Yedekler 144,830.22 369,868. 16' 155.38 369,868.16 569,881.27 54.08
Yasal Yedekler 126,487.74 126,487.74" 0.00 126,487.74 483,987.74 282.64
Stati Yedekleri 265,356.50 902,653.47 " 240.17 902,653.47 1,741,538.21 92.94
Olagandusti Yedekler 1,788,519.64  6,812,476.19 " 280.90 6,812,476.19 12,693,778.41 86.33
Finansal Varliklarin Degerlemesi 2,335,886.34 12,454,608. 15" 433.19 12,454,608.15 8,320,565.98 -33.19
Diger Kar Yedekleri -33,990.98 -94,327.63 " 177.51 -94,327.63 -154,288.15 63.57
GECMI$ YILLAR KARLARI 420,355.97 420,355.97" 0.00 420,355.97  1,920,355.97 356.84
r
GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) 0.00 0.00" #SAYI/o! 0.00 0.00 #SAYI/O!
NET DONEM KARI/ZARARI 2,909,983.78  5,437,726.88 86.86 5,437,726.88 5,215,555.99 -4.09
Dénem Net Kari 2,902,793.75 5,437,726.88' 87.33 5,437,726.88  5,215,555.99 -4.09
r
Dénem Net Zarari ( -) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
r r
Dagitima Konu Olmayan Dénem Kari 7,190.03 0.00' -100.00 0.00 0.00' #SAYI/0!
| |
AZINLIK PAYLARI 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
OZSERMAYE TOPLAMI 8,588,746.72 27,109,085.43 215.63 27,109,085.43 31,509,732.27 16.23
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE GZSERMAYE 45,648,546.05 81,514,549.90 78.57 81,514,549.90 111,881,235.59 37.25

www.alnusyatirim.com

Kaynak: Finnet

0212 213 08 00



https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://hesapac.alnusyatirim.com/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/
https://online.alnusyatirim.com/user/login/

Finansal Degerlendirme Raporu /& ic ririm GiRiS HESAP AC

2024-2023 2025-2024
GELIR-GiDER TABLOSU(Bin TL) 2023/06 2024/06 Degisim (%) 2024/06 2025/06 Degisim (%)
HAYAT DISI TEKNiK GELIR 16,010,511.83 26,954,232.44 68.35 26,954,232.44 37,826,945.81 40.34
Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinm Gelirleri 5,774,622.78  7,932,961.26 37.38 7,932,961.26  9,375,245.04 18.18
Diger Teknik Gelirler (Reastiror Payi Dustilmus Olarak) (+/-) 15,805.28 16,933.47 7.14 16,933.47 35,496.86 109.63
Tahakkuk Eden Rucu ve Sovtaj Gelirleri (+) 181,271.36 472,354.52 160.58 472,354.52 320,200.97 -32.21
Kazanilmis Primler (Reastirér Payi Dugtilmus Olarak) 10,038,812.42 18,531,983.19 84.60 18,531,983.19 28,096,002.93 51.61
HAYAT DISI TEKNiK GiDER (-) 12,309,551.02 19,244,003.02 56.33 19,244,003.02 31,153,827.98 61.89
Gergeklesen Tazminatlar (Reastirér Payi Digtilmis Olarak) (+/-) -9,631,896.07 -13,538,889.97 40.56 -13,538,889.97 -22,338,847.62 65.00
ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim Diisiilmis Olarak) (+/-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reastirdr Payi ve Devreden Kisim Diisiilmis Olarak) (+/-) 153,704.61 -112,502.19 -173.19 -112,502.19 -300,156.37 166.80
Faaliyet Giderleri (-) 2,549,429.99  5,169,916.50 102.79  5,169,916.50  7,882,326.40 52.47
TEKNiK BGLUM DENGESI - HAYAT DISI 3,700,960.82  7,710,229.42 108.33  7,710,229.42  6,673,117.83 -13.45
HAYAT TEKNiK GELIR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Kazanilmig Primler (Reastrdr Payi Distlmus Olarak) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Hayat Brangi Yatirm Geliri 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Teknik Gelirler (Reasuror Payi Dustilmusg Olarak) (+/-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri (+) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
HAYAT TEKNiK GIDER 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Yatinm Giderleri (-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Payi Distilmis Olarak) (+/-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim Disiilmiis Olarak) (+/-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Matematik Karsiliklarda Degisim (Reastirér Payi ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Yat. Risk Hay. Sig.Pol. i¢. Ayr. Kar. Deg. (Re. Payive Dev. K. Diis)(+/-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Payi ve Devreden Kisim Dugiilmiis Olarak) (+/-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Faaliyet Giderleri (-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
TEKNiK BOLUM DENGESi - HAYAT 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
EMEKLILIK TEKNiK GELIR 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Ozel Hizmet Gideri Kesintisi 0.00 0.00  #SAvI/0! 0.00 0.00 #SAvYI/0!
Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Fon isletim Gelirleri 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Yonetim Gideri Kesintisi 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Girig Aidati Gelirleri 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Teknik Gelirler 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
EMEKLILIK TEKNiK GiDERI 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri (-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Toplam Fon Giderleri (-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Faaliyet Giderleri (-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
Diger Teknik Giderler (-) 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAvI/0!
Ceza Odemeleri (-) 0.00 0.00 #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
TEKNiK BOLUM DENGES - EMEKLILIK 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
TEKNiK BGLUM DENGESI - HAYAT DISI 3,700,960.82  7,710,229.42 108.33  7,710,229.42  6,673,117.83 -13.45
TEKNiK BOLUM DENGES - HAYAT 0.00 0.00  #SAYI/0! 0.00 0.00 #SAYI/0!
TEKNiK BOLUM DENGESI - EMEKLILIK 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00" #sAvi/o!
GENEL TEKNiK BOLUM DENGESI 3,700,960.82  7,710,229.42 108.33  7,710,229.42  6,673,117.83 -13.45
YATIRIM GELIRLERI 9,459,946.20 10,553,578.64 11.56 10,553,578.64 15,770,851.92 49.44
Bagli Ortakliklar ve Musterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Gelirler 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 924,573.26 359,424.36 -61.13 359,424.36 244,023.01 -32.11
Hayat Teknik Bélimiinden Aktarilan Yatinm Gelirleri 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 683,373.45 1,553,552.90 127.34  1,553,552.90 4,076,409.31 162.39
Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 1,247,342.27  1,526,799.80 22.40 1,526,799.80 1,268,362.34 -16.93
Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 938,642.88  3,868,051.54 312.09 3,868,051.54 4,418,273.92 14.22
Kambiyo Karlari 5,563,333.97  3,039,995.86 -45.36  3,039,995.86  5,189,799.04 70.72
istiraklerden Gelirler 100,000.00 200,000.00 100.00 200,000.00 500,000.00 150.00
Diger Yatirimlar 0.00 0.00" #sAvi/o! 0.00 0.00" #sAvi/o!
YATIRIM GiDERLERI (-) 9,603,727.39 10,656,008.87 10.96 10,656,008.87 15,820,809.38 48.47
Hayat Digi Teknik Bolimiine Aktarilan Yatinm Gelirleri (-) 5,774,622.78  7,932,961.26 37.38 7,932,961.26  9,375,245.04 18.18
Tirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar (-) 405,939.41 225,828.63 -44.37 225,828.63 142,364.89 -36.96
Diger Yatirm Giderleri (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Yatirim Yonetim Giderleri-Faiz Dahil (-) 89,390.58 35,076.08 -60.76 35,076.08 20,443.73 -41.72
Yatinmlar Deger Azalislari (-) 60,102.07 170,093.44 183.01 170,093.44 802,213.46 371.63
Yatirimlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) 448,848.01 157,323.63 -64.95 157,323.63 578,011.77 267.40
Kambiyo Zararlari (-) 2,767,753.55  2,061,617.50 -25.51 2,061,617.50 4,799,032.47 132.78
Amortisman Giderleri (-) 57,070.99 73,108.32 28.10 73,108.32 103,498.04 41.57
DiGER FAALIYETLERDEN VE OLAGANDISI FAALIYETLERDEN GELIR VE KARLAR iLE GiDER VE ZARARLAR (+/-) -27,105.91  -706,824.70 2,507.64  -706,824.70  -361,860.09 -48.80
Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Gneeki Vil Gelir ve Karlari 0.00 0.00" #SAVI/0! 0.00 0.00" #SAVI/O!
Onceki Yil Gider ve Zararlari (-) 0.00 0.00" #SAYI/0! 0.00 0.00" #SAYI/0!
Karsiliklar Hesabi (+/-) -156,871.34 -488,083.36 211.14 -488,083.36 -515,904.41 5.70
Ertelenmig Vergi Varligi Hesabi (+/-) 150,011.72 0.00 -100.00 0.00 0.00" #SAYI/0!
Diger Gelir ve Karlar 9,244.68 4,998.94 -45.93 4,998.94 45,853.61 817.27
Diger Gider ve Zararlar (-) 14,714.33 3,341.83 -77.29 3,341.83 11,741.58 251.35
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 2,909,983.78 5,437,726.88 86.86 5,437,726.88 5,215,555.99 -4.09
Dénem Kari veya Zarari 3,530,073.72  6,900,974.49 95.49 6,900,974.49 6,261,300.28 -9.27
Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimliluk Karsiliklar (-) 620,089.95 1,463,247.61 135.97 1,463,247.61 1,045,744.28 -28.53
Doénem Net Kar veya Zarari 2,909,983.78  5,437,726.88 86.86 5,437,726.88  5,215,555.99 -4.09
Ana Ortaklik Paylari 2,909,983.78  5,437,726.88 86.86 5,437,726.88  5,215,555.99 -4.09
Azinlik Paylari 0.00 0.00" #SAYI/O! 0.00 0.00" #SAYI/O!
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ACIKLAMALAR

v NOTR 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda, yiizde 0,01-14,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v" TUT 6nerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 15,00-24,99 araliginda getiri potansiyeli
ortaya cikan sirketler i¢in verilmektedir.

v AL énerisi; kurumumuz tarafindan yapilan degerleme sonucunda yiizde 25,00 ve lizerinde getiri potansiyeli ortaya
cikan sirketler icin verilmektedir.

KAYNAKLAR

v" Sirketin Finansal Tablolari ve Dipnotlari,

v" Sirketin Faaliyet Raporu

v" Sirketin Yatirimei Sunumu

v" Finnet(finansal veri ve tablolarin ¢ekilmesi hususunda)

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirrm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhgl sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar

yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ugtnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli
zararlardan dolayi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Yusuf Kavak
Aragtirma Miidiiri
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