
TCMB verilerine göre, Haziran 2025’te kısa vadeli dış borç stoku %0,3 düşüşle 168,2 milyar

dolara, kalan vadeye göre borç stoku ise 220,3 milyar dolara gerileyerek üst üste üçüncü

ayda azalış kaydetti. Bankaların yurt dışı kredileri 12 milyar dolara, yabancı bankaların

mevduatı 18,8 milyar dolara inerken; diğer sektörlerin borcu 66,3 milyar dolara, ticari

krediler ise 61,3 milyar dolara yükseldi.

Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün düzenlediği tahvil ihalesiyle toplam 28 milyar 76,3 milyon

lira borçlandı. İlk kez 7 yıl vadeli, 6 ayda bir kupon ödemeli ve değişken faizli devlet tahvili

ihraç eden Hazine’nin ihalede dönemsel faizi %22,14 oldu. 77,9 milyar liralık teklifin geldiği

ihalede 7,1 milyar liralık net satış yapılırken, piyasa yapıcıların 42 milyar liralık talebine

karşılık 21 milyar liralık satış gerçekleştirildi.

Ülker Bisküvi, 2025’in ilk yarısında 51,6 milyar lira ciro ve %17,8 FAVÖK marjı elde ettiğini

açıkladı. CEO Özgür Kölükfakı, Türkiye’de atıştırmalık, Suudi Arabistan ve Mısır’da ise bisküvi

pazarında lider olduklarını, 32 yeni ürün çıkardıklarını ve Özbekistan’da kurulan dağıtım

ağıyla 30 bin satış noktasına ulaşmayı hedeflediklerini söyledi.

TÜİK’in ilk kez yayımladığı Sosyoekonomik Seviye (SES) 2023 raporuna göre, en yüksek SES

skoruna sahip il Ankara, en düşük il ise Sinop oldu. İlçeler bazında Ankara-Çankaya en

yüksek, Giresun-Çamoluk ise en düşük skorla öne çıktı.

TCMB’nin yayımladığı Temmuz 2025 Konut Fiyat Endeksi (KFE), aylık %0,9 artışla 187,7

seviyesine çıktı. Endeks yıllık bazda %32,82 yükselirken, reel olarak %0,5 gerileyerek konutta

reel kaybın 18. ayına uzandığı görüldü.

TÜİK ve TCMB verilerine göre, son 15 yılda konut fiyatları %4.000 artarken TÜFE %1.736

yükseldi. 2020’ye kadar başa baş giden artış, 2021’den itibaren politika faizlerindeki

kademeli indirimler sonucu hızla konut lehine açıldı. 2021’de %19 olan faiz, 2022 sonunda

%9’a gerilerken, bu durum konut fiyatlarındaki hızlı artışı tetikledi.

Kısa Vadeli Dış Borçta Düşüş Hızlanıyor
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Son Günlük F. %

XUTUM 13633,98 0,63%

XU100 10929,77 0,54%

XU030 12116,66 0,42%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 15,17 -0,69%

40,94 -0,32%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

23677,37 -0,15%

6446,65 -0,05%

44946,12 0,08%

24282,89 -0,31%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 40,88                          0,19%

EURTRY 47,74                          0,01%

EURUSD 1,17                            -0,31%

DOLAR ENDEKSİ 98,14 0,30%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.334,25                      -0,02%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 38,06                          0,13%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.382,10                      0,08%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 50,02                          0,24%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 38,85                          1,16%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 33,12                          -0,31%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,29                          -0,17%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,78                            0,50%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,35                            0,56%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,78                            -0,50%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 264,91 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 14,99 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 7.963.214.004 1,61

EREGL 7.793.538.654 0,83

SASA 6.667.827.583 2,19

HEKTS 4.512.536.041 1,09

ASELS 3.840.798.469 -0,40

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

THYAO 107.169.200          GARAN 102.300.200-                      SASA                               13,39 AKBNK                              -6,45

TEHOL 101.747.300          TCELL 87.152.700-                        SISE                               12,88 TUPRS                              -5,15

SASA 86.899.950           IZENR 75.617.240-                        EREGL                              12,82 SAHOL                              -3,83

BINHO 79.953.300           ENKAI 44.131.870-                        THYAO                              7,05 GARAN                              -3,81

KTLEV 74.260.610           SAHOL 43.353.780-                        ASELS                              5,25 EFORC                              -3,71

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

THYAO 334,00 328,99 339,01-345,69 YKBNK 32,64 31,50 33,78-34,92

OYAKC 24,58 24,21 24,95-25,44 PGSUS 257,75 248,73 266,77-275,79

CWENE 18,18 17,91 18,45-18,82 PETKM 18,29 17,65 18,93-19,57

VESTL 39,08 37,71 40,45-41,82

SMART 28,80 27,79 29,81-30,82

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

12 Aylık Model Portföy

Açıklama

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

BIST 100 endeksi, 15 Ağustos’ta 10.870,57 puandan kapanış yaptıktan sonra 18

Ağustos’ta 10.929,77 seviyesine yükselerek yaklaşık %0,5’lik sınırlı bir artış kaydetti.

Endekste yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10980 ve 11050

direnç seviyeleri olarak takip edilebilir. Geri çekilme hareketlerinin görülmesi

durumunda ise 10855 ve 10750 seviyeleri destek bölgeleri olarak görülebilir.

Dirençler : 10980/11050/ 11155

Destekler : 10855/10750/ 10645

INDES: Şirketimiz ile Lenovo Technology B. V. Merkezi Hollanda / Türkiye İstanbul Şubesi (Lenovo Türkiye) arasında, Workstation (iş istasyonları) ürünlerinin Türkiye distribütörlüğü

konusunda anlaşma sağlanmıştır. Lenovo'nun iş istasyonları ürün grubunun, başta küçük ve orta ölçekli işletmeler (KOBİ'ler) olmak üzere, kurumsal iş ortaklarımıza yönelik satışına

başlanacaktır. Dünyanın en büyük bilgisayar üreticilerinden biri olan Lenovo'nun bu ürün grubu; profesyonellerin verimliliğini artırırken, özellikle KOBİ'lere rekabetçi, maliyet etkin, yüksek

performanslı ve şık çözümler sunarak kurumsal ürünler pazarındaki ihtiyaçlara cevap vermektedir. Bu iş birliği kapsamında, Lenovo'nun halihazırda Türkiye pazarında sunulan yenilikçi ürün

gamını daha geniş bir müşteri kitlesine ulaştırmayı; kurumsal iş ortaklarımıza ise portföylerini güçlendirecek yeni fırsatlar sağlamayı hedefliyoruz.

ONRYT: Şirketimiz, yurtiçinde yerleşik bir müşterisinden, yurt dışında yürütülmekte olan bir proje çerçevesinde, hava sahası yönetiminde kullanılmak üzere 1.396.696 USD tutarında "Görev

Kritik Ses Haberleşme Sistemi" siparişi almıştır. Söz konusu sipariş, aynı müşteri ile daha önce tamamlanan bir projenin yaygınlaştırılmasına yönelik olup, kamuoyunun bilgisine sunarız.

EYGYO: Borsa İstanbul A.Ş. tarafından Şirketimize gönderilmiş olan 18.08.2025 tarih ve E-18454353-100.06-38529 sayılı "Olağandışı fiyat ve miktar hareketi hk." konulu yazısında;

Şirketimizin payları üzerinde gerçekleşen olağandışı fiyat ve miktar hareketine ilişkin kamuya açıklanmamış özel bir durumun olup olmadığı hususundaki açıklamalarımız talep edilmiştir.

Şirketimiz hisse senetleri üzerinde gerçekleşen olağandışı fiyat ve miktar hareketine ilişkin olarak Sermaye Piyasası Kurulu'nun Özel Durumlar Tebliği'nin "Olağandışı fiyat ve miktar

hareketleri" başlıklı maddesine istinaden kamuya açıklanmamış özel bir durumun olmadığı hususunu bilgilerinize sunarız.

ONRYT: Şirketimiz, yurtiçinde yerleşik bir müşterisinden, yurt dışında yürütülmekte olan bir proje çerçevesinde, hava sahası yönetiminde kullanılmak üzere 1.396.696 USD tutarında "Görev

Kritik Ses Haberleşme Sistemi" siparişi almıştır. Söz konusu sipariş, aynı müşteri ile daha önce tamamlanan bir projenin yaygınlaştırılmasına yönelik olup, kamuoyunun bilgisine sunarız.

TEHOL: 14.08.2025 tarihli özel durum açıklamamızda Barikat İnternet Güvenliği Bilişim Ticaret A.Ş.'nin sermayesinin %32,7'sini temsil eden toplam 32.700.000 adet payın gerçek kişilerden

devralınmasına ilişkin pay alım satım sözleşmelerinin imzalandığı duyurulmuştu. Bu kapsamda söz konusu pay devir işlemi bugün itibarıyla gerçekleşmiş ve Şirketimizin Barikat İnternet

Güvenliği Bilişim Ticaret A.Ş.'de toplam pay sahipliği %39,5'e yükselmiştir. Yukarıdaki tabloda yer verilen Edinilen Finansal Duran Varlığın Ortaklığın Kamuya Açıklanan Son Finansal

Tablosundaki Aktif Toplamına Oranı Kurumsal Yönetim Tebliği'nin 9/2 maddesi uyarınca İşlem Bedeli üzerinden hesaplanmıştır. Tasarruf sahiplerinin ve kamuoyunun bilgisine saygı ile

duyurulur.

DOBUR: Şirketimizin mevcut faaliyetleri ve hedefleri ile paralel olmak üzere özellikle medya alanında dijital dönüşümü desteklemek üzere özel yazılımlar/uygulamalar geliştirmek, yapay

zekâ ile dijital ve sosyal medya alanında çözümler üretmek, sanal gerçeklik (VR) ve artırılmış gerçeklik (AR) uygulamaları yapmak, akıllı şehir ve IOT çözümleri üretmek, bulut bilişim ve büyük

veri çözümleri, siber güvenlik ve veri koruma alanlarında hizmet vermek ve donanım ürünleri v.b. ürünlerin alım-satımını ve etik rekabetle sürdürülebilir büyümeyi sağlayabilmek adına;

Şirketimizin uzun dönemli vizyonu, yalnızca medya sektöründe değil aynı zamanda teknoloji şirketi kimliğini güçlendirecek şekilde, dijitalleşme ve inovasyon odaklı çözümler geliştirmek

üzerine inşa edilmiştir. Bu doğrultuda teknoloji şirketi olma hedefimizi pekiştirmek ve global ölçekte rekabetçi bir konum elde etmek amacıyla stratejik adımlar atılmaktadır. Şirketimizin

uzun dönem stratejileri ve rekabetçi hedeflerimiz doğrultusunda; uzun vadeli nakit üretme ve kâr etme potansiyelimizi artırabilmek ve yatırımcılarımızın da işlem hacmi ve derinliği yüksek

hisselere yatırım tercihleri doğrultusunda Şirketimizin faaliyetlerine de olumlu katkı sağlamasını temin amacıyla, Sermaye Piyasası Kurulu'nun (SPK) Seri: II, No 23.2 sayılı Birleşme ve

Bölünme Tebliği, 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu, 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diğer mevzuat hükümleri çerçevesinde hazırlanacak Uzman Kuruluş Raporunda belirlenecek

şirket değerleri ve değişim oranları çerçevesinde Wisest Yazılım A.Ş.'nin Şirketimiz Big Medya & Teknoloji A.Ş.'ye (Eski unvanıyla Doğan Burda Dergi Yayıncılık ve Pazarlama A.Ş.) devrolmak

suretiyle birleşmesi niyetiyle bağlayıcı olmayan görüşmelere başlanmasına karar verilmiştir. Söz konusu birleşme süreçleri ile ilgili gelişmeler, özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin

usul ve esaslar çerçevesinde kamuoyuna duyurulacaktır.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST 30 Vadeli Kontratı, 15 Ağustos’ta 12.238,00 seviyesinden kapanış yaptıktan

sonra 18 Ağustos’ta 12.276,00 puana yükselerek sınırlı da olsa %0,3 civarında değer

kazandı. Kontratta yukarı yönlü hareketlerde 12345 ve 12415 seviyeleri direnç olarak

öne çıkarken, olası geri çekilmelerde 12170 ve 12065 seviyeleri destek konumunda

izlenebilir.

Dirençler: 12345/12415/12505

Destekler: 12170/12065/11965
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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