
TCMB 4. Çeyrek Enflasyon Raporu Bugün Açıklanacak

Bugün saat 10:30’da TCMB Başkanı Fatih Karahan, 2025 4. Çeyrek Enflasyon Raporu’nu sunacak. Sunumun ardından 11:00-

11:30 arasında soru-cevap bölümü yapılacak. Hatırlanacağı üzere, Ağustos’ta açıklanan 3. Çeyrek raporunda yıl sonu enflasyon

tahminleri ve ara hedefler (%24, %16, %9) duyurulmuştu. Bugünkü raporda 2025 yılı için %25–%29 tahmin bandında olası bir

yukarı revizyon ve 2026 tahminlerinin para politikası üzerindeki etkileri takip edilecek.

Tüketici Kredilerinde Hızlanma

BDDK verilerine göre, 31 Ekim haftasında bankacılık sektöründe kredi hacmi artış gösterdi. Toplam kredi 21,58 trilyon TL’ye

ulaşırken, tüketici kredileri yüzde 48,8 artışla 2,69 trilyon TL oldu; taksitli ticari krediler 3,2 trilyon TL, bireysel kredi kartı

alacakları 2,59 trilyon TL olarak kaydedildi. Takipteki alacaklar 533,5 milyar TL, Kur Korumalı TL mevduatlar 131,5 milyar TL

seviyesinde gerçekleşti.

TCMB Rezervleri Haftalık Dönemde Toparlandı

31 Ekim haftasında TCMB brüt rezervleri 183,6 milyar dolara gerilerken, net rezervler 69,3 milyar dolara yükseldi; swap hariç

net rezervler 52,7 milyar dolara çıkarak toparlandı.

Döviz Mevduatları Ekim’de 3,5 Milyar Dolar Arttı

Ekim ayında yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatları parite etkisinden arındırılmış olarak 3,5 milyar dolar arttı. Toplam döviz

mevduatları 211,1 milyar dolar, gerçek kişiler 132,8 milyar dolar, tüzel kişiler 78,3 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti.

Koç Holding 3. Çeyrekte Güçlü Kâr Açıkladı

Koç Holding’in 2025 3. çeyrek net kârı 7,6 milyar TL oldu. Enerji ve otomotiv segmentleri kârlılığı desteklerken, finans ve

dayanıklı tüketimde sınırlı olumsuz etki görüldü. İlk 9 ayda net kâr yüzde 54 artışla 14,4 milyar TL’ye yükseldi; enerji segmenti

toplam kârın yüzde 67’sini oluşturdu.

TL Mevduat Faizi Ekim’de Geriledi

31 Ekim haftasında bankacılık sektörünün toplam mevduatı 26,6 trilyon TL’ye ulaştı. TL mevduat faizi yaklaşık 2 puan düşerek

yüzde 48,1 oldu. Tüketici kredileri yüzde 2,3 artışla 5,28 trilyon TL’ye, toplam banka kredileri ise 20,98 trilyon TL’ye yükseldi.

Turkcell 3. Çeyrekte 5,4 Milyar TL Net Kâr Açıkladı

Turkcell, 2025 3. çeyreğinde 5,4 milyar TL net kâr elde etti. Gelirler yüzde 11,2 artışla 59,5 milyar TL’ye yükseldi; FAVÖK 26,2

milyar TL, FAVÖK marjı yüzde 43,9 olarak kaydedildi. Şirket, 2025 yılı gelir beklentisini yüzde 10’a, FAVÖK marjını yüzde 42-

43’e revize etti.

Piyasaların Gözü TCMB Enflasyon Raporunda 
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Son Günlük F. %

XUTUM 14232,67 0,00%

XU100 11073,27 0,00%

XU030 12018,40 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,31 0,44%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25130,04 -1,91%

6739,86 0,29%

46912,30 -0,84%

23734,02 -1,31%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,20                          0,22%

EURTRY 48,74                          0,02%

EURUSD 1,15                            -0,13%

DOLAR ENDEKSİ 99,86 0,13%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.001,81                      0,53%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 48,65                          1,32%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.429,07                      0,75%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 66,01                          1,53%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,17                          2,99%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 34,92                          7,47%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 28,44                          0,47%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,58                            0,22%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,11                            0,42%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,65                            -0,86%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 244,62 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 19,50 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

PEKGY 12.799.570.185 6,80

THYAO 9.631.158.420 0,86

EREGL 8.376.364.987 -2,00

ASELS 8.150.498.553 -3,45

AKBNK 6.884.261.011 2,04

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

BIMAS 347.316.600          ASELS 285.887.900-                      BIMAS                              30,45 ASELS                              -26,95

AKBNK 158.048.600          SASA 124.922.900-                      TCELL                              14,12 EREGL                              -6,16

TUPRS 134.138.000          TEHOL 106.500.400-                      AKBNK                              11,47 ECILC                              -3,93

IEYHO 132.729.700          THYAO 87.714.140-                        KCHOL                              10,03 AKSA                               -3,16

TCELL 122.697.300          FROTO 65.140.460-                        TUPRS                              8,97 FROTO                              -3,00

Saat Beklenti Önceki

10:30 TCMB Enflasyon Raporu  -- --

17:30 Türkiye Hazine Nakit Dengesi (Eki) -- --

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

BIMAS 551,50 543,23 559,77-570,80 THYAO 291,50 281,30 301,70-311,91

ENKAI 77,55 76,39 78,71-80,26 EKGYO 20,22 19,51 20,93-21,64

PGSUS 213,60 210,40 216,80-221,08 KOTON 17,44 16,83 18,05-18,66

TOASO 264,25 255,00 273,50-282,75

ANSGR 23,18 22,37 23,99-24,80

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, TCMB enflasyon raporu öncesinde güçlü

görünümünü koruyarak dün günü yüzde 0,94 artışla 11.073,27 puandan

tamamladı. Endeks bir önceki kapanışa göre 102,89 puan yükselirken, toplam

işlem hacmi 153,8 milyar TL oldu. Endekste yukarı yönlü hareketlerin devam

etmesi durumunda 11225 ve 11320 seviyeleri direnç olarak görülebilir. Geri

çekilmelerin olması durumunda ise 10965 ve 10845 seviyeleri destek olarak

izlenebilir.

Dirençler: 11225 /11320/11420

Destekler: 10965/ 10845/ 10730

ORGE: Antalya’da inşası devam eden Anatolia Antalya ve Anatolia Alanya Hastaneleri Projesi’nin Elektrik Renovasyon İşleri

ihalesi şirketimiz lehine sonuçlandı. Toplam teklif tutarı 589.712 EUR + 46,077 milyon TL (TCMB kuru ile 74,674 milyon TL)

olup, işveren ile sözleşme görüşmelerine başlandı. İşin 30 Nisan 2026’ya kadar tamamlanması planlanıyor; sözleşme netleştiğinde

kamuoyu bilgilendirilecektir.

ASUZ: 2025 yılı beklentileri revize edildi. İç pazarda ağır ticari araç satışları orta onlu yüzdelerde artış, hafif ticari araç satışları ise

düşük yirmili yüzdelerde azalış öngörülüyor. Uluslararası pazarlarda ihracat adet bazında düşük yirmili yüzdelerde artış bekleniyor.

CWENE: LC Waikiki’ye arazi tipi güneş enerjisi santrali satışı için 13,217 milyon USD (TCMB kuru ile 555,7 milyon TL)

tutarında sözleşme imzalandı. Sözleşme kapsamında şirket unvanlarının kullanımına ilişkin bilgiler de yatırımcılar için eşit şekilde

paylaşıldı.

SEGYO: 30.09.2024 tarihli satış süreci ile ilgili içsel bilgi, sürecin gizli olması nedeniyle SPK Özel Durum Tebliği kapsamında

ertelenmişti; süreç tamamlandığı için açıklama yapılacaktır.

GEREL: Dubai’deki BLUE WATER CAUSEWAY TOWERS projesi için BUSBAR ve ekipman tedariki sözleşmesi imzalandı.

Toplam tutar yaklaşık 2,3 milyon USD olup, üretim süreci başlamıştır.

MAGEN: Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.Ş. ile Denizli ve Manisa’da toplam 505 MWm kurulu güce sahip 9 jeotermal ruhsat

devralınması için anlaşma sağlandı. Yeni proje şirketi “Margün Jeotermal Enerji Üretim A.Ş.” kurulacak; Bosphorus %77,5,

Naturel Holding %17,5 ortak olacak. Yatırımın yıllık elektrik üretimi yaklaşık 3,86 milyar kWh, satış geliri 405 milyon USD,

FAVÖK ise 324 milyon USD olarak öngörülüyor.

KLYPV: Yurtiçi bir şirketle güneş enerjisi panellerinin satışı için sözleşme imzalandı. Bedeli KDV hariç 1,113 milyon TL olup,

teslimat ve hasılat 2026 yılı ilk yarısına kadar gerçekleşecektir.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

6 Kasım’da BIST 30 vadeli kontratı günü 12.584 puandan kapatarak pozitif bir

görünüm sergiledi. Endeks kontratında 12680 ve 12785 seviyeleri direnç

olarak görülebilir. Geri çekilmelerin olması durumunda ise 12485 ve 12385

seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Dirençler: 12680/ 12785/12895

Destekler: 12485/12385/12285
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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