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TCMB’nin Temmuz anketine göre, yıl sonu enflasyon beklentisi %29,66’ya geriledi. 12 ve 24

ay sonrası enflasyon tahminleri de düştü. Faiz oranı beklentisi %43,31’e, politika faizi

%43,29’a indi. Döviz kuru beklentisi hafif yükselirken, 2025 ve 2026 GSYH büyüme

tahminleri sırasıyla %2,9 ve %3,7 olarak korundu.

Hazine ve Maliye Bakanlığı verilerine göre, merkezi yönetimin brüt borç stoku Haziran

sonunda 11,46 trilyon lira olarak kaydedildi. Borcun 5,31 trilyon lirası TL, 6,15 trilyon lirası

ise döviz cinsi borçlardan oluştu.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, 5 yıl vadeli ve sabit getirili, yaklaşık 23,8 milyar liralık kira

sertifikası ihracını tamamladı. 23 Temmuz 2025 valörlü ve 17 Temmuz 2030 itfa tarihli

ihraçla ilgili satış bilgileri, hak kazanan banka ve kamu kurumlarına Merkez Bankası sistemi

üzerinden iletilecek.

BKM verilerine göre, 2025’te kredi, banka ve ön ödemeli kartlarla yapılan harcamalar geçen

yıla göre %51 artarak 1,91 trilyon liraya ulaştı.

Türkiye ile Belarus, uluslararası taşımacılara yönelik vize muafiyet süresini her 180 günde 90

gün olacak şekilde düzenleyen protokolü imzaladı.

TÜİK verilerine göre, yılın ilk yarısında ikinci el otomobil satışları geçen yıla kıyasla %7,8

artarak 3,48 milyon adede ulaştı. Haziranda ise %28,5’lik artışla 559 bin 842 adet satış

gerçekleşti ve bu rakam yılın en yüksek seviyesine çıktı. Sıfır araç fiyatlarındaki kur kaynaklı

yükseliş, alıcıları ikinci el piyasasına yönlendirdi.

EPDK verilerine göre, Haziran ayında elektrikli araç şarj soket sayısı %2,4 artarak 31 bin

433'e yükseldi. Şarj istasyonlarının toplam kurulu gücü %3,9 artışla 2 bin 285 megavata

ulaştı. Elektrikli araç sayısı da %8,4 artarak 268 bine yaklaştı.

Türkiye ile Irak arasında 1973’te imzalanan ve 1975’te onaylanan petrol boru hattı anlaşması

2026’da sona erecek.

Haziran ayında Türkiye genelinde reel konut satış fiyatı %6,1 geriledi. Aynı dönemde, üç

büyükşehir dahil olmak üzere kira fiyatlarındaki artış enflasyonun üzerinde gerçekleşerek

reel kira fiyatlarını yükseltti.
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Son Günlük F. %

XUTUM 12960,24 2,40%

XU100 10616,18 2,41%

XU030 11829,12 2,56%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,27 2,26%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

23234,21 0,73%

6330,04 0,53%

44342,19 -0,32%

24290,11 0,00%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 40,39                          0,00%

EURTRY 47,33                          0,84%

EURUSD 1,17                            0,70%

DOLAR ENDEKSİ 97,81 -0,68%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.398,30                      1,44%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 38,93                          1,96%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.413,23                      1,44%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 50,56                          1,97%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,75                          -1,80%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 33,10                          -1,16%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,52                          -1,35%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,85                            -0,72%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,36                            -1,40%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,62                            -2,97%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 284,29 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 16,65 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 9.118.669.611 1,61

KCHOL 6.594.200.171 0,83

YKBNK 6.502.431.682 2,19

ASELS 5.798.765.952 1,09

ISCTR 5.722.528.716 -0,40

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

KCHOL 135.717.700          YKBNK 88.279.130-                        ASELS                              42,95 TAVHL                              -2,23

THYAO 106.817.200          GSRAY 83.565.130-                        TUPRS                              22,26 GENIL                              -1,46

TUPRS 99.504.150           TAVHL 64.083.950-                        KCHOL                              12,20 GSRAY                              -1,08

AKBNK 74.254.680           ISCTR 48.176.820-                        AKBNK                              12,01 FENER                              -0,29

GARAN 69.800.870           EREGL 47.817.300-                        BIMAS                              11,85 CLEBI                              -0,02

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

ULUFA 3,82 3,76 3,88-3,95 ISCTR 14,58 14,07 15,09-15,60

MGROS 513,00 505,31 520,70-530,96 ASTOR 93,00 89,75 96,26-99,51

ALTNY 93,75 92,34 95,16-97,03 ANHYT 83,45 80,53 86,37-89,29

KOZAL 24,50 23,64 25,36-26,22

ENKAI 65,50 63,21 67,79-70,09

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

Günlük Model Portföy Haftalık Model Portföy

12 Aylık Model Portföy
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Şirket Haberleri
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BİST Teknik Görünüm

BIST 100 endeksi, 18 Temmuz’daki 10.366,16 seviyesinden 21 Temmuz’da

10.616,18’e çıkarak yaklaşık %2,44 artış gösterdi. Endekste yukarı yönlü hareketlerin

devam etmesi durumunda 10650 ve 10710 direnç seviyeleri olarak takip edilebilir.

Geri çekilme hareketlerinin görülmesi durumunda ise 10580 ve 10525 seviyeleri

destek bölgeleri olarak görülebilir.

Dirençler : 10650/10710/ 10770

Destekler : 10580/10525/ 10465

TRFFA: Tera Finans Faktoring A.Ş sermayesinin 50.000.000 TL'den 200.000.000 TL ye arttırılmasına ilişkin esas sözleşme değişikliği tescil kararı 05.06.2025 tarihli

Türkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayımlanmıştır.

SAFKR: Avrupa Birliği'nde bulunan müşterimizden raylı sistemlerde kullanılmak üzere 1.140.000-Euro tutarında klima siparişi alınmıştır. Teslimatların 2025 yılında

başlayarak 2026 ilk çeyreğinde tamamlanması planlanmaktadır.

BURVA: Şirketimiz ile yurtdışındaki bir müşterimiz arasında 470.000,00 USD tutarlı, Ekim 2025 tarihine kadar teslim edilecek Vanaların Temini konusunda anlaşılmış

olup, söz konusu sözleşme bugün itibari ile imzalanmıştır.

ONRYT: Şirketimizin 20.09.2024 tarihinde Sahil-Net Deniz Sistemlerinin yaygınlaştırılması amacıyla Savunma Sanayii Başkanlığı ile sözleşme görüşmelerine başladığı

kamuoyuyla paylaşılmıştır. Akabinde, 13 Mayıs 2025 tarihinde gerçekleştirilen Savunma Sanayii İcra Komitesinde (SSİK) alınan kararlar çerçevesinde sözleşme

aşamasına geçildiği 21.05.2025 tarihinde kamuoyu ile paylaşılmıştır. Süreç normal akışında devam etmekte olup sözleşme imzası ve detaylarıyla ilgili bilgiler

yatırımcılarımız ve kamuoyu ile bilahare paylaşılacaktır. İşbu açıklama Özel Durumlar Tebliği'nin 23. maddesi 7. fıkrası uyarınca yapılmaktadır.

ORGE: Şirketimizin devam eden işleri arasında yer alan İstanbul Havalimanı MRO (Bakım-Onarım) Tesisleri Hangar A-B Projesi'nde, İşveren Kalyon İnşaat Sanayi ve

Ticaret A.Ş. ile devam eden 3.900.000 USD+KDV ve 144.134.487,98 TL+KDV tutarındaki sözleşme büyüklüğü, İşveren ile yapılan protokol çerçevesinde, 33.549.395,38

TL artışla yeni birim fiyatlarla 3.900.000 USD+KDV ve 177.683.883,36 TL+KDV olarak revize edilmiştir. İşin 30.09.2025 tarihine kadar bitirilmesi planlanmaktadır.

AVHOL: Şirketimizin yenilenebilir enerji alanındaki yatırımlarını doğrultusunda AFYONKARAHİSAR İli, BOLVADİN İlçesi, HAMİDİYE Köyü, 0 Ada, 618 ve 619 Parsellerde

Kurulu Adresin de 2,12 MWp (Megavat) kurulu güce sahip Güneş Enerji Santrali'nin (GES) makina, teçhizat vb. kurulu tesisin devri yoluyla satın alınması hususunda,

Şirketimizin %100 oranında sahibi ve bağlı ortaklığı AVREN ENERJİ SANAYİ VE TİCARET LİMİTED ŞİRKETİ nin %100 oranında sahibi ve bağlı ortaklığı ALS YENİLENEBİLİR

ENERJİ A.Ş. tarafından satın alınmasına karar verilmiştir. AFYONKARAHİSAR İli, BOLVADİN İlçesi, HAMİDİYE Köyü, 0 Ada, 618 ve 619 Parsellerde Kurulu Adresin de

1,06 MWp (Megavat) kurulu güce sahip olan Kırkgöz Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş. firmasından 46.000.000 TL (KırkaltımilyonTL) bedel ile ALS YENİLENEBİLİR ENERJİ

A.Ş. arasında devir sözlemesi imzalanmıştır. AFYONKARAHİSAR İli, BOLVADİN İlçesi, HAMİDİYE Köyü, 0 Ada, 618 Parselde Kurulu Adresin de 1,06 MWp kurulu güce

sahip olan Karahisar Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş. firmasından 45.000.000 TL (KırkbeşmilyonTL) bedel ile ALS YENİLENEBİLİR ENERJİ A.Ş. arasında devir sözlemesi

imzalanmıştır. Resmi kurumlar ve ilgili tüm makamlarda devir işlemleri başlatılmıştır. Güneş Enerji Santrali'nin (GES) tesisin devir bedeli peşin ödenecektir.

Kamuoyuna saygılarımızla duyururuz.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST 30 Vadeli Kontratı, 18 Temmuz’daki 11.948,00 seviyesinden 21 Temmuz’da

12.266,00’a yükselerek yaklaşık %2,66 oranında artış gösterdi. Kontratta yukarı yönlü

hareketlerde 12310 ve 12390 seviyeleri direnç olarak öne çıkarken, olası geri

çekilmelerde 12175 ve 12095 seviyeleri destek konumunda izlenebilir.

Dirençler: 12310/12390/ 12450

Destekler: 12175/12095/12000
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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