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Piyasalar Merkez Bankasi’ndan 250 Baz Puanlik Faiz indirimi Bekliyor

Piyasa beklentilerine gore, Merkez Bankasi'nin Temmuz ayindaki toplantisinda politika faizini
250 baz puan indirerek %43,50 seviyesine cekmesi dngoruluyor. Bu beklenti, Haziran ayinda
yillik enflasyonun %35,05’e gerilemesiyle birlikte sekillendi.

Doviz ve altin kredilerinde KKDF kesinti orani %1, diger kredilerde ise %0 olarak belirlendi.
Faktoring ve finansal kiralama sirketlerine yurt icinden saglanan ddviz kredilerinde de KKDF
uygulanmayacak. Dizenleme 18 Temmuz'da yururlige girecek.

Cumhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisi sonrasi yaptigl aciklamada, yeni tesvik plani
kapsaminda secilen yatirimlara 240 milyon liraya kadar finansman destegi verilecegini
duyurdu.

Yargitay ictihatlari Birlestirme Blyik Genel Kurulu, tiiketici kredileri nedeniyle verilen onay
ve riza talimatlari dogrultusunda bankalarin emekli maasina bloke koyabilecegine karar

Borsa Istanbul Son |
XUTUM 12622,39
XU100 10370,71
XU030 11553,79
XU100 FIYAT/KAZANC ORANI 13,95
BIST YAB. TAKAS ORANI 36,25
Yurtdist Endeksler Son |
NASDAQ 100 INDEX 23040,08
S&P 500 INDEX 6285,04
DOW JONES INDEX 44254,78
DAX INDEX 24301,34
Pariteler Son |
USDTRY 40,28
EURTRY 46,81
EURUSD 1,16
DOLAR ENDEKSI 98,70
Degerli Madenler Son |
XAUUSD - ONS ALTIN 3.333,26
XAGUSD - ONS GUMUS 37,98
GLDGR - GRAM ALTIN 4.317,15
XAGGR - GRAM GUMUS 49,19
Tahvil Faizleri Son |
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAizi 40,42
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAizi 33,75
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAizi 27,98
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZzi 3,90
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,44
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAizi 2,68

Risk ve Volatilite Gostergeleri

TURKIYE 5 YILLIK CDS 289,55
VIX VOLATILITE ENDEKSI 16,52

Borsa Istanbul Hacim Liderleri Hacim
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0,18% TCMB’nin yayimladigr Haziran 2025 konut fiyat endeksine gore, konut fiyatlar yillik %32,8

0,07%
0.00%  verdi. Farkli Yargitay daireleri arasindaki gorus ayriliklarini gidermek amaciyla alinan karar, oy
0.47% cokluguyla kabul edildi.
032% " TCMB'nin 11 Temmuz haftasina ait verilerine gore rezervlerde artis yasandi. Brit rezervler
R — 166,2 milyar dolara cikarken, net doviz rezervi 59,8 milyar dolara ulasti. Swap hari¢ net
0439, rezerv ise 5,5 milyar dolarlik artisla 41 milyar dolara yUkseldi.

0.23%  artti. Bu oran, %35,05 olan yillik enflasyonun altinda kaldi. Aylik artis ise %2 oldu. istanbul,
0,19% Ankara ve izmir’de konut fivatlar aylik bazda sirasiyla %2,2, %2,3 ve %3,1 artarken, yillik artis
oranlari sirasiyla %32,7, %42,1 ve %31,8 olarak kaydedildi.
Giinlik F. %

1.95%  TCMB’nin Mayis 2025 verilerine gore kisa vadeli dis bor¢ stoku 170,3 milyar dolara yukseldi.
1,16% Vadesine 1 yil veya daha az kalmis borg¢lari gosteren kalan vadeye gore KVDB stoku ise 222,3
-0,30% milyar dolar oldu.

_Z:;Z;ﬁ Haziran’da tarim Uretici enflasyonu aylk %18,8 ile rekor seviyeye ulasti. Yillik artis %50,3,
0.71% son 12 aylik ortalama ise %35,5 olarak gerceklesti. Tarim ve avcilik Grtnlerinde aylik artis

%20 olurken, ormancilik %0,5, su UrlUnlerinde %5,3 yuUkseldi. Cok yillik bitkisel Grtnlerde
%51 artis kaydedilirken, canli hayvan ve hayvansal Urinlerde hafif disis yasandi.

Beklenti Onceki

THYAO 8.571.043.464
YKBNK 8.036.870.275
ISCTR 7.824.053.111
AKBNK 6.308.137.484
KCHOL 6.219.995.661

1,61
0,83
2,19
1,09

-0,40

Saat |
14:30 Turkiye Net Doviz Rezervleri --

Giiniin One Cikan Gelismeleri
57,47%

Para Girisi Para Cikisi Endekse Etki Endekse Etki
KCHOL 196.635.100 EREGL 87.033.210 AKBNK 22,18 FROTO -2,37
GARAN 94.398.890 FROTO 80.532.280 YKBNK 16,21 ALTNY -0,84
SAHOL 63.054.140 PGSUS 74.875.140 TUPRS 15,49 IEYHO -0,72
EKGYO 61.314.270 THYAO 32.779.860 GARAN 15,47 OBAMS -0,58
BIMAS 60.884.590 OYAKC 24.203.020 ISCTR 14,57 MAGEN -0,31

Giinliik Model Portfoy Haftalik Model Portfoy
"""""" Hisss ~  Kapamss  Zarar KesSeviyesi ~ Hedef Arahg |  Hisss  AlmSeviyesi  Zarar KesSeviyesi ~ Hedef Aralg
KCHOL 168,30 165,78 170,82-174,19 TUPRS 156,20 150,73 161,66 - 167,13
ISCTR 14,64 14,42 14,86-15,15 DOHOL 16,08 15,52 16,64 - 17,21
KRDMD 25,90 25,51 26,29-26,81 MACKO 39,00 37,64 40,36-41,73
ULKER 11,70 11,52 11,88-12,11 LMKDC 29,22 28,20 30,24-31,27
12 Aylik Model Portfoy
Hisse Son Fiyat Oneri Tarihi Oneri Fiyati Hedef Fiyat Degisim (%) A(;1k1ama ----------
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Teknik Analiz

BIST Teknik GOrinim

17 Temmuz'da BIST 100 endeksi, 6nceki giink( 10.121,52 puanhk kapanisina gore
%2,46 oraninda yukselerek giunt 10.370,71 puandan tamamladi. Endekste yukari
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda 10425 ve 10485 direng seviyeleri
olarak takip edilebilir. Geri ¢cekilme hareketlerinin gorilmesi durumunda ise 10310 ve

10260 seviyeleri destek bolgeleri olarak gorulebilir.

Direncgler : 10425/10485/ 10560
Destekler : 10310/10260/ 10210

VIOP Teknik GOrinim

17 Temmuz'da BIST 30 Vadeli Kontrati (X30YVADE), onceki gliink(i 11.831,00 puanlik
kapanisina gore %1,86 oraninda yUkselerek gini 12.051,00 puandan tamamladi.
Kontratta, yukari yonli hareketlerde 12130 ve 12205 direng seviyeleri izlenirken,
olasi geri cekilme hareketlerinde 11960 ve 11860 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

Direngler: 12130/ 12205/ 12275

Destekler: 11960/11860/11775

Sirket Haberleri

KLYPV: Sirketimizin 14 Mayis 2025 tarihli 6zel durum aciklamasinda kamuoyu ile paylasilan, TOPCon Plus teknolojisiyle glines hlcresi Uretimi gerceklestirecek yeni
yatirim sureci planlandigi sekilde ilerlemektedir. Bu kapsamda, s6z konusu yatirimin ayrilmaz bir parcasi olan yardimci tesis (utility) sistemlerinin temini ve kurulumu
icin uluslararasi bir teknoloji tedarikcisiyle sozlesme imzalanmistir. Yeni yardimci tesis altyapisi, 1.100 MW kapasiteli TOPCon Plus hlcre dretim hattinin verimli,
kesintisiz ve strdurulebilir sekilde isletilmesini mimkun kilacak sekilde tasarlanmistir. Tesisin 2026 yili basinda devreye alinmasi planlanmaktadir. Yardimci tesis
yatirimi, yalnizca teknolojik altyapinin giclendirilmesini degil, ayni zamanda vyerli tedarik zincirinin gelismesine katki saglayacak sekilde yapilandiriimistir. Sirketimiz,
ileri teknoloji cozimleri ve gicli mUhendislik altyapisiyla, Glkemizin ilk TOPCon Plus hlicre Uretim tesisini hayata gecirme yolunda kararlilikla ilerlemekte olup; so6z
konusu yatirim, Kalyon PV'nin strdurtlebilirlik ve yiksek katma degerli yerli Gretim vizyonunun somut bir yansimasidir. Strece iliskin gelismeler kamuoyu ile seffaf

bicimde paylasiimaya devam edilecektir.

FORTE: Sirketimizin, Vakiflar Genel Mudurligi kurumunun actigi VGM Bilisim Altyapisini lyilestirme isi ihalesinde, en iyi fiyat teklifi vererek birinci oldugu ve ihalenin
uhdemizde kaldigi ihale komisyonunca tarafimiza bildirilmistir. ihale bedeli KDV haric 22.038.000,00 TL'dir.

VAKFN: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun 24 Haziran 2025 tarih E-12509071-102.04.01-158223 sayili iznine istinaden; "Vakif Finansal Kiralama
Anonim Sirketi Konya Subesi" Fevzi Cakmak Mahallesi, Ankara Caddesi, A Blok N232 Karatay/KONYA adresi ile Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 16.07.2025 tarih

11372 nolu sayi ile tescil ve ilan edilmistir.

ISDMR: Sirketimiz ile Ozcelik-is Sendikasi arasinda devam eden 29. Dénem Toplu s Sézlesmesi goriismeleri anlasma ile sonuclanmis ve sdézlesme 17 Temmuz 2025

tarihinde bagitlanmistir.

IMASM:  Sirket merkezinde toplanan yonetim kurulumuz asagidaki karari almislardir; imas Makina Sanayi A.S., kuresel blyime stratejisi kapsaminda Bati Afrika
pazarindaki etkinligini artirmak amaciyla Nijerya'da "IMAS West Africa" unvanli yeni sirket kurulmasina, Bati Afrika'daki lojistik avantajlarindan yararlanarak, bolgedeki
hem kendi musterilerine hem de un ve yem degirmenlerine daha hizli ve etkin destek saglamasina, Musterilerimize teknik servis, yedek parca temini ve egitim
hizmetlerini yerinde sunarak operasyonel verimliliklerini artirilmasina, "Kiresel Uretim, klresel istihdam" vizyonuyla Bati Afrika'da montaj hatti kurulumu

calismalarini da hayata gecirmeyi de hedeflemektedir.
TSKB: Bankamiz Genel Midurud ve Yonetim Kurulumuzun dogal tyesi Sayin Murat Bilgic, 31.07.2025 tarihi sonunda emeklilik talebi ile gorevlerinden ayrilma talebini

Yonetim Kurulumuza iletmis olup, Yonetim Kurulumuzca, Genel Mudirlik gdrevine gerekli yasal basvuru ve izinlerin alinmasini takiben Sayin Ozan Uyar'in

atanmasina ve Genel Muddurlik vazifesine baslamasini takiben Yonetim Kurulumuzun dogal Uyesi olarak gorev yapmasina karar verilmistir.
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Fulya Mah. Buyukdere Cad.
Torun Center No: 74 A/80
34394
Sisli /Istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigl tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari
ve glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhUt veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic bir
sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda
kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun GcUncu kisilerin ugrayabilecegi her
tUrld zararlardan dolayl ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda
yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirnmcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirld i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢clncU kisi kurumlardan elde edilmis
olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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