
Image

Image

facebook.pdf linkedin.pdfinstagram.pdfyoutube.pdf

Piyasa beklentilerine göre, Merkez Bankası'nın Temmuz ayındaki toplantısında politika faizini

250 baz puan indirerek %43,50 seviyesine çekmesi öngörülüyor. Bu beklenti, Haziran ayında

yıllık enflasyonun %35,05’e gerilemesiyle birlikte şekillendi.

Döviz ve altın kredilerinde KKDF kesinti oranı %1, diğer kredilerde ise %0 olarak belirlendi.

Faktoring ve finansal kiralama şirketlerine yurt içinden sağlanan döviz kredilerinde de KKDF

uygulanmayacak. Düzenleme 18 Temmuz'da yürürlüğe girecek.

Cumhurbaşkanı Erdoğan, Kabine Toplantısı sonrası yaptığı açıklamada, yeni teşvik planı

kapsamında seçilen yatırımlara 240 milyon liraya kadar finansman desteği verileceğini

duyurdu.

Yargıtay İçtihatları Birleştirme Büyük Genel Kurulu, tüketici kredileri nedeniyle verilen onay

ve rıza talimatları doğrultusunda bankaların emekli maaşına bloke koyabileceğine karar

verdi. Farklı Yargıtay daireleri arasındaki görüş ayrılıklarını gidermek amacıyla alınan karar, oy

çokluğuyla kabul edildi.

TCMB'nin 11 Temmuz haftasına ait verilerine göre rezervlerde artış yaşandı. Brüt rezervler

166,2 milyar dolara çıkarken, net döviz rezervi 59,8 milyar dolara ulaştı. Swap hariç net

rezerv ise 5,5 milyar dolarlık artışla 41 milyar dolara yükseldi.

TCMB’nin yayımladığı Haziran 2025 konut fiyat endeksine göre, konut fiyatları yıllık %32,8

arttı. Bu oran, %35,05 olan yıllık enflasyonun altında kaldı. Aylık artış ise %2 oldu. İstanbul,

Ankara ve İzmir’de konut fiyatları aylık bazda sırasıyla %2,2, %2,3 ve %3,1 artarken, yıllık artış

oranları sırasıyla %32,7, %42,1 ve %31,8 olarak kaydedildi.

TCMB’nin Mayıs 2025 verilerine göre kısa vadeli dış borç stoku 170,3 milyar dolara yükseldi.

Vadesine 1 yıl veya daha az kalmış borçları gösteren kalan vadeye göre KVDB stoku ise 222,3

milyar dolar oldu.

Haziran’da tarım üretici enflasyonu aylık %18,8 ile rekor seviyeye ulaştı. Yıllık artış %50,3,

son 12 aylık ortalama ise %35,5 olarak gerçekleşti. Tarım ve avcılık ürünlerinde aylık artış

%20 olurken, ormancılık %0,5, su ürünlerinde %5,3 yükseldi. Çok yıllık bitkisel ürünlerde

%51 artış kaydedilirken, canlı hayvan ve hayvansal ürünlerde hafif düşüş yaşandı.

Piyasalar Merkez Bankası’ndan 250 Baz Puanlık Faiz İndirimi Bekliyor

18 Temmuz 2025 CumaBist Günlük Bülten | 

Son Günlük F. %

XUTUM 12622,39 2,34%

XU100 10370,71 2,46%

XU030 11553,79 2,48%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 13,95 2,58%

36,25 0,72%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

23040,08 0,58%

6285,04 0,34%

44254,78 0,53%

24301,34 1,22%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 40,28                          0,07%

EURTRY 46,81                          0,09%

EURUSD 1,16                            -0,47%

DOLAR ENDEKSİ 98,70 0,32%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.333,26                      -0,43%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 37,98                          0,18%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.317,15                      -0,23%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 49,19                          0,19%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 40,42                          1,95%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 33,75                          1,16%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,98                          -0,30%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,90                            0,10%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,44                            -0,56%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,68                            -0,71%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 289,55 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 16,52 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 8.571.043.464 1,61

YKBNK 8.036.870.275 0,83

ISCTR 7.824.053.111 2,19

AKBNK 6.308.137.484 1,09

KCHOL 6.219.995.661 -0,40

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

KCHOL 196.635.100          EREGL 87.033.210-                        AKBNK                              22,18 FROTO                              -2,37

GARAN 94.398.890           FROTO 80.532.280-                        YKBNK                              16,21 ALTNY                              -0,84

SAHOL 63.054.140           PGSUS 74.875.140-                        TUPRS                              15,49 IEYHO                              -0,72

EKGYO 61.314.270           THYAO 32.779.860-                        GARAN                              15,47 OBAMS                              -0,58

BIMAS 60.884.590           OYAKC 24.203.020-                        ISCTR                              14,57 MAGEN                              -0,31

Saat Beklenti Önceki

14:30 Türkiye Net Döviz Rezervleri      -- 57,47%

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

KCHOL 168,30 165,78 170,82-174,19 TUPRS 156,20 150,73 161,66 - 167,13

ISCTR 14,64 14,42 14,86-15,15 DOHOL 16,08 15,52 16,64 - 17,21

KRDMD 25,90 25,51 26,29-26,81 MACKO 39,00 37,64 40,36-41,73

ULKER 11,70 11,52 11,88-12,11 LMKDC 29,22 28,20 30,24-31,27

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

Günlük Model Portföy Haftalık Model Portföy

12 Aylık Model Portföy

Açıklama
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Şirket Haberleri
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BİST Teknik Görünüm

17 Temmuz'da BIST 100 endeksi, önceki günkü 10.121,52 puanlık kapanışına göre

%2,46 oranında yükselerek günü 10.370,71 puandan tamamladı. Endekste yukarı

yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10425 ve 10485 direnç seviyeleri

olarak takip edilebilir. Geri çekilme hareketlerinin görülmesi durumunda ise 10310 ve

10260 seviyeleri destek bölgeleri olarak görülebilir.

Dirençler : 10425/10485/ 10560

Destekler : 10310/10260/ 10210

KLYPV: Şirketimizin 14 Mayıs 2025 tarihli özel durum açıklamasında kamuoyu ile paylaşılan, TOPCon Plus teknolojisiyle güneş hücresi üretimi gerçekleştirecek yeni

yatırım süreci planlandığı şekilde ilerlemektedir. Bu kapsamda, söz konusu yatırımın ayrılmaz bir parçası olan yardımcı tesis (utility) sistemlerinin temini ve kurulumu

için uluslararası bir teknoloji tedarikçisiyle sözleşme imzalanmıştır. Yeni yardımcı tesis altyapısı, 1.100 MW kapasiteli TOPCon Plus hücre üretim hattının verimli,

kesintisiz ve sürdürülebilir şekilde işletilmesini mümkün kılacak şekilde tasarlanmıştır. Tesisin 2026 yılı başında devreye alınması planlanmaktadır. Yardımcı tesis

yatırımı, yalnızca teknolojik altyapının güçlendirilmesini değil, aynı zamanda yerli tedarik zincirinin gelişmesine katkı sağlayacak şekilde yapılandırılmıştır. Şirketimiz,

ileri teknoloji çözümleri ve güçlü mühendislik altyapısıyla, ülkemizin ilk TOPCon Plus hücre üretim tesisini hayata geçirme yolunda kararlılıkla ilerlemekte olup; söz

konusu yatırım, Kalyon PV'nin sürdürülebilirlik ve yüksek katma değerli yerli üretim vizyonunun somut bir yansımasıdır. Sürece ilişkin gelişmeler kamuoyu ile şeffaf

biçimde paylaşılmaya devam edilecektir.

FORTE: Şirketimizin, Vakıflar Genel Müdürlüğü kurumunun açtığı VGM Bilişim Altyapısını İyileştirme İşi ihalesinde, en iyi fiyat teklifi vererek birinci olduğu ve ihalenin

uhdemizde kaldığı ihale komisyonunca tarafımıza bildirilmiştir. İhale bedeli KDV hariç 22.038.000,00 TL'dir.

VAKFN: Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumunun 24 Haziran 2025 tarih E-12509071-102.04.01-158223 sayılı iznine istinaden; "Vakıf Finansal Kiralama

Anonim Şirketi Konya Şubesi" Fevzi Çakmak Mahallesi, Ankara Caddesi, A Blok N232 Karatay/KONYA adresi ile Türkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 16.07.2025 tarih

11372 nolu sayı ile tescil ve ilan edilmiştir.

ISDMR: Şirketimiz ile Özçelik-İş Sendikası arasında devam eden 29. Dönem Toplu İş Sözleşmesi görüşmeleri anlaşma ile sonuçlanmış ve sözleşme 17 Temmuz 2025

tarihinde bağıtlanmıştır.

IMASM: Şirket merkezinde toplanan yönetim kurulumuz aşağıdaki kararı almışlardır; İmaş Makina Sanayi A.Ş., küresel büyüme stratejisi kapsamında Batı Afrika

pazarındaki etkinliğini artırmak amacıyla Nijerya'da "IMAS West Africa" unvanlı yeni şirket kurulmasına, Batı Afrika'daki lojistik avantajlarından yararlanarak, bölgedeki

hem kendi müşterilerine hem de un ve yem değirmenlerine daha hızlı ve etkin destek sağlamasına, Müşterilerimize teknik servis, yedek parça temini ve eğitim

hizmetlerini yerinde sunarak operasyonel verimliliklerini artırılmasına, "Küresel üretim, küresel istihdam" vizyonuyla Batı Afrika'da montaj hattı kurulumu

çalışmalarını da hayata geçirmeyi de hedeflemektedir.

TSKB: Bankamız Genel Müdürü ve Yönetim Kurulumuzun doğal üyesi Sayın Murat Bilgiç, 31.07.2025 tarihi sonunda emeklilik talebi ile görevlerinden ayrılma talebini

Yönetim Kurulumuza iletmiş olup, Yönetim Kurulumuzca, Genel Müdürlük görevine gerekli yasal başvuru ve izinlerin alınmasını takiben Sayın Ozan Uyar'ın

atanmasına ve Genel Müdürlük vazifesine başlamasını takiben Yönetim Kurulumuzun doğal üyesi olarak görev yapmasına karar verilmiştir.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

17 Temmuz'da BIST 30 Vadeli Kontratı (X30YVADE), önceki günkü 11.831,00 puanlık

kapanışına göre %1,86 oranında yükselerek günü 12.051,00 puandan tamamladı.

Kontratta, yukarı yönlü hareketlerde 12130 ve 12205 direnç seviyeleri izlenirken,

olası geri çekilme hareketlerinde 11960 ve 11860 seviyeleri destek olarak takip

edilebilir.

Dirençler: 12130/ 12205/ 12275

Destekler: 11960/11860/11775
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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