
TCMB, politika faizini beklentilerin üzerinde 350 baz puan artırarak %46’ya çıkardı
ve enflasyonda belirgin bozulma öngörülmesi halinde para politikasının daha da
sıkılaştırılacağı mesajını verdi. Karar metninde dezenflasyon süreci için kararlı
duruşun sürdürüleceği ve adımların enflasyon görünümüne göre şekilleneceği
vurgulandı.

Carry trade kapsamında yabancı yatırımcıların Türk bankalarıyla yaptığı swap
işlemlerinde son dört haftada 13,2 milyar dolarlık çıkış yaşandı; toplam pozisyon
36,5 milyar dolardan 23,3 milyar dolara geriledi. 11 Nisan haftasında ise swap
miktarı 2,1 milyar dolar azaldı.

TCMB'nin swap hariç net rezervi 11 Nisan haftasında 10,3 milyar dolarlık düşüşle
20,8 milyar dolara gerilerken, 19 Mart’tan bu yana toplam düşüş 44,6 milyar dolara
ulaştı. Brüt rezervler ise aynı haftada 6,8 milyar dolar azalarak 147,5 milyar dolara
indi.

TCMB, 20 Mart’ta ara verdiği haftalık repo ihalelerine yeniden başlama kararı aldı.
Likidite yönetiminde etkinliği artırmayı hedefleyen bu adım, fiyat ve finansal istikrar
hedefleri doğrultusunda atıldı.

Şubat 2025’te ihracat ve ithalat birim değer endeksleri artarken, miktar endeksleri
düşüş gösterdi. Bu durum, dış ticaret hacminde azalmaya ve dış ticaret haddinde
bozulmaya işaret etti.

MKK verilerine göre, 2025'in ilk çeyreğinde toplam menkul kıymet değeri 20,87
trilyon liraya çıkarken, yatırım fonlarının portföy değeri 5 trilyon liraya geriledi. Aynı
dönemde 12 halka arz gerçekleşti, yatırımcı sayısı ve hesap sayılarında artış
gözlendi.

Mart ayında konut fiyatları yıllık bazda yüzde 32,34 artarak son 7 ayın en yüksek
enflasyonunu gördü; reel olarak ise yüzde 4,2 düşüş yaşandı. En yüksek yıllık artış
yüzde 38,6 ile Ankara’da gerçekleşti.

TCMB Faiz Kararını %46.00 Olarak Açıkladı 
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Son Günlük F. %

XUTUM 11226,79 1,53%

XU100 9396,02 1,40%

XU030 10198,01 1,21%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 11,56 1,35%

35,55 0,20%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

18278,93 0,12%

5292,66 0,32%

39669,39 -1,73%

21221,96 -0,42%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 38,06                          -0,19%

EURTRY 43,57                          0,22%

EURUSD 1,14                            -0,21%

DOLAR ENDEKSİ 99,42 0,00%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.298,22                      -1,52%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 32,24                          -1,59%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.035,89                      -1,54%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 39,45                          -1,78%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 46,38                          4,69%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,93                          -1,95%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 28,85                          0,16%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,77                            -0,29%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,29                            0,28%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,47                            -1,87%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 29.66 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

ASELS 11.415.791.843 6,02

AKBNK 9.897.075.358 1,48

THYAO 9.582.319.582 1,17

KCHOL 7.753.525.868 3,24

YKBNK 7.692.093.464 -0,69

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

THYAO 391.896.000          KCHOL 207.607.000-                      ASELS                              30,46 OYAKC                              -3,61

ASELS 262.645.000          ISCTR 123.102.700-                      TCELL                              12,96 ENKAI                              -2,92

AKBNK 176.036.300          YKBNK 118.409.800-                      THYAO                              9,09 EKGYO                              -2,60

MGROS 86.595.300           EREGL 64.005.890-                        KCHOL                              8,85 ISCTR                              -2,46

TOASO 75.662.420           KRDMD 54.523.480-                        AKBNK                              7,12 YKBNK                              -1,85

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

18.04.2025

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

AKSA 10.68 10.52 10.84 - 11.05 TAVHL 247.00 238.50 255.50 - 264.00

CANTE 1.78 1.75 1.80 - 1.84 BTCIM 4.63 4.47 4.79 - 4.95

KCAER 12.49 12.30 12.67 - 12.93 TABGD 162.90 157.20 168.60 - 174.30

OBAMS 54.05 52.15 55.95 - 57.85

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

12 Aylık Model Portföy

Açıklama

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul 100 endeksi dün günü 9396,02 seviyesinden pozitif kapattı. Endekste

hacim 30 günlük ortalamanın üzerinde 128,6 milyar TL olarak gerçekleşti. Teknik

açıdan bugün de yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda %61,8’lik

fibonacci dilimine tekabül eden 9450 seviyesi ile 20 günlük üstel hareketli

ortalamanın bulunduğu 9540 önemli direnç seviyeleri olarak izlenebilir. Aşağı yönlü

hareketlerde ise 9300 ve 9210 önemli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler : 9450 / 9540 / 9600

Destekler : 9300 / 9210 / 9120

OZSYR: Şirketimiz Özyaşar Tel ve Galvanizleme San.A.Ş. yurt dışında faaliyet gösteren bir müşterisinden yaklaşık 890.000 EUR tutarında yeni sipariş almıştır. Ve ayrıca ek olarak;

Şirketimizin %100 bağlı ortaklığı olarak Düzce'de faaliyet gösteren Çokyaşar Halat Mak. Tel Galvanizleme San.Tic.A.Ş., yurtdışında faaliyet gösteren müşterilerinden yaklaşık

790.000 EUR, Şirketimizin %51 bağlı ortaklığı olarak Adana'da faaliyet gösteren Çokyaşar Tel Örme ve Dokuma Tel Galvanizleme Çivi San.Tic.A.Ş. adına yurtdışında faaliyet

gösteren müşterilerinden yaklaşık 1.190.000 EUR tutarında yeni sipariş almıştır.

HRKET: Şirketimiz ile Liebherr Container Cranes Ltd. (LCC) arasında, Libya'nın Bingazi şehrinde gerçekleştirilecek STS(Ship-to-Shore) vinçlerinin taşınması ve kurulumu hizmetine

ilişkin sözleşme imzalanmıştır. Toplam bedeli 1.799.000 EURO olan bu stratejik proje kapsamında, ağır yük taşımacılığı ve mühendislik alanındaki uzmanlığımız ile yürütülecek

çalışmalar, Şirketimizin Kuzey Afrika pazarındaki varlığını güçlendirecek ve uluslararası alandaki büyüme hedeflerine önemli katkı sağlayacaktır.

FONET: Uşak İl Sağlık Müdürlüğü ile 23 ay süreli "Sağlık Bilgi Yönetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alımı" sözleşmesi 35.449.302,00 TL bedelle imzalanmıştır.

GENIL: Gen İlaç ve Sağlık Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş. (GEN) ile Unikeris Limited arasında Adenozin Deaminaz Ağır Kombine İmmün Yetmezlik (ADA-SCID) hastalığının

tedavisinde kullanılan elapegademase-lvlr etkin maddeli, REVCOVI® adlı ilacın Türkiye'ye ithali ve tedariği konusunda münhasır distribütörlük sözleşmesi imzalanmıştır.

Sözleşmenin yürürlüğe girmesi ile GEN tarafından söz konusu ilacın Türkiye sağlık otoritelerince düzenlenmiş ilgili süreçlerinin yönetimi ve Hasta Adına İlaç Temin Programı

(Named Patient Program – NPP) kapsamında tedariki ve satışı gerçekleştirilecektir. Söz konusu sözleşme 3 yıl süre ile imzalanmış olup, söz konusu ilacın GEN'in 2025 yılı

satışlarına satışlarına katkısının 160.000.000 TL'nin üzerinde olması beklenmektedir.

FORTE: Şirketimiz, STM Savunma Teknolojileri Mühendislik ve Ticaret A.Ş. ile Kültür Turizm Bakanlığı Bilgi ve Güvenliği Sistemi Projesi kapsamında teknik destek sözleşmesi

imzalamıştır. Sözleşme süresi 3 yıl olmakla birlikte 1 yıllık sözleşme bedeli 52.053.422,65 TL'dir. Sözleşme toplam tutarı en az 156.160.267,95 TL olacaktır.

(Yüzellialtımilyonyüzaltmışbinikiyüzaltmışyedi Türklirası) Her yılın Ocak ve Temmuz aylarında eskalasyon uygulanacak olup sözleşme bedeli yukarı yönlü değişiklik

gösterebilecektir.

SANEL: 19.08.2024 tarihli Özel Durum Açıklamamızda Salacak Tarım ve Hayvancılık A.Ş.'ye iştirak edilmesi konusunda görüşmelere başlandığı bildirilmişti. Yapılan görüşmeler ve

değerlendirmeler sonucunda adı geçen Şirkete iştirak edilmemesi kararlaştırılmış ve görüşmeler sonlandırılmıştır. Öte yandan, Mülkiyetinde bulunan ve satın alacağı her türlü

arsa, arazi vb. gayrimenkuller üzerine konut, iş, ofis, alış-veriş ve eğlence merkezleri, eğitim merkezleri, spor merkezleri, sağlık kompleksleri ve hastane gibi sağlık tesisleri ile otel,

motel, tatil köyü, yat limanı, restoran ve buna benzer turistik tesisler kurmak, inşa etmek, ettirmek, işletmek, işletme hakkını devretmek, kiraya vermek, kurulu veya kurulacak

tesisler kiralamak, bu amaçla ortaklıklar kurmak faaliyetleriyle iştigal eden Naksem Gayrimenkul Geliştirme A.Ş şirketine iştirak edilmesi hususunda görüşmelere başlanılmıştır.

VESTL: 08.04.2024, 22.05.2024 ve 04.06.2024 tarihli özel durum açıklamalarımıza istinaden, Kapanış sonrasında gerçekleşen denetim işlemleri neticesinde, Kapanış günü

(04.06.2024) ödenen hisse alım bedelinde herhangi bir uyarlama yapılmamasına karar verilmiş ve hisse alım bedeli kesinleşmiştir.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Endeks kontratı Perşembe gününü 10305 seviyesinden pozitif tamamladı. Teknik

olarak bugün de yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10410 ve

10530 önemli direnç seviyeleri olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerin devam

etmesi durumunda 10190 ve 10090 önemli destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 10410 / 10530 / 10660

Destekler: 10190 / 10090 / 10000
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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