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Merkezi yönetim bütçesi mayısta 235,2 milyar TL, faiz dışı denge ise 346,4 milyar TL fazla verdi. Fazlanın

nedeni, 4. Geçici Vergi’nin kaldırılmasıyla mayıs ayına yansıyan kurumlar vergisi gelirlerindeki geçici artış

oldu. Kurumlar vergisi geliri 470,9 milyar TL’ye yükseldi. Hazirandan itibaren bu etkinin ortadan

kalkmasıyla bütçenin yeniden açık vermesi bekleniyor. Yıl sonunda bütçe açığının 1,9 trilyon TL’ye

ulaşabileceği öngörülüyor.

Hazine ve Maliye Bakanlığı, üç tahvil ihalesiyle 90,3 milyar TL borçlandı. 2 yıl vadeli sabit kuponlu tahvilde

30,9 milyar TL satış gerçekleşirken, ortalama bileşik faiz %40,80 oldu. Toplam satış tutarı, ROT dahil 90,26

milyar TL’ye ulaştı.

CRIF ve Dun & Bradstreet’in 2025 raporuna göre, Türkiye’de şirketlerin zamanında ödeme oranı 2024’te

%41,9’a yükseldi. Bu oran Güney Avrupa ortalamasının üzerinde, ancak küresel ortalamanın gerisinde

kaldı. Mikro işletmeler daha düzenli ödeme yaparken, büyük firmalarda gerileme görüldü.

TCMB analizine göre, kartlı harcamalardaki artış sadece talep değil, nakitten karta geçişten de

kaynaklanıyor. Dijitalleşme, temassız ödemeler ve yüksek enflasyon bu geçişi hızlandırıyor. Akaryakıt

sektörü verileriyle hesaplanan kart kullanım oranı dikkate alınarak yapılan düzeltmeyle, harcamalardaki

artışın daha ılımlı ve özel tüketimle uyumlu olduğu belirlendi.

İşsizlik Sigortası Fonu’nun prim gelirlerine dayalı kullanım oranı 2025 yılı için yüzde 50’ye çıkarıldı. Bu fon,

işgücü istihdamını artırmak, çalışanların becerilerini geliştirmek, işsizlerin yönlendirilmesi ve istihdam

destekleri sağlamak ile ilgili personelin haklarını karşılamak amacıyla kullanılacak.

Çalışma Bakanı Vedat Işıkhan, 2025’in ilk çeyreğinde 105,2 milyar TL destek sağlandığını açıkladı. Bakan,

özellikle kadınlar, gençler ve engelliler gibi dezavantajlı grupların istihdama katılımını artırmak için çeşitli

sigorta prim teşvikleri uygulandığını belirtti. Son 2 yılda toplam 16 teşvik hayata geçirilirken, 2024’te

sağlanan destek miktarı 359,8 milyar TL’ye ulaştı.

Türkiye ile Umman, enerji alanında işbirliğini artırmak için Mutabakat Zaptı imzaladı. Petrol, doğal gaz,

elektrik ve yenilenebilir enerji gibi alanlarda ortak çalışmalar yürütülmesi hedefleniyor.
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Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

BIMAS 154.961.100          AKBNK 352.025.500-                      ASELS                              6,22 AKBNK                              -25,60

PGSUS 69.520.600           YKBNK 192.325.200-                      BIMAS                              4,62 YKBNK                              -15,32

TCELL 48.085.480           EKGYO 163.104.600-                      GENIL                              2,40 ISCTR                              -11,21

ADESE 43.409.950           SAHOL 92.252.780-                        FROTO                              1,65 GARAN                              -9,25

FROTO 41.146.160           HALKB 73.456.460-                        PGSUS                              1,32 SAHOL                              -7,96

Saat Beklenti Önceki

11:00 Türkiye Bütçe Dengesi (Haz)      -- 235,20B

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Son Günlük F. %

XUTUM 12434,00 -0,76%

XU100 10225,48 -1,28%

XU030 11413,80 -1,31%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 13,73 -1,36%

35,90 0,42%

Son Günlük F. %

22821,71 0,18%

6262,50 0,04%

44371,51 -0,63%

24165,67 -0,37%

Son Günlük F. %

USDTRY 40,23                          0,17%

EURTRY 47,01                          0,12%

EURUSD 1,17                            -0,06%

DOLAR ENDEKSİ 97,89 0,03%

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.346,93                      -0,27%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 38,31                          -0,29%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.329,48                      -0,10%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 49,56                          -0,14%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,52                          3,12%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,90                          0,75%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 28,38                          -4,07%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,91                            0,05%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,44                            0,73%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,73                            0,11%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 284,48 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 17,38 --

Değerli Madenler

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

Risk ve Volatilite Göstergeleri

DAX INDEX

Pariteler

Tahvil Faizleri

BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

S&P 500 INDEX

Hacim Günlük F. %

THYAO 9.540.826.426 1,61

AKBNK 6.087.913.718 0,83

YKBNK 6.045.154.752 2,19

ISCTR 5.064.136.325 1,09

ASELS 4.857.240.132 -0,40

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

16 Temmuz 2025 ÇarşambaBist Günlük Bülten | 

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

12 Aylık Model Portföy

Açıklama

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

TUPRS 156,20 150,73 161,66 - 167,13

DOHOL 16,08 15,52 16,64 - 17,21

MACKO 39,00 37,64 40,36-41,73

LMKDC 29,22 28,20 30,24-31,27

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri
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BİST Teknik Görünüm

BIST 100 endeksi (XU100), 14 Temmuz’da 10.225,48 seviyesinden kapanarak 11

Temmuz’daki 10.358,46 kapanışına göre yaklaşık %1,28 oranında değer kaybetti. Bu

düşüş, kısa vadede piyasalarda kar satışlarının etkili olduğunu gösteriyor olabilir.

Endekste aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda, 10185 ve 10120

destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Olası toparlanmalarda ise 10265 ve 10335

direnç seviyeleri olarak izlenebilir.

Dirençler : 10265 / 10335 / 10385

Destekler : 10185 / 10120 / 10055

TTKOM: Şirketimiz Yönetim Kurulu, 6362 Sayılı Sermaye Piyasası Kanunu'nun 31. Maddesi çerçevesinde ve Sermaye Piyasası Kurulu ("SPK") tarafından 07.06.2013 tarihli 28670 sayılı Resmi

Gazetede yayımlanan Kira Sertifikaları Tebliği ("III-61.1") çerçevesinde faaliyet göstermek üzere, Şirketimiz Türk Telekomünikasyon A.Ş.'nin %100'üne sahip olduğu, ödenmiş sermayesi 250.000

TL'den az olmamak kaydı ile, anonim şirket statüsünde bir varlık kiralama şirketi kurulmasına karar vermiştir.

ZOREN: Şirketimizin Dorad Energy Ltd. ("Dorad")'de sahip olduğu ve Dorad sermayesinin %25'ine karşılık gelen paylarının tümünün satışına ilişkin 06.03.2025 ve 17.04.2025 tarihli özel durum

açıklamalarımız kapsamında; Ön alım hakkına tabi olmayan, her biri 1 Yeni İsrail Şekeli ("NIS") nominal değerli toplam 1.064 adet hisseye tekabül eden %10 oranındaki payımızın Phoenix Grubu'na

satışı, imzalanan hisse alım sözleşmesi uyarınca 282.941.776 NIS bedel üzerinden tamamlanmış olup işleme ilişkin nihai satış bedeli, vergiye ilişkin uyarlamaların ardından kesinleşecektir. Ön alım

hakkına tabi olan 1 NIS nominal değerli toplam 1.596 adet hisseye tekabül eden son %15'lik payımıza ilişkin olarak, Dorad'ın mevcut ortakları Ellomay Luzon Energy Infrastructures Ltd. ("Ellomay

Luzon") ve Edelcom Ltd. ("Edelcom") ön alım haklarını kullanmışlardır. Bu kapsamda, 1.596 adet hissenin, aynı pay değeri üzerinden Ellomay Luzon ve Edelcom tarafından eşit şekilde satın

alınmasına ilişkin izin ve onay süreçleri halen devam etmektedir. Gelişmeler tam ve zamanında kamuya açıklanacaktır.

OZYSR: Şirketimiz Özyaşar Tel ve Galvanizleme San.A.Ş. Fortune 500 Türkiye tarafından gerçekleştirilen 2024 Yılı Türkiye'nin en büyük şirketleri araştırmasında; Sektörel bazda demir-çelik

ticaretinde 3.sırada, ihracat kategorisinde 139.sırada ve genel şirket sıralamasında 416.sırada yer almıştır. Elde ettiğimiz bu başarı; sürdürülebilir büyümeyi hedef olarak belirlememiş olmamızın,

müşteri memnuniyeti ve ihracat odaklı üretime odaklanmamızın bir yansımasıdır.

ARDYZ: Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı'na bağlı Coğrafi Bilgi Sistemleri Genel Müdürlüğü ile "Milli Emlak Bilgi Sistemi (Mebis) Bakım, Onarım, Güncelleme ve İdame İşi" kapsamında

"Milli Emlak Genel Müdürlüğü görev, yetki ve sorumlulukları kapsamındaki iş ve işlemlerin bilişim teknolojileri kullanılarak geliştirilen Milli Emlak Bilgi Sistemi (MEBİS) yazılımlarının günümüz

teknolojilerine ve Bakanlığımız bilişim stratejilerine uygun olarak bakım, onarım ve idamesinin yapılması" Projesinde 37.992.000,00 TL (KDV Dahil) bedelle 14.07.2025 tarihi itibariyle sözleşme

imzalanmıştır.

DAGHL: Şirketimizin merkezinde 14.07.2025 tarihinde yapılan yönetim kurulu toplantısında; 1. Şirketimizin %100 bağlı ortaklığı olan, MERKEZ MAHALLESİ BİRAHANE SK. KOÇ PLAZA Apt. NO: 3/1

ŞİŞLİ/İSTANBUL merkez adresli İstanbul Ticaret Sicili Müdürlüğü'ne 653041-0 sicil numarası ile kayıtlı EROS TEKSTİL İNŞAAT SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ'nin, MERKEZ MAH. BİRAHANE SK.

KOÇ PLAZA BLOK NO: 3 İÇ KAPI NO: 5 ŞİŞLİ / İSTANBUL merkez adresli, İstanbul Ticaret Sicili Müdürlüğü'ne 399092-5 sicil numarası ile kayıtlı MNK GİRİŞİM HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ'ne

devredilmesine, 2. İşbu işlemin (i) Şirket'in 2024 mali yılına olağan genel kurulunda karar verilen yeni unvanına uygun olarak finansal yatırımlar gerçekleştirilmesi için kaynak oluşturmak ve (ii)

Şirket'in DAGİ GİYİM SANAYİ VE TİCARET A.Ş.'ye olan borcunun itfa edilmesi nedeniyle gerçekleştirilmesine, 3. Devir bedelinin pazarlık usulü ile 156.124.843 TL olarak belirlenmesine, 4. II-23.3

sayılı Önemli Nitelikteki İşlemler ve Ayrılma Hakkı Tebliği'nin ("Tebliğ") 6. maddesinin 6. fıkrası uyarınca Şirketimizin işbu yönetim kurulu kararı tarihi itibarıyla fiili dolaşımdaki pay oranın %50'nin

üstünde olduğunun tespitine, işbu kapsamda Tebliğ'in 6. maddesi kapsamında uygulanacak önemlilik ölçütünün %50 olduğunun tespitine ve yine aynı maddenin 5. fıkrasının a. bendi uyarınca

Şirketimizin son kamuya açıklanmış finansal tablosu olan 31.03.2025 tarihli finansal tabloları uyarınca devir işlemine konu malvarlığının aktifinin Şirketimiz aktifinin oranının %50'nin üzerinde

olduğunun tespit edilmesine, 5. İşbu değerlendirme kapsamında söz konusu devir işlem bedelinin Tebliğ'in 6. maddesinin 1. fıkrasının a. bendinde yer alan önemlilik ölçütünün aştığına, aynı

fıkranın c. bendinin ayrıca değerlendirilmesine gerek bulunmadığına, işlemin ilgili değerlendirme sonucunda önemli nitelikteki işlem olduğuna ve ayrılma hakkı kullandırılması yükümlüğünün

oluştuğuna, 6. İşbu kapsamda Tebliğ'in 14. maddesinin 1. fıkrası uyarınca ayrılma hakkı kullanım fiyatının 68,35 TL olarak belirlenmesine, 7. Söz konusu önemli nitelikteki devir işlemine ilişkin işbu

yönetim kurulu kararının kamuya açıklandığı tarihinde Şirketimizde pay sahibi olan ve önemli nitelikteki devir işlemine ilişkin genel kurul toplantısına katılarak olumsuz oy verecek ve muhalefet

şerhini toplantı tutanağına geçirtecek pay sahiplerimizin, paylarını ilgili mevzuat uyarınca belirlenecek ayrılma hakkı kullanım bedeli üzerinden satarak ortaklıktan ayrılma hakkına sahip oldukları

hususu başta olmak üzere, gerekli görülen tüm hususlarda Kamuyu Aydınlatma Platformu'nda kamuyu aydınlatmaya yönelik her türlü bilgilendirmenin yapılmasına, katılanların oybirliğiyle karar

verilmiştir.

DARDL: Şirketimizin DenizBank A.Ş.' de bulunan 78.000.000 Euro grup limit tutarlı kredisi nakden defaten ödenerek kapatılmıştır. Denizbank A.Ş. tarafından şirketimize 31.792.245,79 USD limit

tutarlı 3 yıl vadeli nakit kredi tahsis edilmiştir. Kamuoyumuza saygı ile duyurulur.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST 30 Vadeli Kontratı (X30YVADE), 14 Temmuz’da 11.953,00 seviyesinden

kapanarak 11 Temmuz’daki 12.149,00 kapanışına göre yaklaşık %1,61 oranında

değer kaybetti. Kontratta aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 11900

ve 11820 destek seviyeleri olarak izlenebilir. Olası toparlanmalarda ise 12015 ve

12095 direnç seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 12015 /12095/ 12170

Destekler: 11900 /11820/ 11735
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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