
TCMB Başkanı Fatih Karahan, yılın üçüncü Enflasyon Raporu’nda yeni “ara hedef”

uygulamasına geçildiğini açıkladı. 2025 yıl sonu ara hedefi %24, tahmin aralığı ise %25-29

olarak belirlendi. 2026 için hedef %16’ya (önceki %12), 2027 için ise %9’a (önceki %8)

yükseltildi. Karahan, bu hedeflerin dezenflasyon sürecinde çıpa işlevi göreceğini ve

olağanüstü gelişmeler dışında değiştirilmeyeceğini vurguladı. Türkiye için “kontrol ufku”nun

12-24 ay olduğunu belirten Karahan, kredi büyüme limitlerinin kısa vadede

gevşetilmeyeceğini, TL mevduata talebin güçlü seyrettiğini ve portföy girişlerinin Mayıs’ta

yeniden başladığını söyledi. Enflasyon beklentilerinde iyileşme görülse de hizmet

enflasyonundaki direnç ve kuraklığın gıda fiyatları için risk oluşturduğunu belirtti. Sıkı para

politikasının ise dezenflasyon sürecini desteklemeyi sürdüreceğini ifade etti.

TCMB’nin brüt rezervleri 8 Ağustos haftasında 174,4 milyar dolara çıkarak tüm zamanların

en yüksek seviyesine ulaştı. Bir önceki hafta 169 milyar dolar olan brüt rezervlerdeki bu

artışa paralel olarak, net rezervler 63,2 milyar dolardan 67,6 milyar dolara, swap hariç net

rezervler ise 45,6 milyar dolardan 49,6 milyar dolara yükseldi.

Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz, yıl sonunda enflasyonun TCMB’nin %25-29’luk

tahmin aralığında gerçekleşmesinin öngörüldüğünü, beklentilerdeki iyileşmenin ise

dezenflasyon sürecini güçlendireceğini ifade etti. 8 Ağustos haftasında brüt rezervlerin

174,4 milyar dolarla rekor kırdığını hatırlatan Yılmaz, artan rezervlerin, düşen cari açık ve

gerileyen risk primiyle birlikte finansal istikrarı ve dış finansman koşullarını desteklediğini

vurguladı.

Sabancı Renewables, Teksas’ta 130 MWdc kapasiteli Lucky 7 Solar Farm’ı alarak ABD’deki

yenilenebilir enerji portföyünü 790 MW’a çıkardı.

BİM Birleşik Mağazalar A.Ş. (BIMAS), 2025 2. çeyrekte beklentilerin %29 altında, 2,7 milyar

TL net kâr açıkladı.

2025 Yıl Sonu Enflasyon Tahmini %24 Seviyesinde Korundu 

15 Ağustos 2025 CumaBist Günlük Bülten | 

Son Günlük F. %

XUTUM 13453,88 -0,78%

XU100 10824,55 -1,15%

XU030 12013,38 -1,26%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 15,11 -2,23%

42,04 -4,08%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

23858,66 0,04%

6461,51 -0,08%

44922,27 1,04%

24376,72 0,79%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 40,78                          0,02%

EURTRY 47,65                          -0,16%

EURUSD 1,17                            -0,43%

DOLAR ENDEKSİ 98,11 0,42%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.336,91                      -0,57%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 37,99                          -1,35%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.376,99                      -0,53%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 49,83                          -1,30%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 38,98                          0,50%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 33,24                          0,06%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,18                          -1,11%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,73                            1,22%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,28                            0,73%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,71                            0,97%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 284,29 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 16,65 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 11.774.676.121 1,61

CANTE 7.108.236.294 0,83

PGSUS 4.320.401.289 2,19

SASA 4.084.778.231 1,09

SAHOL 3.803.573.962 -0,40

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

THYAO 121.264.600          CANTE 428.050.500-                      BIMAS                              8,34 ASELS                              -16,96

BIMAS 103.613.000          TCELL 110.488.000-                      THYAO                              4,11 DSTKF                              -16,75

PEKGY 50.931.640           EKGYO 101.866.100-                      EFORC                              3,49 AKBNK                              -14,74

EFORC 46.622.450           VSNMD 87.456.330-                        DOHOL                              2,79 TCELL                              -12,75

SISE 43.215.770           GARAN 77.511.210-                        IEYHO                              2,37 TUPRS                              -10,61

Saat Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Yıl Sonu Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) Tahmini (Ağu)      -- 29,66%

11:00 Türkiye Bütçe Dengesi (Tem)      --  -330,20B

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

FORTE 85,65 84,37 86,93-88,65 TCELL 96,30 92,93 99,67-103,04

SISE 39,60 39,01 40,19-40,99 PETKM 18,09 17,46 18,72-19,36

TKNSA 25,46 24,57 26,35-27,24

TABGD 201,70 194,64 208,76-215,82

OYAKC 24,10 23,26 24,94-25,79

TTRAK 635,00 612,78 657,23-679,45

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

12 Aylık Model Portföy

Açıklama

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

BIST 100 endeksi 14 Ağustos’ta günü 10.824,55 puandan kapatarak önceki kapanışa

göre %1,14 geriledi; böylece endeks, son iki işlem günündeki düşüş eğilimini

sürdürmüş oldu. Endekste aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10730

ve 10650 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Toparlanma hareketlerinin

görülmesi durumunda ise 10915 ve 11000 seviyeleri direnç bölgeleri olarak

görülebilir.

Dirençler : 10915/11000/ 11090

Destekler : 10730/10650/ 10565

ESEN: Esenboğa Elektrik Üretim A.Ş.'nin %25 iştiraki olan Naturel ChargeN Enerji A.Ş., elektrikli araç şarj istasyonlarının enerji iletim ve dağıtım altyapısına yönelik

ortak üretim, mühendislik ve uygulama hizmetleri konusunda Trans-El Elektrik San. ve Tic. Ltd. Şti. ile bir Mutabakat Zaptı (MoU) imzalamıştır.İş birliği; yüksek gerilim

bağlantılarından orta gerilim enerji nakil hatlarına, OG/AG dağıtım panolarından transformatör tesisine kadar tüm güç altyapısı bileşenlerinin projelendirme, tedarik,

montaj, devreye alma ve ortak ekipman üretimi süreçlerini kapsamaktadır. Trans-El, transformatör üretimi ve enerji iletim projelerinde faaliyet göstermekte olup,

yurt içinde ve yurt dışında çeşitli projeler gerçekleştirmiştir. Esenboğa Elektrik'in iştiraki Naturel ChargeN, e-mobilite ve şarj istasyonu altyapısına yönelik çalışmalara

devam etmektedir.

IMASM: Şirketimizin 14.08.2025 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında, Şirketimizin, orta ve uzun vadeli TL finansman ve nakit ihtiyacının karşılanması ile likiditenin

artırılması amacıyla, sahibi olduğu Konya İli, Selçuklu İlçesi, Kayacık Mahallesi 14454 Ada, 14 parselde bulunan 13,323 m2 Yüzölçümlü Fabrika Binasını, Finansal

Kiralama, Faktoring Ve Finansman Şirketleri Kanunu kapsamında, Albaraka Türk Katılım Bankası Anonim Şirketine 36 ay vadeli, Sat – Kirala - Geri Al yöntemi ile satılıp,

hemen geri kiralanmasına, kira süresi sonunda geri alınmasına, varlıkların satışı yöntemi yerine, şirket çıkarları çerçevesinde bu şekilde finansman sağlanmasına oy

birliği ile karar verilmiş olup tapu devir işlemi tamamlanmıştır.

PCILT: Şirketimiz PC İLETİŞİM VE MEDYA HİZMETLERİ SANAYİ TİCARET A.Ş bağlı ortaklarından MAYA Medya Hizmetleri ve İletişim Danışmanlığı A.Ş. ile Koç Topluluğu

bünyesinde hizmet veren Ingage Dijital Hizmetleri Pazarlama A.Ş. (InMedia360) arasında, Stellantis grubu markalarından Peugeot, Citroen, Opel, DS Automobiles ve

Spoticar'a, 14.08.2025 tarihi itibariyle offline medya planlama hizmeti verilmeye başlanması konusunda anlaşmaya varılmıştır.

TEZOL: Sürdürülebilirlik stratejimiz çerçevesinde, ülkemizin temiz enerji üretimine destek olmak, karbon ayak izimizi azaltmak, enerji maliyetlerimizi düşürmek ve

verimliliğimizi artırmak amacıyla; kendi elektrik ihtiyacımızın bir kısmını karşılamak için, Güneş Enerjisi Santrali (GES) kurulumunu gerçekleştirmek üzere Arkensus

Enerji İmalat Mühendislik Danışmanlık Teknoloji İnşaat Sanayi ve Ticaret Limited Şirketi ile sözleşme imzalanmıştır.7 megawatt peak (MWp) kurulu güce sahip olacak

Güneş Enerjisi Santrali (GES) kurulumu, Şirketimizin sahip olduğu Çankırı'daki arazi üzerine ve bu arazi üzerinde Şirketimiz adına çıkmış Çağrı Mektubu'na istinaden

planlanmıştır.Süreçle ilgili Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde kamuya duyurulması gereken gelişmeler Kamuyu Aydınlatma Platformu (KAP) üzerinden

yatırımcılarımızla paylaşılacaktır.

INDES: Şirketimiz ile Huawei Telekomünikasyon Dış Ticaret Ltd. Şti. arasında notebook, tablet, giyilebilir teknoloji ürünleri, aksesuar grubu ve router ürünlerinin

Türkiye'de dağıtımı konusunda distribütörlük görüşmelerine başlanmıştır. 1987 yılında kurulan Huawei, bilgi ve iletişim teknolojisi (ICT) altyapısı ve akıllı cihazların

önde gelen küresel sağlayıcısıdır. 208.000 çalışanı ile 170'ten fazla ülke ve bölgede faaliyet göstermekte ve dünya çapında üç milyardan fazla kullanıcıya hizmet

vermektedir. Teknoloji dünyasında sınırları yeniden tanımlayan atılımlarıyla dikkat çeken Huawei, tamamen bağlantılı ve akıllı bir dünya vizyonuyla hareket

etmektedir. Her insana, eve ve kuruluşa dijital ürün, hizmet ve çözümler sunan bu geniş perspektif; markayı, yalnızca teknoloji üreticisi değil, aynı zamanda geleceğin

yaşam tarzını inşa eden bir aktör haline getirmektedir. Huawei ile başlattığımız stratejik iş birliği görüşmelerinin, Şirketimize uzun vadede yüksek katma değer

sağlayacak güçlü ve vizyoner bir ortaklığa dönüşeceğine inanıyoruz.

BFREN: Şirketimiz Bosch Fren Sistemleri San. ve Tic. A.Ş. ile şirketimiz pay sahiplerinden Robert Bosch GMBH arasında Ticari Araç Sistemleri ile ilgili yeni bir ürünün

Türkiye'de üretilmesi hususunda bir ön çalışma başlatılmıştır. Taraflar arasında ticari, operasyonel ve teknik şartları içeren görüşmeler devam etmektedir. Projeye

ilişkin ilk yatırım siparişlerinin proje programının onaylanması ve tasarımların çıkarılmasını takiben verilmesi, ve seri üretimin ise 2027 yılı içerisinde başlaması

öngörülmektedir. Söz konusu proje ile ilgili gelişmeler, özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin usul ve esaslar çerçevesinde kamuoyuna duyurulacaktır.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST 30 Vadeli Kontratı 14 Ağustos’ta günü 12.179,00 puandan kapatarak önceki

güne göre %1,29 düşüş gösterdi. Kontratta aşağı yönlü hareketlerde 12095 ve 12005

seviyeleri destek olarak öne çıkarken, olası toparlanmalarda 12265 ve 12380

seviyeleri direnç konumunda izlenebilir.

Dirençler: 12265/12380/ 12470

Destekler: 12095/12005/11900
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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