
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), piyasa beklentileri doğrultusunda politika

faizini 250 baz puan indirerek %40,50’ye düşürdü. Gecelik borç verme faizi %46’dan

%43,50’ye, borçlanma faizi ise %41,50’den %39’a geriledi. Karar metninde enflasyonun

ana eğiliminin ağustosta yavaşladığı, büyümenin öngörülerin üzerinde gerçekleşmesine

rağmen iç talebin zayıf seyrini koruduğu vurgulandı. Gıda fiyatları ve hizmetlerdeki

katılığın enflasyon üzerinde baskı oluşturduğu belirtilirken, beklentiler ve küresel

gelişmelerin risk unsuru olmayı sürdürdüğü ifade edildi. Daha önceki metinde yer alan

“Türk lirasında reel değerlenme” vurgusu çıkarılırken, sıkı para politikasının fiyat istikrarı

sağlanana kadar talep, kur ve beklenti kanalları üzerinden devam ettirileceği duyuruldu.

TCMB’nin brüt rezervleri geçen hafta 178,4 milyar dolar iken yüzde 1 yükselişle 180,1

milyar dolara ulaşarak tarihi zirvesini yeniledi.

Merkez Bankası, parite etkisinden arındırıldığında yurt içi yerleşiklerin toplam döviz

mevduatının 2 milyar 833,67 milyon dolar yükseldiğini duyurdu.

TCMB verilerine göre yabancı yatırımcılar, 5 Eylül haftasında 523,2 milyon dolarlık hisse

ve 482 milyon dolarlık tahvil satışı gerçekleştirdi.

Ankara 3. Asliye Hukuk Mahkemesi, CHP’nin 2023’teki İstanbul İl Kongresi ve 38. Olağan

Kurultay’ın iptali için açılan davaları usulden reddetti.

TCMB Politika Faizini %40,50’ye Çekti
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Son Günlük F. %

XUTUM 13059,15 0,00%

XU100 10382,89 0,00%

XU030 11449,80 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,73 -2,10%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

23992,56 0,60%

6584,93 -0,04%

46108,00 1,36%

23703,65 0,30%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 41,37                          0,11%

EURTRY 48,55                          0,13%

EURUSD 1,17                            -0,07%

DOLAR ENDEKSİ 97,63 0,06%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.651,62                      0,48%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 42,02                          1,11%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.857,22                      0,60%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 55,91                          1,26%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 40,07                          0,88%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 35,48                          -2,34%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 28,78                          -0,95%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,56                            0,17%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,04                            0,20%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,67                            0,41%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 267,79 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 14,71 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

AKBNK 17.430.403.047 -4,23

ISCTR 15.260.861.773 -0,65

YKBNK 13.345.645.086 -1,59

THYAO 9.248.839.156 -2,02

GARAN 8.180.908.109 -2,75

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

ISCTR 241.388.100          AKBNK 414.794.500-                      TUPRS                              13,83 AKBNK                              -24,87

TUPRS 237.028.800          EKGYO 148.019.900-                      ENKAI                              2,08 ASELS                              -21,00

YKBNK 139.002.700          ASELS 134.782.400-                      PASEU                              2,05 DSTKF                              -18,31

KCHOL 95.774.160           AEFES 61.954.320-                        IEYHO                              0,78 THYAO                              -15,28

SISE 57.837.180           MGROS 59.146.280-                        TURSG                              0,67 EKGYO                              -8,05

Saat Beklenti Önceki

10:00 0,003 0,30%

10:00 -- 29,69%

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Türkiye Yıl Sonu Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) Tahmini (Eyl)

Türkiye Cari Hesap (USD) (Tem)

TOASO 239,60 236,01 243,19-247,99

ECILC 55,50 54,67 56,33-57,44

TUPRS 175,00 172,38 177,63-181,13

IPEKE 60,05 59,15 60,95-62,15

Günlük Model Portföy Haftalık Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

BIST 100 endeksi 11 Eylül 2025’te günü %1,92 düşüşle 10.382,89 puandan kapattı.

Toplam işlem hacmi 165 milyar lira oldu. Endekste aşağı yönlü hareketlerin devam

etmesi durumunda 10285 ve 10175 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Toparlanma

hareketlerinin olması durumunda ise 10485 ve 10575 seviyeleri direnç olarak

görülebilir.

Dirençler : 10485/10575/10685

Destekler : 10285/10175/10055

MEKAG: Şirketimizin %100 hissesine sahip olduğu bağlı ortaklığımız Meka İthalat İhracat Pazarlama ve Ticaret A.Ş., yurt dışı yerleşik bir şirketten bugün (11.09.2025) 4

adet beton santrali siparişi almıştır. Sipariş bedelleri toplamı 1.949.600 (BirMilyonDokuzYüzKırkDokuzBinAltıYüz) EUR'dur.

CGCAM: Şirketimiz, Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Araştırma Geliştirme Üretim Sanayi ve Ticaret A.Ş. şirketinden 62.891.640 TL tutarında yeni cam siparişi almıştır.

Teslimatın, Kasım 2025 sonuna kadar tamamlanması planlanmaktadır.

GESAN: Şirketimiz, NFC FAYDASIÇOK İNŞAAT SAN. VE TİC. A.Ş. ile, Konya, Sivas ve Van illerinde bulunan arazilere, Lisanssız Elektrik Üretim Yönetmeliği'nin

5.1.h maddesi kapsamında Anahtar Teslim Arazi Güneş Enerjisi Santralleri yapılması hususunda sözleşme imzalamıştır. Sözleşme bedeli vergiler hariç 15.695.000, -

USD'dir. (On Beş Milyon, Altı Yüz Doksan Beş Bin, Amerikan Doları) (Güncel baz USD/TL kuru ile sözleşme bedeli vergiler hariç 647.418.750, -TL) Söz konusu

projelerde kullanılacak güneş panelleri, Europower Enerji A.Ş.'nin bağlı ortaklığı ve şirketimizin dolaylı bağlı ortaklığı Peak PV Solar A.Ş. tarafından temin edilecektir.

OTKAR: Şirketimiz ile Daimler Buses GmbH (Daimler Buses) ve Mercedes-Benz Türk A.Ş. (MBT) arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde Daimler Buses'ın Mercedes-

Benz Conecto modeli Otokar Sakarya fabrikasında üretilecektir. İmzalanan sözleşme kapsamında önemli tüm malzeme ve parçalar Daimler Buses/MBT tarafından tedarik

edilecek, Otokar ise aslen işçilik ve üretim hizmeti verecek olup, bu kapsamda hak edilecek hizmet gelirleri Şirketimiz finansal tablolarında diğer satışlar kaleminde

izlenecektir. 2029 yılı sonuna kadar geçerli olan sözleşme kapsamında, üretim hattı hazırlıklarının tamamlanmasını takiben Eylül 2026'da üretime başlanması ve 2027

yılında seri üretime geçilmesi öngörülmektedir. Sözleşme süresi boyunca toplamda asgari 1.400 araç üretimi hedeflenmekte olup, nihai adetler pazardaki gelişmelere göre

belirlenecektir. İşbu açıklamamızın İngilizce çevirisi ekte yer almakta olup, açıklama metinlerinde herhangi bir farklılık olması durumunda Türkçe açıklama esas kabul

edilecektir.

EKGYO: Şirketimiz tarafından ihraç edilen "DMLKT" kodlu Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikaları'na yönelik yoğun ilgi nedeniyle, yatırımcılarımızı hedef alan dolandırıcılık

girişimleri tespit edilmiştir. Bu girişimler, Şirketimiz adını kullanarak sahte internet siteleri, sosyal medya hesapları ve telefon aramaları yoluyla gerçekleştirilmektedir. Şirketimiz, bu

yasa dışı girişimlere karşı hukuki mücadeleyi sürdürürken, sertifikaların dayanağı olan projemizin inşaat çalışmalarına da taahhüt edildiği şekilde devam etmektedir. Projenin fiziki

ilerlemesi hakkındaki gelişmeler şeffaflıkla kamuoyuyla paylaşılacaktır. Sermaye Piyasası mevzuatı uyarınca, sertifika alım satım işlemleri yalnızca Borsa İstanbul'da, SPK tarafından

yetkilendirilmiş banka ve aracı kurumlardaki yatırım hesapları kullanılarak yapılabilir. Bu yasal kanal dışında Şirketimiz adıyla yapılan hiçbir teklife itibar edilmemelidir. Tespit edilen

yasa dışı faaliyetler ve sorumluları hakkında Sermaye Piyasası Kurulu ile Cumhuriyet Başsavcılığı'na gerekli bildirim ve suç duyuruları yapılmış, hukuki süreçler

başlatılmıştır.Yatırımcılarımızın mağduriyet yaşamaması için tüm işlemlerini yalnızca belirtilen yasal kanallar üzerinden yapmaları gerektiğini önemle duyururuz.

HEDEF: Pay sahiplerimizden Sibel GÖKALP, Namık Kemal GÖKALP ile arasında 11.09.2025 tarihinde şirketimiz Hedef Holding A.Ş.'nin ("Hedef") 156.250.000 adet (A) Grubu

nama, 1.027.264.676,48 adet (B) Grubu hamiline olmak üzere toplamda 1.183.514.676,48 adet, Hedef sermayesinin %60,71'ine tekabül eden payını içerir şekilde Pay Devir Sözleşmesi

("Sözleşme") imzalandığını bildirmiştir. Sözleşme, pay grupları arasında herhangi bir fiyat ayrımı yapılmadan pay başına 1,60 TL değerden toplamda 1.893.623.482,37 TL bedel ile

akdedilmiştir. Sözleşme'nin kapanışı, Hedef'in bankacılık ve sermaye piyasası faaliyeti gösteren iştiraklerinden Hedef Yatırım Bankası A.Ş., Hedef Portföy Yönetimi A.Ş., İnfo Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. ve Colendi Menkul Değerler A.Ş.'de dolaylı pay sahipliği değişikliğine sebep olacağından iştiraklerin tabi olduğu Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu ve

Sermaye Piyasası Kurulu'na izin başvurusunda bulunulacaktır. Ayrıca, işlemin izne tabi olmadığı değerlendirilmesi yapılmakla birlikte Rekabet Kurulu'na da izin başvurusunda

bulunulacaktır. İzin süreçlerini müteakip Sözleşme'nin kapanışının gerçekleştirilmesi planlanmaktadır.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

VIOP30 endeks kontratı 11 Eylül 2025’te 11.949 puandan kapanarak bir önceki

güne göre %2,28 değer kaybetti. Kontratta aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi

durumunda 11830 ve 11705 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Toparlanma

hareketlerinin olması durumunda ise 12045 ve 12150 seviyeleri direnç olarak

görülebilir.

Dirençler: 12045/12150/12270

Destekler: 11830/11705/11575
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut

piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından,

karşılığında herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde

yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas

olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt

veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında

herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve

eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her

türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım

danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize

uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları

yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını

etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir

bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım

Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu

konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi

bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir

gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere

Cad. Torun Center No:74

A/80 34394 Şişli / İstanbul
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