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Risk ve Volatilite Gostergeleri

TURKIYE 5 YILLIK CDS
VIX VOLATILITE ENDEKSI

280,61
16,38

Haziran Ayinda Enflasyonda Yavaslama Sinyali

TUIK verilerine gére, Haziran ayinda vyillik enflasyon %35,05, aylik enflasyon %1,37 oldu; piyasa
beklentilerinin altinda gerceklesti. Cekirdek enflasyon %35,64’e yiikseldi, UFE ise yillik %24,45 artti.
Gida grubunda aylk dusuts yasanirken, konut ve ulastirmada artis strdi. Hazine ve Maliye Bakani

Mehmet Simsek, dezenflasyonun basladigini ve emtia fiyatlarindaki dususle yilin ikinci yarisinda

enflasyonun gerileyecegini ifade etti.

Merkez Bankasi'nin 27 Haziran haftasina ait verilerine gdre, swap hari¢c net rezervler 1,8 milyar
dolarlik dusUsle 28,4 milyar dolara geriledi. Net rezervler 46,4 milyar dolara, brit doviz rezervi ise

154,4 milyar dolara indi. Ayni donemde altin rezervleri 1,7 milyar dolarlk azalisla 83,3 milyar dolara

dusta.

AK Parti Grup Baskani Abdullah Guler, en dustk emekli maasinin 16.881 TL'ye yukseltilecegini

duyurdu.

Kur Korumali Turk Lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM), gecen hafta 15,6 milyar lira

gerileyerek 543,7 milyar liraya indi.

Yurt ici yerlesiklerin parite etkisi ¢cikarilmis toplam mevduatlari 677 milyon dolar artis kaydetti.

Uretici enflasyonu verileri sonrasi motorin, benzin ve LPG’ye otomatik OTV artisi yapildi. 3 Temmuz

2025’ten itibaren benzine 2,26 TL, motorine 2,12 TL, LPG’ye ise 97 kurus zam geldi.

Borsa Istanbul Hacim Liderleri Hacim

ISCTR 8.205.559.403
YKBNK 7.519.942.384
AKBNK 7.515.705.342
THYAO 7.265.533.372
ASELS 6.311.535.918

Ginlik F. %

-0,36
-1,30
-0,51
0,17
2,88

Giiniin One Cikan Gelismeleri

Beklenti Onceki

Para Girisi Para Cikisi Endekse Etki Endekse Etki
ASELS 384.677.000 EREGL - 116.860.700 ASELS 17,10 GARAN -6,66
TUPRS 36.013.780 GARAN - 113.461.200 KUYAS 5,94 BIMAS -6,30
TERA 34.646.100 EKGYO - 93.510.810 TUPRS 5,51 YKBNK -4,75
AEFES 32.913.420 ISCTR - 82.317.540 AEFES 4,95 TAVHL -3,59
AKBNK 29.901.900 TUREX - 47.588.030 SISE 3,71 TTKOM -3,28

Giinliik Model Portfoy Haftalik Model Portfoy
"""""" Hisse ~  Kapanis  Zarar KesSeviyesi ~  Hedef Arahyt |  Hise  AlmSeviyesi Zarar KesSeviyesi ~  Hedef Arahy
ASELS 149,80 147,60 152,0-155,0 YKBNK 28,82 27.81 29.83-30,84
CCOLA 52,80 52,01 53,6-54,6 TAVHL 254,00 245,11 262,89-271,78
DGNMO 6,50 6,40 6,6-6,7 ALGYO 18,40 17,76 19,04-19,69
0OZSUB 23,20 22,85 23,5-24,0 SAHOL 81,50 78,65 84,35-87,21
AGESA 151,80 146,49 157,11-162,43
MAVI 35,30 34,06 36,54-37,77
12 Aylik Model Portfoy
Hisse Son Fiyat Oneri Tarihi Oneri Fiyati Hedef Fiyat Degisim (%) Agiklama
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Teknik Analiz

BIST Teknik Gorinim

BIST 100 endeksi, 2 Temmuz'daki 10.189,02 puanlk kapanisin ardindan 3
Temmuz'da 10.228,39 puana yukselerek gini %0,39 oraninda artisla tamamladi. Bu
ylkselis, endekste sinirli ancak pozitif bir yonelime isaret ediyor. Yukari yonli
hareketlerin devam etmesi durumunda 10275 ve 10315 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir. Geri cekilme hareketlerinin olmasi durumunda ise 10180 ve 10105

seviyeleri destek olarak gorulebilir.
Direngler : 10275/ 10315/ 10370

Destekler : 10180/ 10105/ 10030

VIOP Teknik GOriinim
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Endeks kontrati (X30YVADE), 2 Temmuz’'daki 12.174,00 puanlik kapanisin ardindan 3 o1 [sluolis selselpliagisezlc ilal e

03Temmuz25

Acihs 1220000

Temmuz'da 12.111,00 puana gerileyerek giini %0,52 oraninda dusutsle tamamladi. ok o
Kapamis 1211100

Ag Ot 1213166
Fark 63,00

Bu geri cekilme, kisa vadede kar realizasyonlarinin etkili oldugunu ve yatirimcilarin
temkinli bir tutum sergiledigini gosteriyor olabilir. Endeks kontratinda asagi yonlu
hareketlerin devam etmesi durumunda 12020 ve 11920 seviyeleri destek olarak
izlenebilir. Toparlanma hareketlerinin olmasi durumunda ise 12175 ve 12255

seviyeleri direnc olarak gorulebilir.

Direngler: 12175/ 12255/ 12315

Destekler: 12020/ 11920/ 11820

Sirket Haberleri

EFORC: Sirketimizin bagl ortakligl Efor GlUbre Madencilik Sanayi Ticaret A.S., Turkiye Seker Fabrikalari A.S. tarafindan dizenlenen metalurjik kok alim ihalesine en uygun teklifi
vererek ihaleyi kazanmistir. ihale bedeli: 294.883.000 TL'dir.

HOROZ: Sirketimiz Yonetim Kurulu, 03.07.2025 tarihinde, Sirketimizin %75,94 payina sahip olan Taner Horoz'un %100 pay sahibi oldugu Tradeport Teknolojik Yazilim Tic. AS'nin
(Tradeport) paylarinin 96.900.000 TL bedelle satin alinmasi icin hisse alim sozlesmesi imzalanmasina karar vermistir. Hisse devir bedeli, SPK tarafindan yetkilendirilmis bir
degerleme sirketi tarafindan (PwC Yonetim Danismanhgl A.S.) belirlenmis tutar Gzerinden %15 oraninda iskontoya tabi tutularak hesaplanmistir. Tradeport, elektronik ticaret
konusunda saticilarla e-ticaret platformlari arasinda entegrator olmak ve dijital gereksinimle ilgili gerekcelerde birokratik isleyislerle ilgili cozimler sunmalk, ilgili Glke ve pazaryeri
platformlari icin tim teknik gereksinimler icin danismanlik vermek ve alt yapi sunmak amaciyla kurulmustur. Tradeport; mikro ihracat, e-ticaret alaninda yazilim hizmeti
saglamayl amaclamakta olup Horoz Lojistik'in Tradeport tarafindan saglanacak olan bu yazilim hizmetinden faydalanmasi hedeflenmektedir. Horoz Lojistik'in 24.08.2024
tarihinde kamuya aciklamis oldugu e-ihracat konsorsiyumu statistnln sirkete gelir saglayacak bir is modeli yaratiimasinda ivme kazandirmasi beklenen bu hisse devrinin
gerceklesmesiyle 6zet olarak asagidaki faydalarin saglanmasi beklenmektedir; -E-ihracat ekosisteminde Tradeport sirketinin saglayacagl pazaryeri entegrasyon altyapisi ve bilgi
destegi ile daha glcli bir sekilde hizmet sunmak ve bu slreclerin getirmis oldugu uctan uca lojistik hizmet hacminin artirilmasi -Horoz Lojistik olarak elde edilen E-ihracat
konsorsiyum statlstndn alt yapisinin glvence altina alinmasi -Dis Ticaret (E-ihracat) islemlerinin gelistiriimesi ve yeni musteri kazanimi yeteneginin artirilmasi -Tradeport
sirketinin kendi olusturabilecegi musteri aginin Horoz Lojistik olarak hizmet kapsamina alinma imkani -Dis Ticaret, E-ihracat, Lojistik ¢ozimleri, misteri kazanimi, altyapi ve
danismanlik hizmetleri konularinda sinerji yaratilarak konsolide finansallara pozitif etki yaratilmasi. Hisse devir s6zlesmesinin 04.07.2025 tarihinde imzalanmasi planlanmaktadir.

Konuyla ilgili gelismeler mevzuata uygun olarak kamuyla paylasilacaktir.

ESEN: Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 03.07.2024 tarihli (bugiin) toplantisinda; Sirketimizin %100 oraninda bagh ortakligi konumunda bulunan Esenboga Batarya Sistemleri ve
Enerji Yatirimlari A.S. sermayesinin %75'ine tekabil eden paylarin Naturel Holding A.S.'ye devredilmesine karar verilmistir. S6z konusu hisse devrine iliskin olarak SGD Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan degerleme raporu dogrultusunda, Esenboga Batarya Sistemleri ve Enerji Yatirimlari A.S.'nin toplam sirket degeri 103.498.993,00 TL

olarak belirlenmis; buna gére %75 oranindaki payin degeri 77.624.244,75 TL olarak tespit edilmistir.

PATEK: Sirketimiz PASIFIK TEKNOLOJi A.S. ile TCDD TEKNiK MUHENDISLIK ve MUSAVIRLIK A.S. arasinda "Demiryolu Araclari izleme Sistemi (DAIS)" projesine iliskin sozlesme
imzalanmistir. S6z konusu bu stratejik proje ile; TCDD Tasimacilik A.S. tarafindan belirlenecek 400 adet yik vagonunun; gercek zamanli konum, hareket ve mesafe bilgilerinin
takibi saglanacak olup bu sayede lojistik operasyon verimliliginin artiriimasi hedeflenmektedir. Ozgiin tasarim yontemiyle gelistirilecek yiksek dogruluk ve giivenilirlige sahip DAIS
cihazlarr ile demiryolu tasimaciliginda dijitallesmenin temelleri giiclendirilecektir. Proje kapsaminda 4 adet prototip cihaz tretimi ve testlerinin ardindan, 30 adet pilot Gretim ve
son olarak 370 adet seri Uretim DAIS cihazi teslim edilerek montajlari yapilacaktir. Toplam sézlesme bedeli 85.850.000,00 TL olan bu proje ile birlikte, TCDD Tasimacilik A.S.'nin

operasyonel kabiliyetleri daha etkin ve verimli hale getirilecektir.

EUREN: 26 Mayista Uretimine basladigimiz Solar camlari ile ilgili olarak CW Enerji Mihendislik Ticaret ve sanayi AS.firmasindan 3.692.000 usd , Giincel kurla 146.751.462 TL

tutarinda Ges Panel Cami siparisi alinmistir.30 EylUl tarihine kadar sevk edilmesi planlanmaktadir.

YEOTK: Sirketimiz ile Turkiye'nin En BlyUk Sanayi Kurulusu endeksinin ilk 50 siralamasinda yer alan Yicel Grup sirketlerinden Kroman Celik Sanayii A.S. arasinda Erzurum
Horasan'da kurulacak Giines Enerji Santrali projesinin 154 kV Yiiksek Gerilim Trafo Merkezi ve Enerji iletim Hattinin yapimi (dizayn, mihendislik, tedarik, montaj, test ve devreye
alma) amaciyla 4.375.000 USD + KDV bedelle sozlesme imzalanmistir. Ulusal vizyonumuz dogrultusunda, Turkiye'nin dort bir yaninda etkinligimizi artirarak Glkemizin

kalkinmasina katki saglayan ve sanayi kuruluslarinin gtivenilir, sGrdUrdlebilir ve modern enerjiye erisimini destekleyen projelere imza atmaya kararlilikla devam ediyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigl tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari
ve glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhUt veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hic bir
sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda
kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun GcUncu kisilerin ugrayabilecegi her
tUrld zararlardan dolayl ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda
yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirnmcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirld i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢clncU kisi kurumlardan elde edilmis
olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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