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TÜİK verilerine göre, Haziran ayında yıllık enflasyon %35,05, aylık enflasyon %1,37 oldu; piyasa

beklentilerinin altında gerçekleşti. Çekirdek enflasyon %35,64’e yükseldi, ÜFE ise yıllık %24,45 arttı.

Gıda grubunda aylık düşüş yaşanırken, konut ve ulaştırmada artış sürdü. Hazine ve Maliye Bakanı

Mehmet Şimşek, dezenflasyonun başladığını ve emtia fiyatlarındaki düşüşle yılın ikinci yarısında

enflasyonun gerileyeceğini ifade etti.

Merkez Bankası'nın 27 Haziran haftasına ait verilerine göre, swap hariç net rezervler 1,8 milyar

dolarlık düşüşle 28,4 milyar dolara geriledi. Net rezervler 46,4 milyar dolara, brüt döviz rezervi ise

154,4 milyar dolara indi. Aynı dönemde altın rezervleri 1,7 milyar dolarlık azalışla 83,3 milyar dolara

düştü.

AK Parti Grup Başkanı Abdullah Güler, en düşük emekli maaşının 16.881 TL’ye yükseltileceğini

duyurdu.

Kur Korumalı Türk Lirası Mevduat ve Katılma Hesapları (KKM), geçen hafta 15,6 milyar lira

gerileyerek 543,7 milyar liraya indi.

Yurt içi yerleşiklerin parite etkisi çıkarılmış toplam mevduatları 677 milyon dolar artış kaydetti.

Üretici enflasyonu verileri sonrası motorin, benzin ve LPG’ye otomatik ÖTV artışı yapıldı. 3 Temmuz

2025’ten itibaren benzine 2,26 TL, motorine 2,12 TL, LPG’ye ise 97 kuruş zam geldi.

Haziran Ayında Enflasyonda Yavaşlama Sinyali

4 Temmuz 2025 CumaBist Günlük Bülten | 

Son Günlük F. %

XUTUM 12353,92 0,47%

XU100 10228,39 0,39%

XU030 11423,89 0,10%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 13,71 0,45%

35,81 0,34%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

22867,20 1,00%

6283,67 0,90%

44484,42 -0,02%

23902,19 0,47%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 39,83                          0,14%

EURTRY 46,84                          -0,19%

EURUSD 1,18                            -0,33%

DOLAR ENDEKSİ 97,06 0,31%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 3.327,91                      -0,87%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 36,79                          0,64%

GLDGR - GRAM ALTIN 4.261,98                      -0,73%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 47,11                          0,79%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 38,86                          -0,16%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 31,78                          -0,34%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 26,66                          0,85%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,88                            2,19%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,34                            1,26%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,59                            -1,33%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 280,61 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 16,38 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

ISCTR 8.205.559.403 -0,36

YKBNK 7.519.942.384 -1,30

AKBNK 7.515.705.342 -0,51

THYAO 7.265.533.372 0,17

ASELS 6.311.535.918 2,88

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

ASELS 384.677.000          EREGL 116.860.700-                      ASELS                              17,10 GARAN                              -6,66

TUPRS 36.013.780           GARAN 113.461.200-                      KUYAS                              5,94 BIMAS                              -6,30

TERA 34.646.100           EKGYO 93.510.810-                        TUPRS                              5,51 YKBNK                              -4,75

AEFES 32.913.420           ISCTR 82.317.540-                        AEFES                              4,95 TAVHL                              -3,59

AKBNK 29.901.900           TUREX 47.588.030-                        SISE                               3,71 TTKOM                              -3,28

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

ASELS 149,80 147,60 152,0-155,0 YKBNK 28,82 27,81 29,83-30,84

CCOLA 52,80 52,01 53,6-54,6 TAVHL 254,00 245,11 262,89-271,78

DGNMO 6,50 6,40 6,6-6,7 ALGYO 18,40 17,76 19,04-19,69

OZSUB 23,20 22,85 23,5-24,0 SAHOL 81,50 78,65 84,35-87,21

AGESA 151,80 146,49 157,11-162,43

MAVI 35,30 34,06 36,54-37,77

Hisse Son Fiyat Öneri Tarihi Öneri Fiyatı Hedef Fiyat Değişim (%)

12 Aylık Model Portföy

Açıklama

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri
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BİST Teknik Görünüm

BIST 100 endeksi, 2 Temmuz'daki 10.189,02 puanlık kapanışın ardından 3

Temmuz’da 10.228,39 puana yükselerek günü %0,39 oranında artışla tamamladı. Bu

yükseliş, endekste sınırlı ancak pozitif bir yönelime işaret ediyor. Yukarı yönlü

hareketlerin devam etmesi durumunda 10275 ve 10315 seviyeleri direnç olarak takip

edilebilir. Geri çekilme hareketlerinin olması durumunda ise 10180 ve 10105

seviyeleri destek olarak görülebilir.

Dirençler : 10275/ 10315/ 10370

Destekler : 10180 / 10105/ 10030

EFORC: Şirketimizin bağlı ortaklığı Efor Gübre Madencilik Sanayi Ticaret A.Ş., Türkiye Şeker Fabrikaları A.Ş. tarafından düzenlenen metalurjik kok alım ihalesine en uygun teklifi

vererek ihaleyi kazanmıştır. İhale bedeli: 294.883.000 TL'dir.

HOROZ: Şirketimiz Yönetim Kurulu, 03.07.2025 tarihinde, Şirketimizin %75,94 payına sahip olan Taner Horoz'un %100 pay sahibi olduğu Tradeport Teknolojik Yazılım Tic. AŞ'nin

(Tradeport) paylarının 96.900.000 TL bedelle satın alınması için hisse alım sözleşmesi imzalanmasına karar vermiştir. Hisse devir bedeli, SPK tarafından yetkilendirilmiş bir

değerleme şirketi tarafından (PwC Yönetim Danışmanlığı A.Ş.) belirlenmiş tutar üzerinden %15 oranında iskontoya tabi tutularak hesaplanmıştır. Tradeport, elektronik ticaret

konusunda satıcılarla e-ticaret platformları arasında entegratör olmak ve dijital gereksinimle ilgili gerekçelerde bürokratik işleyişlerle ilgili çözümler sunmak, ilgili ülke ve pazaryeri

platformları için tüm teknik gereksinimler için danışmanlık vermek ve alt yapı sunmak amacıyla kurulmuştur. Tradeport; mikro ihracat, e-ticaret alanında yazılım hizmeti

sağlamayı amaçlamakta olup Horoz Lojistik'in Tradeport tarafından sağlanacak olan bu yazılım hizmetinden faydalanması hedeflenmektedir. Horoz Lojistik'in 24.08.2024

tarihinde kamuya açıklamış olduğu e-ihracat konsorsiyumu statüsünün şirkete gelir sağlayacak bir iş modeli yaratılmasında ivme kazandırması beklenen bu hisse devrinin

gerçekleşmesiyle özet olarak aşağıdaki faydaların sağlanması beklenmektedir; -E-ihracat ekosisteminde Tradeport şirketinin sağlayacağı pazaryeri entegrasyon altyapısı ve bilgi

desteği ile daha güçlü bir şekilde hizmet sunmak ve bu süreçlerin getirmiş olduğu uçtan uca lojistik hizmet hacminin artırılması -Horoz Lojistik olarak elde edilen E-ihracat

konsorsiyum statüsünün alt yapısının güvence altına alınması -Dış Ticaret (E-ihracat) işlemlerinin geliştirilmesi ve yeni müşteri kazanımı yeteneğinin artırılması -Tradeport

şirketinin kendi oluşturabileceği müşteri ağının Horoz Lojistik olarak hizmet kapsamına alınma imkanı -Dış Ticaret, E-ihracat, Lojistik çözümleri, müşteri kazanımı, altyapı ve

danışmanlık hizmetleri konularında sinerji yaratılarak konsolide finansallara pozitif etki yaratılması. Hisse devir sözleşmesinin 04.07.2025 tarihinde imzalanması planlanmaktadır.

Konuyla ilgili gelişmeler mevzuata uygun olarak kamuyla paylaşılacaktır.

ESEN: Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 03.07.2024 tarihli (bugün) toplantısında; Şirketimizin %100 oranında bağlı ortaklığı konumunda bulunan Esenboğa Batarya Sistemleri ve

Enerji Yatırımları A.Ş. sermayesinin %75'ine tekabül eden payların Naturel Holding A.Ş.'ye devredilmesine karar verilmiştir. Söz konusu hisse devrine ilişkin olarak SGD Bağımsız

Denetim Hizmetleri A.Ş. tarafından hazırlanan değerleme raporu doğrultusunda, Esenboğa Batarya Sistemleri ve Enerji Yatırımları A.Ş.'nin toplam şirket değeri 103.498.993,00 TL

olarak belirlenmiş; buna göre %75 oranındaki payın değeri 77.624.244,75 TL olarak tespit edilmiştir.

PATEK: Şirketimiz PASİFİK TEKNOLOJİ A.Ş. ile TCDD TEKNİK MÜHENDİSLİK ve MÜŞAVİRLİK A.Ş. arasında "Demiryolu Araçları İzleme Sistemi (DAİS)" projesine ilişkin sözleşme

imzalanmıştır. Söz konusu bu stratejik proje ile; TCDD Taşımacılık A.Ş. tarafından belirlenecek 400 adet yük vagonunun; gerçek zamanlı konum, hareket ve mesafe bilgilerinin

takibi sağlanacak olup bu sayede lojistik operasyon verimliliğinin artırılması hedeflenmektedir. Özgün tasarım yöntemiyle geliştirilecek yüksek doğruluk ve güvenilirliğe sahip DAİS

cihazları ile demiryolu taşımacılığında dijitalleşmenin temelleri güçlendirilecektir. Proje kapsamında 4 adet prototip cihaz üretimi ve testlerinin ardından, 30 adet pilot üretim ve

son olarak 370 adet seri üretim DAİS cihazı teslim edilerek montajları yapılacaktır. Toplam sözleşme bedeli 85.850.000,00 TL olan bu proje ile birlikte, TCDD Taşımacılık A.Ş.'nin

operasyonel kabiliyetleri daha etkin ve verimli hale getirilecektir.

EUREN: 26 Mayısta Üretimine başladığımız Solar camları ile ilgili olarak CW Enerji Mühendislik Ticaret ve sanayi AŞ.firmasından 3.692.000 usd , Güncel kurla 146.751.462 TL

tutarında Ges Panel Camı siparişi alınmıştır.30 Eylül tarihine kadar sevk edilmesi planlanmaktadır.

YEOTK: Şirketimiz ile Türkiye'nin En Büyük Sanayi Kuruluşu endeksinin ilk 50 sıralamasında yer alan Yücel Grup şirketlerinden Kroman Çelik Sanayii A.Ş. arasında Erzurum

Horasan'da kurulacak Güneş Enerji Santrali projesinin 154 kV Yüksek Gerilim Trafo Merkezi ve Enerji İletim Hattının yapımı (dizayn, mühendislik, tedarik, montaj, test ve devreye

alma) amacıyla 4.375.000 USD + KDV bedelle sözleşme imzalanmıştır. Ulusal vizyonumuz doğrultusunda, Türkiye'nin dört bir yanında etkinliğimizi artırarak ülkemizin

kalkınmasına katkı sağlayan ve sanayi kuruluşlarının güvenilir, sürdürülebilir ve modern enerjiye erişimini destekleyen projelere imza atmaya kararlılıkla devam ediyoruz.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Endeks kontratı (X30YVADE), 2 Temmuz’daki 12.174,00 puanlık kapanışın ardından 3

Temmuz’da 12.111,00 puana gerileyerek günü %0,52 oranında düşüşle tamamladı.

Bu geri çekilme, kısa vadede kar realizasyonlarının etkili olduğunu ve yatırımcıların

temkinli bir tutum sergilediğini gösteriyor olabilir. Endeks kontratında aşağı yönlü

hareketlerin devam etmesi durumunda 12020 ve 11920 seviyeleri destek olarak

izlenebilir. Toparlanma hareketlerinin olması durumunda ise 12175 ve 12255

seviyeleri direnç olarak görülebilir.

Dirençler: 12175 / 12255/ 12315

Destekler: 12020/ 11920 / 11820
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları
ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar
tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir
şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında
kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri
doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her
türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu
kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu
bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş
olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla
hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad. 
Torun Center No:74 A/80 

34394
Şişli / İstanbul
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