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FINANSAL SONUCLAR / 2C25

TURKIYE / BANKACILIK
30 Temmuz 2025

AKBANK (AKBNK TI)

Beklentilerle uyumlu sonuglar & 6zkaynak karhligi hedefinde agagi revizyon

TUT (6nceki tavsiye: TUT)

Kapanis Fiyati (TL) 67.15 | Hedef Fiyat — 12ay (TL/pay) 78 Temel Géstergeler
Piyasa Degeri (TL/US$ mn) 349,180/ 8,628 | Nominal / Gorece Getiri — 12ay 5/6
Halka Aciklik Orani 52 | Ort. islem Hacmi — 3ay (TLmn) 5,854 )
Gostergeler 2024 2025T 2026T
Sadece Banka - TL Geyreklik  YKY Piyasa | FD/DD 12 11 0.8
milyon 2G24 Yillik A 1625 A tahmin  Beklentisi | F/K 6.7 5.0 2.7
Net Faiz Geliri 18,569 17,136 8% 17,875 4% 18,314 Ozkaynak Karlihgr — 19% — 26% 3%
Temetti Verimliligi 3.5% 1.8% 3.0%
Net Faiz Marji 1.8% 2.0% -0.2% 2.2% -0.3% 1.8%
Net Kar 11,125 10,924 2% 13,727 -19% 11,048 11,023
Ozkaynak Karliig 17.7% 20.1% -2.4% 22.7% -5.0% 17.6%

Kaynak: YKY Arastima, Sirket, KAP
Ozet Sonuglar

= Akbank’in net kari 2C25’te 11.1 milyar TL seviyesinde gergeklesti (YKY ve piyasa beklentisi: 11 milyar TL). Net kar ikinci geyrekte
ceyreklik %19 gerilerken, yillik %2 artti. 2C25 6zkaynak karlihgr %18 seviyesinde (6A25: %20). Sonuglar genel hatlariyla
beklentimize oldukga yakin gelisti. Ceyregin olumsuz konular TL kredi-mevduat makasinda belirgin dusus ve ticari/kur/swap
sonuglarindan belirgin olarak azalan katki olurken, olumlu konular ise giiglii gelisen komisyon gelirleri, enflasyona paralel faaliyet
gideri artigI ve yakin izlemedeki kredilerde disus oldu.

= Banka 2025 icin “%30’un lizerinde” olan 6zkaynak karliligi hedefini “%25’in lizerinde” olarak asagi yonlii revize etti. Biz

Nisan’da_o6zkaynak karlihgi tahminimizi %26 olarak revize etmistik ve halen koruyoruz. Bankanin asagi yonli

revizyonun net faiz marjindaki baski kaynakli.
Ozet Goriisiimiiz

= Akbank’in 2C25 net kari piyasa beklentisine paralel gerceklesti. 2G25 sonugclarini ve 6zkaynak karhligi hedefindeki asagi

yonlu revizyonu hisse icin notr olarak degerlendiriyoruz. Banka i¢in 6zkaynak karliigi beklentimizi %26 olarak

koruyoruz. 2025 igin sermaye maliyeti tahminimizi halen %35 olarak korurken tahmin donemimizi bir gceyrek ileri attik.
Akbank icin 12 aylik hedef fiyatimizi 78TL/pay olarak revize ettik (eski hedef fiyat 68TL/pay) ve tavsiyemizi TUT olarak
koruyoruz. Akbank 2025/26 tahminlerimize gére 1.1x/0.8x PD/DD ve 5x/2.7x F/K garpanlari ile islem goérmektedir. Akbank
yilbasindan bugiine XU100’lin %2 gerisinde performans gosterdi (XBANK’a gore %4 geride).

Genel Degerlendirme

= Banka 2. ceyrekte TL kredilerde ¢eyreklik %9 buyudi. TL kredi blylimesi kredi kartlari ve ticari krediler agirhkh gergeklesti.
Bankanin TL mevduati geyreklik %10 biyirken, YP mevduati ise $ bazinda %2 geriledi. Akbank’in swaplardan arindirilmis net
faiz marji geyreklik 33 baz puan geriledi. Banka TUFEKS portféyii igin %30 tahmini enflasyon kullanmaya devam etti. Bankanin
TUFE’ye endeksli tahvil portféyl 209 milyar TL seviyesindedir (aktiflerin %7’si). TL kredi-mevduat makasi ise geyreklik 280 baz
puan geriledi. TL kredi faizleri gceyreklik 80bp artarken, TL mevduat faizleri ise 360bp artis gdsterdi. Komisyon gelirleri yillik %61
artarken, faaliyet giderleri yillik %35 artti. Takipteki kredi orani 2. geyrekte 15 baz puan artti ve %3.6 seviyesindedir. 2.evre
kredilerin toplam krediler igindeki pay1 %6 seviyesindedir (1C: %7.3). Kur etkisi hari¢ net risk maliyeti ise 2. ¢eyrekte 191bp
seviyesindedir (1C: 197bp). Akbank’'in konsolide sermaye yeterlilik ve ¢ekirdek sermaye oranlari BDDK esneklikleri hari¢
sirasiyla %17.4 ve %12.6 seviyelerinde gerceklesti. Her iki oran da ¢eyreklik olarak yatay gelisti.

Oguzhan Vural
oguzhan.vural@ykyatirim.com.tr
+90 212 319 83 65



mailto:.vural@ykyatirim.com.tr

@7 YapiKredi 35:‘

Yatinm

AKBNK TI — Akbank - Agiklanan Finansallar (TL milyon)

AKBNK - Sadece Banka - | TL milyon)

Mar & Zarss
Net falz getiri 1A%
Nat tirev ve ur karzamn 5058
Tcon kardzara 2041
Arsdanieug net faiz gelirl RENE
Kommyon gedn 15001
Doer getrer 205
gbrakler gelrien 245
Toplam gedrier 3487
Fastyedt Codorten 1w
Kargik gider 3970
Qzel Karghbiar 3208
Genel rgidiar 1e8
D0 bargdidar 15
Vergl onces! Kar 188
Werpi goden 916
Net Kar 10924

12,708
T
154
13,450
18 662
3

37,98
0815
6080
713

120040
073755
10,280
3%
1,562,097
1,088 902
13472
324,370
5215
2833
240,348
2,515,597

1,388 002
963 467
10,52
arm
167357
1117778
unr
6.8
91 11
111,385
42526
2708721

30 Temmuz 2025 - Akbank 2G25 Finansal Sonuglar
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EK: Gostergeler
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araclarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamigstir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




