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BIST100 endeksi haftaya saticili basladi. Acilisin ardindan kisa sureligine pozitif bolgeye gecen endeks,
sonrasinda gelen satislarla giinu %0,9 dislsle 11.048 seviyesinden tamamladi. Sektdrel bazda Finansal Kiralama
- Faktoring, Elektrik ve Madencilik en fazla deder kaybedenler arasinda yer alirken; Turizm, Ticaret ve GYO en ¢ok
yukselen sektorler olarak 6ne ¢ikti. Puan bazinda endekse en fazla baskiyi DSTKF, EREGL ve GUBRF yaparken;
Ozellikle BIMAS'taki alimlar kayiplari sinirladi. Yurticinde Kabine Toplantisi sonrasinda Cumhurbagkani Erdogan'in
aciklamalari takip edildi. Cumhurbaskani Erdogan, ABD ziyaretinin olumlu gegctigini belirterek, Trump ile yapilan
gérismenin sonuglarinin  dnimizdeki donemde gorilecedini ifade etti. Kiresel tarafta ise Trump ile
Netanyahu'nun Beyaz Saray'daki gorismesi 6ne c¢ikti. Gorigsmenin ardindan Gazze igin 20 maddelik bir barig
plani agiklandi. Donald Trump, Israil ile Hamas arasindaki savasi sona erdirmek icin tasarlanan 20 maddelik bir
plani kabul ettigini belirterek, bunu "baris icin tarihi bir giin" olarak nitelendirdi. Plan; ateskes, rehinelerin serbest
birakiimasi, israil'in kademeli cekilmesi, teknokratlardan olusacak gegici bir Filistin yénetiminin kurulmasi ve
uluslararasi gozetim altinda bir Baris Konseyi olusturulmasini igeriyor. Ayrica Gazze'de 6zel ekonomik bdlge
araciigiyla kalkinma programi uygulanmasi ve israil-Katar normallesmesi de giindeme alindi. Fiyatlamalar
tarafinda; din Brent petrolde %3'e yakin disuts goérildi. ABD hiukimetinin olasi kapanma ihtimalinin de etkisiyle
yukselisini surdiren Ons Altin tarihi zirvesini 3.834 seviyesine tasidi. Dolar'in deger kaybettigi giinde, ABD
borsalari ise kismi ylkselisle kapatti. Bu arada, Trump'in bir diger gorismesi ise Kongre Uyeleri arasindaydi.
Federal hikimetin kapanmamasi igin yapilan goérismelerden su an igin bir sonu¢ ¢ikmazken, ABD Baskan
Yardimcisi Vance, hikimetin "kapanmaya" dogru gittigine isaret etti. Diger yandan Trump, ithal keresteye %10,
doésemeli ahsap urinler ve dolaplara %25 tarife getirdi. Bu ortamda Dolar'in baski altinda kalmaya devam ettigini
izliyoruz. Ons Altin ise yiikselisini surdiriyor. Ote yandan, ABD vadelileri ve MSCI Asya Pasifik endeksi yatay.
OPEC+'dan gelen uretim artisi beklentilerinin de etkisiyle Brent petrolde disis egilimi strtyor. BIST100'Un ise
gline tepki alimlariyla baslamasini bekliyoruz. Giin igerisinde endekste 10.960 - 11.205 arasinda bant hareketi
bekliyoruz. Bugun yurtigcinde agustos ayi dis ticaret dengesi ve is gucu istatistikleri takip edilecek. Yurtdisinda
Almanya TUFE verisi, ABD'de ise Conference Board tiiketici gliveni ve is imkanlarindan yararlanma basvurular
takip edilecek.
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Kaynak Bloombery

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Giibre Fabrikalan (GUBRF, Notr): Sirket, bagl ortakhdi Razi Petrochemical'daki paylarin satisina yonelik
26.09.2025'te yapilan agik artirmanin tamamlandigini ve sonuglarin Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirildigini
bildirdi. Ayrica, satis tutari ve ihale icerigine dair basinda yer alan haberlerin gergedi yansitmadigi, surecin ise
devam ettigi ifade edildi.

Ek olarak, Sirket, 29.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 288,25 TL - 289,75 TL (agirlikli ortalama
288,42 TL) fiyat araligindan toplam 12.173 TL nominal degerli tutarli pay geri alimi gergeklestirmistir.

Oba Makarnacilik (OBAMS, Notr): Sirket, Sakarya Hendek'teki makarna fabrikasinda bakim ve yenileme sonrasi
29.09.2025'te deneme uretimine basladigini, tam kapasiteye gegis icin ¢alismalarin ise surdigund bildirmistir.

Petkim (PETKM, Sinirli Negatif): Fitch Ratings, Sirket'in kredi notunu "CCC+"den "CCC" seviyesine indirmistir.
Sekerbank (SKBNK, No6tr): Banka, Dinya Bankasi kurulusu International Finance Corporation (IFC)'den iklim
finansmani, sirdirilebilir tarim projeleri ile kadin sahipli/ yéneticili isletmeler ve kirsal bolgelerdeki KOBI ile mikro

isletmelerin finansmani amaciyla 5 yil vadeli 100mn USD tutarinda kredi temin etmistir.

Vakifbank (VAKBN, No6tr): Banka, uluslararasi yatirimcilardan talep toplayarak 500mn USD nominal tutarli ilave
ana sermayeye dahil edilebilir (AT1) tahvil ihraci gergeklestirmistir. Tahvilin getirisi %8,20 olarak belirlenmistir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: BDDK, 2025 yili Agustos ayina ait Bankacilik Sektoru verilerini agikladi. Buna goére; Bankacilik
sektoérinin Agustos ayi net dénem kari, aylik bazda %48 oraninda artarak 84,2 milyar TL'ye ylUkselmistir. Azalan
mevduat maliyetleriyle birlikte net faiz gelirlerindeki artis karliligi destekleyen ana kalem olmustur. Ote yandan,
ayni donemde kamunun net kari %131 oraninda artarak 40,8 milyar TL'ye cikarken; 6zel sektorin kari %11
oraninda yikselmis ve 43,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Agustos ayi kari ile birlikte bankacilik sektoriiniin
Ocak - Agustos 2025 dénemi net donem kari gecen senenin ayni dénemine goére %47 oraninda artarak 563 milyar
TL'ye ylUkselmigtir. Kamunun net kari %89, 6zel sektorin kari ise %29 oraninda artarak sirasiyla 220,3 milyar TL
ve 343 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Agustos ayinda mevduat maliyetlerindeki distsin énemli katkisiyla net faiz gelirleri %26 oraninda artmis ve 160,8
milyar TL'ye ¢ikmistir. Diger yandan, net Ucret ve komisyon gelirlerindeki yiksek blylime s6z konusu ayda yerini
hafif dustse birakmistir. Ticari zarar artmaya devam ederek 19,7 milyar TL'ye c¢ikmistir. Agustos ayinda
operasyonel giderler yatay seyrederken, karsilik giderlerinde hafif disls gozlenmistir. AJgustos ayinda TL
kredilerde %2,8 artis (Onceki: %3,4) artis yasanirken, ihtiyac kredileri ve kredi kartlarindaki biiyime én plana
cilkmaya devam etmistir. KOBI kredilerinde ise yiiksek tek haneli bilyiime dikkat gekmistir. Ote yandan, énceki
ceyrekte hafif daralma gozlenen YP kredilerinde tekrar bliiyime gézlenmistir. Fonlama tarafinda ise mevduatlarda
%2,2 oraninda artis yasanmistir. Sektoériin kredi mevduat orani aylik bazda 600 baz puan artarak %83,5 olarak
gerceklesmistir.  Sektorliin net faiz marji aylik bazda genislerken, kiimulatif olarak %3,9'a yaklasmistir. Artan
karliiga bagl olarak 6zsermaye karliigi %28,7'e (Onceki: %19,9) ¢ikmistir. Ote yandan, sorunlu kredi orani
sadece 3 baz puan artarak %2,22'ye yukselmistir. Son olarak, sermaye yeterlilik orani agustos ayinda %18,25
olarak gergeklesmistir.

Beyaz Esya: Beyaz egya sektorunin 2025 yili ilk sekiz ay verileri, dis pazarlarda ihracat Gzerindeki baskinin
devam ettigini ve uzak dogulu oyuncularin pazar kazanimlarinin siirdiigiinii gosterdi. i¢ pazarlarda da benzer
sekilde talep daralmasi ve deger kaybi devam etti. TURKBESD'in verilerine gére Ocak-Agustos déneminde i¢
satiglari %7 disusle 6,7mn adede, ihracat %7 gerileyerek 13,4mn adede, Uretim ise %9 azalisla 19,6mn adede
indi. i¢ satis ve ihracatin toplamindan olusan genel satis hacmi %7 distiis ile 20,1mn adet olarak gergeklesti.
Agustos ayinda i¢ pazarda %6'lik sinirli bir artis goérllse de ihracatta %12, Uretimde ise %11'lik disls yasandi,
toplam satislar 2,4mn adet ile %7 geriledi. (Kaynak: BloombergHT)

Konut: Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan, 500 bin sosyal konut projesi icin digmeye bastiklarini acikladi.
Projede, bazi hak sahiplerine dncelik verilecek. (Kaynak: ntv.com)

DIGER SIRKET HABERLERI

Arda Yaziim Teknolojileri (ARDYZ): Sirket'in bagl ortakligi Signum Teknoloji ile Kiitahya Hastane isletmeleri
Yatirrm arasinda, "Kutahya Saglik Yerleskesi Projesi Bilgisayar Destekli Tesis Yonetimi (BDTY) Hizmetleri"
kapsaminda KDV dahil 89,2mn TL bedelli ve 44 ay sureli bir s6zlesme imzalanmistir.

Kervan Gida (KRVGD): Sirket, Polonya'daki bagl ortakliklari ZPC Otmuchow ve PWC Odra'ya ait Mleczko
(cikolata kaplamali marshmallow) ve Helva Uretim hatlarini Majami'ya satmak Uzere s6zlesme imzalamigtir.

Karel Elektronik (KAREL): Sirket'in bir yatinmcisi, 6denmis sermayenin %1'ine karsilik gelen 8mn TL nominal
degerli payi, adet basina 9,23 TL fiyattan satarak toplamda 73,8mn TL tutarinda islem gerceklestirmistir.

Ozak Gayrimenkul (OZKGY): Sirket, turizm yatirimi projesi kapsaminda %100 bagli ortakh@i olarak 250bin TL
sermayeli yeni bir isletmeci sirket kurmaya karar vermistir.

Peker GYO (PEKGY): Sirket'in Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi, 6denmis sermayenin %2'sine karsilik gelen
100mn adet nominal tutarli payi borsa digi islemle Tera Yatirim Holding'e satmistir.

Ruzy Madencilik (RUZYE): Sirket, 90mn TL tutarindaki nakit varligini Nurol Portfdy Yoénetimi bunyesindeki
Besinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu'nda degerlendirmeye karar vermistir.

Sanifoam Endiistri (SANFM): Sirket'in Yoénetim Kurulu Baskani ve %39,7 ana ortagi, isletme sermayesinde
kullaniimak tzere Sirket'e 60mn TL tutarinda faizsiz bor¢ vermistir.

Tat Gida (TATGD): Sirket gelecege yonelik beklentilerini yayimlamistir. Buna goére Sirket, 2025 yilinda satis
hacmini 140.972 ton, net satis hasilatini 8,4 milyar TL ve FAVOK marjini %5-%8 araliginda éngériirken; 2026 yili
igin satis hacmini 150.858 ton, net satis hasilatini 10,1 milyar TL ve FAVOK marjini %11-%14 araliyinda
gerceklesecegdini beklemektedir.

Tera Yatinm Holding (TEHOL): Sirket, Finlandiya merkezli tarim ve ormancilik makineleri Ureticisi Sampo-
Rosenlew Oy'un %100 hissesini devralmak Uzere Mahindra & Mahindra Limited ile hisse alim sézlesmesi
imzalamistir.

Yayla Gida (YYLGD): Nigde fabrikasinda kurulacak olan toplam 11 adet Uretim hattinin 5'inin kurulumu

tamamlanmig ve bu hatlarda test tretimlerine baglanmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler Agiklama

Dilnkii

Haftalik Ayhik
Kapams ]

Gilnlilk Deg. Deg. Deij. YBB* Ded. Yillik Ded.

USDTRY Dolar TL 41,5843 1,33% 21,7%
EURTRY Avro TL 48,7891 27 9%
EURUSD Euro Dolar 11727 0,.21% 51%

DXy Dolar Endeksi 97,91 -0,25%
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahvili 39,85% 1bps

TRY10Y TR 10 Yillsk Tahvil 31,68% | “1bps

USTBOND10Y USD 10 Yilhik Tahwil 4 14%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,50%
XU100 BIST-100 11.048 13

X030 BIST-30 12.178,52 -0,68%
HBAMNK BIST-Bankacilik 15.367,10 -0,62%
HUSIN BIST-Sinai 14.415,59 -1,83%

MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 4 288
MXEF M3CI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.340
DAX Almanya Borsasi 23745 0,02%
SPX ABD Borsasi 6.661
LIKX ingiltere Borsasi

IR Japonya Borsasi

XAUUSD Altin Ons ()

GLDGR Gram Altin (TL)

Silver Gamusg Ons (5)

BRENT Petrol (§)

ISIXE2IU Demir Cevheri (USDiton)

STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Torkiye**

NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU)

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi

Cotton($/1bs y*** Pamuk (USc flibre)

Wheat($/bu == Bugday (USc /Kile)

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
*“Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg

Ziraat Yatirnm Arastirma

Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr
Aylin Kosar akosar@ziraatyatirim.com.tr
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ismail Furkan Bayrak ifbayrak@ziraatyatirim.com.tr
Eray Pektas epektas@ziraatyatirim.com.tr
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Ziraat Yatirnm Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

TIRIM YAPMANIN
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COK DAHA PRATIK!

ia Ziraat Yatinm

Yatmimlanng cin dehs Lzl

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musgterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligr s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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