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[BISTIOO: 11.151,201 -%1,99][ 2 Yillik Tahvil Faizi: %39,84 ' +9bp][ cDS (5 Vilk): 261  +1bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi gegtigimiz hafta hem yurtigi siyasi gindem hem de kuresel veri akisinin etkisiyle dalgali bir seyir
izledi. Haftanin son islem giiniinde endeks saticili bir gériinimle gliine baslarken, giin icinde de bu seyrini devam
ettirdi ve %2 kayipla 11.151 seviyesinden giinii tamamladi. islem hacminin 143 milyar TL seviyesinde gerceklestigi
glinde, 82 hisse glnu negatif bolgede kapatti. Sektorel bazda ise genel olarak saticili bir gérinim hakimken,
Bankacilik ve Sinai endeksleri sirasiyla %3 ve %2,4 geri c¢ekildi. Cumhurbagkani Erdogan ile ABD Bagkani
Trump'in goérismesi, dis politika ve ekonomik is birligi basliklariyla 6ne cikarak piyasalarda yakindan takip
edilmisti. Gérigsmenin Turk - Amerikan iligkilerine olumlu katki saglayacagini ifade eden Cumhurbaskani Erdogan,
iki Ulke arasindaki 100 milyar USD'lik ticaret hedefinin altini gizerek, gérismenin birgok alanda somut ilerleme
sagladigini vurguladi. Yurtdisi giindemde ise Fed Uyelerinden gelen farkl tondaki agiklamalar ile gliglii bliyiime ve
istihdam verileri 6ne c¢ikti. S6z konusu veriler, Fed'in faiz indirimleri icin manevra alanini sinirlarken, para
politikasinda temkinli bir yaklasimin surdirulecegine isaret etti. Diger yandan, Trump ydnetiminin ticaret politikalar
ve yeni vergi dizenlemeleri kiiresel arz zincirinde kismi belirsizlikleri artirdi. Fed'in yakindan izledigi ¢ekirdek PCE
verisinin yillik %2,9 ile beklentilere paralel gergeklestigi cuma giind ise risk istahi olumluydu. Haftanin son islem
giininde Dolar deger kaybederken, ABD ve Avrupa borsalari yiikseligle tamamladi. Ote yandan, ABD borsalari
haftayi ise yatay bir gortintliyle kapatti. Ons Altin'in tarihi zirvesine yakin seyrettigi haftada, Brent petrol 6nemli bir
yukselis kaydetti. Bu sabaha bakildiginda, ABD vadelileri alicili. Asya'da da ¢ogu borsa ylkseliste; Japonya hari¢
MSCI Asya Pasifik endeksi %1 civarinda primli. Dolar endeksinde (DXY) disus gozlenirken, Ons Altin'a talep
devam ediyor. Olumlu sayilabilecek gelismelere karsin negatif ayrisan ve bozulan kisa vadeli teknik gorinimle
birlikte BIST100 endeksinde ise baski strebilir. Bu haftaki ajandada; yurt icinde cuma giinl agiklanacak eylil ayi
enflasyonu haftanin verisi olarak one gikarken, yurtdisinda ABD'de acgiklanacak tarim disi istihdam verisi odakta
olacak. Eyliil ayinda TUFE beklentisi %2,5 civarinda (Onceki: %2,04) sekillenmis durumda. Diger yandan, tarim
disi verisinde ise istihdam kazanimlarindaki belirgin yavaslamanin stirmesi ancak issizlik oraninin gérece disik
seviyede kaldigini gostermeye devam etmesi tahmin ediliyor. Yurticinde enflasyon disinda, ekonomik guliven
endeksi, igsizlik orani, dis ticaret dengesi, imalat PMI'l ve istanbul Ticaret Odasi'nin yayimladigi istanbul enflasyon
verileri takip edilecek. ABD tarafinda ise ISM ve S&P Global imalat - hizmet PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Avrupa
tarafinda, Almanya ve Euro Boélgesi TUFE verileri ile tiketici gliven endeksi izlenecek. Ayrica, ECB Bagskani
Lagarde'in konusmalari da piyasalarin odaginda olacak.
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Kaynak Bloambam

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kuresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Aygaz (AYGAZ, Pozitif), Ko¢ Holding (KCHOL, Sinirli Pozitif), Tofag (TOASO, Pozitif): Aygaz'in %43, Kog
Holding'in %15,7 ve Tofas'in %41,3 oraninda pay sahibi oldugu Zincirlikuyu'daki Aygaz ve Tofas genel
merkezlerinin bulundugu arsadaki hisselerin, ana ortak Temel Ticaret ve Yatirim'a devredilmesine karar verilmistir.
Devir bedeli, degerleme raporuna gore KDV hari¢ Aygaz igin 1,19 milyar TL, Tofas igin 1,15 milyar TL ve Kog
Holding igin 436mn TL olup, iglemlerin Ekim sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM, Notr): Sirket, stratejik yatinmlarin finansmani amaciyla Finnvera (Finlandiya

ihracat kredi kurulusu) sigortasi kapsaminda HSBC (Orijinal Kreditor ve Araci Banka) ile 221,8mn USD tutarinda,
Mayis 2036 vadeli uzun vadeli kredi anlasmasi imzalamistir.

SEKTOR HABERLERI

Borsa istanbul: BIST Katilim endekslerinde 1 Ekim 2025- 30 Nisan 2026 dénemi icin ekli tabloda yer alan
degisikliklerin yapilmasina karar verilmistir.

Enerji: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Irak - Turkiye Ham Petrol Boru Hatti'ndan petrol
akisinin yeniden basladigini duyurdu. (Kaynak: Bloomberg HT)

VBTS: Volatilite Bazli Tedbir Sistemi kapsaminda MARMR paylarinda 29/09/2025 tarihli islemlerden 28/10/2025
tarihli islemlere kadar brit takas uygulanacaktir. CRDFA ve VANGD paylari 29/09/2025 tarihli islemlerden
28/10/2025 tarihli islemlere kadar emir paketi tedbiri ile islem gorecektir. CWENE, EUREN ve KLMSN paylari
29/09/2025 tarihli islemlerden 28/10/2025 tarihli islemlere kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu
edilemeyecektir.

DIGER SiRKET HABERLERI

Banvit Bandirma (BANVT): Rekabet Kurulu, beyaz et sektoriine yonelik sorusturma kapsaminda, rekabete
hassas bilgi paylasimi nedeniyle Sirket'e 947,3mn TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar vermistir.

Biilbuloglu Ving (BVSAN): Sirket'in sermayesinin %85'ine sahip oldugu Bulblloglu Celik, yurt ici bir firmayla
2,Amn USD tutarinda savunma sanayii tesisi g¢elik konstriksiyon dretimi ve teslimi s6zlesmesi imzalamis olup,
teslimatin 2026 ilk ¢ceyrekte tamamlanmasi planlanmaktadir.

Deva Holding (DEVA): Sirket, Tekirdag OSB'de bulunan taginmazlarinin tizerindeki kredi kullanimlarina karsilik
konulan toplam 71,5mn TL tutarindaki ipoteklerin kaldirildigini aciklamistir.

intema ingaat ve Tesisat (INTEM): Sirket, Rekabet Kurulu tarafindan Subat ayinda verilen 64,8mn TL idari para
cezasinin uzlasma kapsaminda %25 ek indirimle 48,6mn TL olarak 1 ay icinde édenecegi agiklamistir.

Hateks Hatay Tekstil (HATEK): Sirket, yurticindeki kreditoér bankalari ile yaklasik 152mn TL ve 21mn EUR
tutarindaki mevcut kredilerini vadesinin uzatiimasi ve 5,5mn EUR tutarinda ek kredi limiti tahsisini iceren yeni bir
s6zlesme imzalamistir. Bu kapsamda, 65mn EUR ve 3,25 milyar TL tutarinda ipotek tesis edilecek olup, geri
6demeler 2026 sonunda baslayarak 2029 sonunda tamamlanacaktir.

Kog Metalurji (KOCMT): Sirket, Mus'ta yapilacak GES yatirimi igin 781.902m? buyukligindeki arsayi 134,5mn TL
bedelle satin almistir.

Park Elektrik Uretim Madencilik (PRKME): istanbul 4. Sulh Ceza Hakimligi'nin karariyla, sugtan elde edilen mal
varligi deg@erlerinin aklanmasi ve 6rgit faaliyeti kapsaminda hareket edildigi gerekgesiyle, Turgay Ciner'in sahibi
oldugu Park Holding ve bagli sirketlere Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) kayyum olarak atanmistir.
(Kaynak: NTV)

GUNLUK PiYASA VERILERI
Gistergeler Aciklama K[:::.I:il:l?g Gilnliik Deg. H‘:}:gllm iﬂ: YBB* Ded. Yilk Ded.
USDTRY Dolar TL 41,4819 0.24% 1,07% 17,3% 21,5%
EURTRY Avro TL 48,6011 27, 1%
EURUSD Euro Dolar 1,1703 0,32% 0,55% 4, 7%
DXY Dolar Endeksi 98,15 -0,41% -0,08% -2.4%
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahwili 39 84% 9 bps 8 bps -5 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 31,69% 47 bps
USTBOND10Y USD 10 Yk Tahvil 4 18% 1bps Sbps -6bps
AOFM TCME Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,50% [ 0bps Dbps -250 bps
XU100 BIST-100 11.151,20 -1,99% -127% -1,83%
XUo30 BIST-30 12.261,95 -1.86% -230%
KBAMK BIST-Bankacilik 15.463,70 -2,99%
XUSIN BIST-Sinai 14.683,58 -145% -0.20%
MWD MSC] Didnya Borsa Endeksi 4276 0,56% 228%
MXEF MSC] Gel. Olkeler Borsa Endeksi 1.326 4 45%
DAX Almanya Borsasi 23739 0,87%
SPX ABD Borsasi 6.644 0,59%
UKX ingiltere Borsas! 9.285 0,77%
MIKZ Japonya Borsasi 45355
XAUUSD Altin Ons (8) 3.760,0
GLDGR Gram Altin (TL) 5015
Silver Gimasg Ons (§) 461
BRENT Petrol (5) 70,1
ISIXE21U Demir Cevheri (USDfton) 899
STTRFPHR Celik (USD#on) -Sicak Uriin Torkiye* 550,0
NG1 COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 28 -238% -1.84%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 105,1 207%
Cotton($/1bs)*** Pamuk (USc fibre) 54,0- -152%
Wheat($/buy==* Bugday (USc /Kile) 5198 -1,4% -0,5%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincelleme haftaliktir
**bs: Libre; 1 Libre : 0,45kg
=**HBushel:Kile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece mdusterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi so6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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