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Gune hafif saticili baglayan BIST100 endeksi, siyasi haber akisi ve kar realizasyonlarinin etkisiyle giini %0,8
deger kaybiyla 10.853 seviyesinden tamamladi. Cuma glinii gergeklesen ytiksek hacimli islemlerin ardindan dinki
islem guninde hacim 124 milyar TL ile yakin dénem ortalamalarina paralel gergeklesti. 65 hisse glni negatif
tarafta kapatti. Sektorel tarafta, bankacilik endeksi %2,8 disisle negatif tarafta 6ne gikti; turizm sektorl ise %2,4
primle pozitif ayristi. Hisse bazinda bakildiginda ise BIMAS, ISCTR ve AKBNK hisselerindeki satiglar endeks
lizerindeki baskinin artmasina neden oldu. Diin yurt icinde giindem gérece sakinken, kapanis sonrasi ingiltere
Basbakani Starmer'in sézclsu tarafindan yapilan agiklamada, Turkiye'ye 20 adet Eurofighter Typhoon ucaginin 8
milyar GBP bedelle satisi icin anlasma imzalandidi belirtildi. Diger yandan, kiresel tarafta ABD Baskani Trump ve
Cin Devlet Baskani $i arasinda gergeklesmesi planlanan zirveye dair detaylar takip ediimeye devam ediyor. Bu
ortamda, Ons Altin dliisUs seyrini surdirerek 4.000 USD seviyesinin altina sarkti. Brent petrol, OPEC+ ulkelerinin
bu hafta sonu Uretimde ilimli bir artisa gidebilecegi haberlerinin etkisiyle 65 USD'nin hafif altina geriledi. Wall
Street tarafinda ise din S&P500 ve Nasdaqg endeksleri %1'i asan yukseliglerle tarihi zirvelerini yenilediler. Bu
sabaha bakildiginda, ABD vadelileri yatay. MSCI Asya Pasifik endeksinde hafif disls goriliyor. Ons Altin ve
Brent petrolde hafif baski var. BIST100'Un ise gline yatay bir gorlntiyle baslamasini bekliyoruz. Bugiin yarim giin
isleme acik olacak olan Borsa istanbul'da kismi toparlanma c¢abalari gézlenebilir. Bugiin piyasalar tizerinde etkili
olabilecek énemli bir veri akisi gdzlenmiyor. Borsa, yarin 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami sebebiyle kapali.
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MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Kordsa (KORDS, Sinirh Negatif): Kordsa 2025 yilinin Gguncu ¢eyreginde 398mn TL (10,4mn USD) ana ortaklk
net donem zarari kaydetmistir. Piyasanin zarar beklentisi 185mn TL idi. Sirket 2024 yilinin Gg¢lUncu ¢eyreginde
262mn TL ana ortaklik zarari yazmisti. Kordsa'nin satis gelirleri 3C2025'te gegen yilin ayni dénemine gore hafif
artarak 8.037mn TL olarak gerceklesmistir. Dolar bazinda satis gelirleri ise %15,9 azalarak 198mn USD'ye
gerilemistir. Cirodaki gerilemede Endonezya tesisinde mart ayinin basinda yasanan sel felaketi nedeniyle duran
Uretimin kademeli olarak baslamasi ve lastik giglendirme segmentinde yasanan fiyat rekabetinin hacimdeki etkisi
ve Cin kaynakli fiyat baskisi etkili oimustur. Ote yandan, Sirket'in briit kari %6,7 oraninda artarak 1.160mn TL'ye
(USD bazl %12,2 gerilemeyle 29mn USD) yukselmistir. Brit kar marji ise gecen senenin ayni ddnemine goére 60
baz puan yikselerek %14,4'e gikmistir. Operasyonel giderleri yillik %10,6 artarak 1.033mn TL'ye ¢ikan Sirket'in
diger faaliyetlerinden net gideri 81mn TL olarak kaydedilmistir. Ayni dénemde FAVOK 591mn TL (11,6mn USD)
olmustur (3C2024: 523mn TL). Sirket, 3C2025'te yatirim faaliyetlerinden 22mn TL net gelir kaydederken, 513mn
TL net finansman gideri yazilmigtir. Son olarak bu ceyrekteki vergi geliri ise 22mn TL olarak gerceklesmistir.
Uglincii ceyrek zarariyla birlikte Sirket 9A2025 déneminde 859mn TL ana ortaklik zarari yazmistir.

3 Mart 2025 tarihinde, Sirket'in Endonezya tesisinde meydana gelen sel felaketi nedeniyle bazi stoklari ve maddi
duran varliklari zarar gérmustir. Sel olayindan etkilenen envantere iligskin 5,5mn USD ve maddi duran varliklarin
20,6mn USD tutarindaki deger dusukligu UGglnci ceyrek finansallarinda diger giderlerde kaydedilmistir. Sel
sonrasl hurda envanter satislarindan elde edilen 1mn USD ve 2025 yilinda kesinlesen 20mn USD tutarindaki
sigorta gelirleri de Uglncu geyrek finansallarinda diger gelirlere yansitilmistir. PT Indo Kordsa'da meydana gelen
sel kaynakl olaylar kapsaminda, sabit kiymet ve kar kaybi sigorta poligesi, on iki aya kadar is durmasini da
kapsayacak sekilde, 50mn USD'ye kadar teminat saglamaktadir.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Sinirli Pozitif): TSKB'nin 3C2025'teki net dénem kari 6nceki geyrege
gore %17 oraninda azalmis ve 2.810mn TL olarak gergeklesmistir. Piyasanin kar beklentisi 2.856mn TL idi.
Banka'nin net faiz gelirleri ceyreksel bazda %15 oraninda artarak yilin Gguncli ceyreginde 4,5milyar TL'ye
yikselmistir. TUFE endeksi tahvillerden elde edilen gelir ise %21 oraninda azalarak 640mn TL olarak
gerceklesmistir. Bununla birlikte, net Gcret ve komisyon gelirleri %54 artmistir. Personel giderleri %9 olmak Uzere
operasyonel giderlerinin %10 oraninda azalarak 808mn TL'ye dismesi karliligi desteklerken; swap maliyetlerinin
295mn TL'den 1 milyar TL'ye ylkselmesiyle beraber 514mn TL ticari zarar yazilmasi karilik Gzerinde baski
yapmistir. Banka bu geyrekte 350mn TL serbest karsilik iptal etmistir. TSKB'nin 3C2025'teki 6zsermaye karhligi
ceyreksel bazda 890 baz puan azalarak %27,4'e inmistir. Ote yandan, takipteki kredi orani 5 baz puan iyileserek
%0,87'ye gerilemistir. Banka'nin sermaye yeterlilik orani ise %25,19 olarak gerceklesmistir. TSKB, 2025 yilina ait
beklentilerini (yaklasik %30 6zsermaye karlihgi, %5 net faiz marji) blyik 6lgide korumustur.

Tiirk Traktor (TTRAK, Sinirli Negatif): Sirket'in 3C2025'te net dénem kari, gectigimiz yilin ayni donemine gére
%77 azalarak 284mn TL'ye inmistir. Beklenti Sirket'in bu ceyrekte 308mn TL kar elde etmesi yonindeydi. Turk
Traktor'in satis gelirleri bu dénemde yillik bazda %34,3 diserek 11.294mn TL'ye gerilemistir. FAVOK ayni
dénemde %34,6 oraninda daralarak ve 1.583mn TL olarak gerceklesmistir. FAVOK marji ise %14 seviyesine hafif
gerilemistir. Uglincii geyrek kariyla birlikte Sirketin 9 aylik net dénem kari 917mn TL olarak kaydedilmistir.
(9A2024: 6.804mn TL net dénem kart)

Sirket 2025 yili beklentilerini de glincellemistir. Buna gore Tirkiye traktér pazar biyiikligi 38-42 bin adet (Onceki
40 - 46bin), Sirket'in i¢ piyasa satislari 15.500-17.000 adet (6nceki 18-22 bin) olarak revize edilmistir. Ayrica Sirket
2025 yilinda 75-90mn USD araliginda bir yatirrm harcamasi yapmayi planlamaktadir.

Altinay Savunma (ALTNY, Notr): Sirket, yurt icinde yerlesik musterileriyle taktik seviye kara araclarinda
kullanilacak bilegen uretimleri ve yangin sondirme sistemleri icin 7mn USD + KDV tutarinda sdzlesme
imzalamistir.

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Banka, Hollanda'da yerlesik olan istiraki Garanti Bank International N.V.'nin
250mn EUR tutarindaki sermaye artirim kararina iliskin sermaye bedelini 6dedigini agiklad1.

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Pay sahiplerinden Muhittin Behi¢ Harmanl, Ali Gékhan Oztiirk, Ramin Malek
ve Mesut Baz, Girisim Elektrik ile bagh ortaklik Europower Enerji (EUPWR, Pozitif) sermayesindeki paylarina iligkin
olarak, birlesme ve satin alma (M&A) islemleri de dahil olmak Uzere gesitli stratejik alternatifleri degerlendirmek
amaciyla HSBC'yi minhasir finansal danisman olarak atamislardir.

Margiin Enerji (MAGEN, Pozitif): Sirket'in %100 bagli ortakligi olan Bosphorus Yenilenebilir Enerji ile Turkiye'de
yerlesik bir sirket arasinda Denizli ve Manisa illerinde, 9 adet ve toplam kurulu glic potansiyeli 505 MWm olan
jeotermal kaynak ruhsatlarinin devir alinmasina iliskin 27.10.2025 tarihinde s6zlesme imzalanmistir.

Yatirimlarin gergeklesmesi ve potansiyel kapasiteye ulasilmasi halinde, santrallerden yillik brat yaklasik 3,9 milyar
kWh Uretim beklenmektedir. Bu santrallerden sadece elektrik Gretimlerinden yillik toplam yaklagsik 405mn USD
satis geliri ve yaklasik 324mn USD FAVOK elde edilmesi 6ngdriilmektedir. Potansiyel kapasiteye ulasmasi halinde
elektrik santrallerinin toplam yatirim bedelinin 1,5 milyar USD'ye ulagsmasi beklenmektedir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Aksigorta (AKGRT): Sirket'in 3C2025'teki konsolide olmayan net dénem kari geyreksel bazda %3,8 oraninda
azalmis ve 825mn TL'ye inmistir. Net karda yillik bazda ise %48,6 oraninda artis yasanmistir. Beklenti Sirket'in bu
ceyrekte 833mn TL kar elde etmesi yonindeydi. Aksigorta 3C2025'te 448mn TL teknik zarar (2C2025: 454mn TL
teknik zarar) kaydetmistir. Diger yandan, net yatirim gelirleri gceyreksel bazda %3 oraninda diserek 1.355mn TL'ye
inmigtir. 49mn TL diger net giderler ve 33mn TL vergi gideri sonrasinda yilin tguncu ¢eyregdindeki net donem kari
825mn TL olarak gergeklesmistir. Son olarak, tglncl ¢eyrek kari sonrasinda Sirket'in 9A2025'teki net donem kari
yilhk %75 oraninda artarak 2.035mn TL'ye ¢ikmistir.

Alves Kablo (ALVES): Sirket ile yurt ici yerlesik bayileri arasinda stok yonetimi sistemi ¢alismasi sonucunda
171,3mn + KDV satis s6zlesmesi imzalanmistir. Ek olarak Sirket, 2025 Eylul ayinda faaliyete gegen bakir lama
Uretim tesisinde Uretiimek Uzere, yurt icindeki bayileriyle 400 ton bakir lama ve topraklama malzemesi satigi
kapsaminda 192mn TL + KDV tutarinda s6zlesme imzalamigtir.

Bogazici Beton (BOBET): Sirket ile Kalyon Ozgiin Metro isletmesi arasinda Kirazli-Halkali ve M1 metrosunun
elektromekanik sistemleri yapim isi igin 1,1 milyar TL tutarinda beton tedarik s6zlesmesi imzalanmistir.

Forte Teknoloji (FORTE): Sirket'in bagh ortakhgi Milsoft Yazilim, Aselsan'in yurt disinda gelistirdigi bir proje
kapsaminda 1mn USD bedelle siparis almigtir.

Gelecek Varlik Yonetim (GLCVY): Sirket, Fibabanka'nin 27.10.2025 tarihinde diizenledigi 59,1mn TL tutarindaki
tahsili gecikmis bireysel alacak satisina iliskin ihaleyi en yiiksek teklifi vererek kazanmistir.

Pinar Su ve igecek (PINSU): Sirket, 2025 yilinin {iglincii geyrek finansallarina gére 69mn TL net dénem kari
aciklamistir. Sirket, 2024'Gn ayni déneminde 101mn TL net donem kari kaydetmisti. Satis gelirleri, yillik bazda hafif
diisisle 808mn TL olarak gerceklesmistir. Bu geyrekte FAVOK %11,2 azalisla 168mn TL seviyesine gerilerken,
FAVOK marji %20,7 olarak gerceklesmistir. 3. Ceyrek kariyla birlikte, Sirket'in 2025'in ilk dokuz ayindaki net dénem
kari 24mn TL olarak gerceklesmistir.

Pinar Entegre Et ve Un (PETUN): Sirket, 2025 yilinin tglinci ¢eyreginde 143mn TL net donem kari agiklamistir.
Sirket, 2024'Un ayni déoneminde 286mn TL net dénem kari kaydetmisti. Satis gelirleri, yillik bazda yatay kalmis ve
2.749mn TL olarak gergeklesmistir. Bu ceyrekte FAVOK 275mn TL seviyesine gerilerken, FAVOK marji %10
seviyesinde gerceklesmistir. 3. Ceyrek kariyla birlikte, Sirket'in 2025'in ilk dokuz ayindaki net dénem kari 294mn
TL olarak gergeklesmistir (9A2024 net dénem kari: 136mn TL)

Tureks Madencilik (MARBL): Sirket, Uzak Dogu'daki pazar payini genisletme hedefleri dogrultusunda Vietnam'in
Hanoi sehrinde mukim bir firma ile bayilik anlagsmasi imzalamistir.

Ulusoy Un Sanayi (ULUUN): Sirket, Hollanda merkezli Kalkinma Bankasi FMO ile 75mn USD tutarl kredi
s6zlesmesi imzaladigi gegtigimiz aylarda duyurmustu. Buna gore, Sirket'in belirtilen yatirnrm programinin uzun
vadeli finansmaninin saglanmasi amaciyla, 75mn USD tutarinda, 2 yil ana para édemesiz, toplam 7 yil vadeli s6z
konusu kredinin kullanimi 27 Ekim 2025 tarihinde gergeklestirilmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Gistergeler Agiklama K[::::l:liljg Gilnlik Deg. H%:?jllm ':;Z:]k YBB* Ded. Yillik Ded.
USDTRY Dolar TL 41,8699 0,20%  0,92% 18 4% 22 1%
EURTRY Avro TL 48,8672
EURUSD Euro Dolar 1,1645 0,03% 7.9%
DXY Dolar Endeksi 9378 -0,17% -5,3%
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahwvili 40,11% -12bps  -23 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 31,57% -9 bps
USTBOMND10Y LUSD 10 Yillik Tahwil 3,98%
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40 50%
XU100 BIST-100 10.853,43
XUo30 BIST-30 11.860,93 -0,94%
KBAMK BIST-Bankacilik 14.436,50
XUSIN BIST-Sinai 14.094 37
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.419
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.408
DAX Almanya Borsasi 24309
SPX ABD Borsasi 6.875
LK ingiltere Barsasi 0654
MK Japonya Borsasi 50.512
XAUUSD Altin Ons (§) 38822 -3,18%
GLDGR Gram Altin (TL) 5.361 -3,35%
Silver Gimisg Ons ($) 46,9 -3,65%
BRENT Petrol (§) 65,6 -0,49%
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 98,5 0,00%
STTRFPHR Celik (USD#on) -Sicak Uriin Tairkiye*™ 5375 0,00%
NG1COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 34 4,18%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 106,7
Cotton($/1bs)*** Pamuk (USc flibre) 64,6 0 56%
Wheat($/bu)=* Budday (USc /Kile) 526,0 2.6%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27.2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece miusterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligr sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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