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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gine alicili baglayan BIST100 endeksi seans boyunca da bu goériniminid koruyarak gini %0,8 primle 10.551
seviyesinden tamamladi. islem hacmi 124 milyar TL ile yakin ortalamalarina paralel gergeklesirken, 59 hisse giinii
pozitif blgede kapatti. Endeks bazinda bakildiginda, Bankacilik ve Sinai endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,4 deger
kazandi. insaat sektériiniin pozitif ayristigi giinde, ulastirma sektoérii %1,9 diiserek negatif ayristi. Madencilik
sektoriinde de negatif ayrisma devam etti. Hisse bazinda bakildiginda ise BIST100 endeksinde BIMAS, TUPRS ve
ENKAI yukselise destek olan hisseler olarak 6ne ¢ikarken; THYAO, EREGL ve PASEU'deki satiglar yikseligi
sinirladi. Yurtigcinde bugtin saat 14'te agiklanacak olan TCMB'nin faiz karari piyasalarin odaginda olacak. Karara
iliskin piyasa beklentisi, politika faizinin 100 - 150 baz puan indirilmesi yéniinde. Onceki toplantida faiz orani
%43'ten %40,5'e cekilmisti. Kiresel tarafa bakildiginda, ABD Baskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Putin'in
gérusiip gériismeyecegine yonelik belirsizlik devam etti. Ote yandan, Trump yénetiminin ABD yazilimlarinin Cin'e
ihracatina kisitlama getirmeyi degerlendirdigine iliskin haberler takip edildi. ABD'de bilangolar ise genel olarak
destekleyici sonuclar aciklamadi. Bu ortamda ABD borsalari guni ekside tamamladi. Saticili seyrin devam ettigi
Ons Altin giini %0,7 oraninda dususle 4.098 seviyesinden kapatti. Brent petrol ise ABD'de beklentilerin altinda
agiklanan ham petrol stoklari verisinin ve ABD'li yetkililerin aciklamalarinin etkisiyle 63 USD'ye kadar yikseldi. Bu
sabaha bakildiginda, ABD'nin Cin'e yonelik ihracat kisitlamalari haberleri Asya piyasalarinda etkili. Japonya harig
MSCI Asya Pasifik endeksi %0,3 civarinda geriliyor. Diger yandan, finansallarini agiklayan Tesla'nin kari
beklentilerin altinda kaldi. Satislar ise rekor kirdi. Fiyatlamalar tarafinda, Nasdaq vadelisi bu sabah artida. Degerli
madende baski slrerken, petrolde yukselis egilimi surtiyor. Trump ile Putin arasinda planlanan zirvenin iptal
edildigine yonelik haber akigl bu sabah 6ne cikiyor. Bu gelismeye AB'nin ve ABD'nin Rusya enerjisine yonelik
yaptirmlar aciklamasi petrol fiyatlarini destekliyor. Bu ortamda BIST100'Un gine hafif saticili bir gorintiyle
baslamasini bekliyoruz. Bugtin veri takviminde yurt icinde faiz kararina ek olarak tiketici gliveni ve haftalik rezerv,
para ve banka istatistikleri ile BDDK sektor verileri izlenecek. Ayrica, piyasalar kapandiktan sonra Akbank'in ve Tav
Havalimanlari'nin Gg¢lincu geyrek finansallari izlenecek. Yurt disinda ise ABD'de ikinci el konut satiglari 6ne ¢ikiyor.
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Kaynak Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %‘)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balten

SIRKET HABERLERI

Can2 Termik (CANTE, Pozitif): Sirket, Elektrik Uretim (EUAS) ile 22 Ekim 2025'te imzaladigi sézlesme
kapsaminda, yerli komur santrali tesviki ¢cercevesinde 31 Aralik 2029'a kadar Uretecegdi elektrigi MWsa basina
asgari 75 USD fiyattan satacaktir. Piyasa fiyati 75 USD'nin altina inerse bu fiyat gecerli olacak, Ustiinde olursa
piyasa fiyati uygulanacaktir. Bu gergevede, 2025 yili kalan Gretim doneminde Uretilecek elektrigin 265 bin MW'lik
kismi ile 2026-2030 yillari arasinda Uretilecek elektrigin yillik 1,7mn MW'lik kismi, minimum 75 USD/MWsa fiyat ile
dogrudan EUAS'a satilacaktir.

Halk Bankasi (HALKB, No6tr): Banka, miilkiyeti Halk GYO'nun (HLGYO, Pozitif) bagh ortakligi olan Halk Yapi
Projeleri'ne ait Kocaeli ili, Dilovasi ilgesinde yer alan 101 bin m? arsa Uzerindeki 16,3 bin m? kullanim alanina sahip
binayi 1,45 milyar TL+KDV bedel ile satin alinmasina karar vermistir.

Ek olarak Banka, istanbul Finans Merkezi'nde yer alan, Halk GYQ'ya ait, 1 adet ana bina ve 2 adet podyumdan
olusan toplam 78,3 bin m? ofis niteligindeki taginmazlarin, 31,9 bin m?lik kismini 8,3 milyar TL + KDV bedel ile
satin alinmasina karar vermistir.

Kardemir (KRDMD, Sinirhi Pozitif): Sirket, yurt icinde kullaniimak Uzere yaklasik 5,7mn USD tutarinda demiryolu
tekerlek seti satis ihalesi kazanmigtir.

Tirk Telekom (TTKOM, Nétr): Tirk Telekom biinyesinde yer alan TT Varlk Kiralama tarafindan irlanda
Borsasi'na kote edilmesi planlanan sukuk ihracina iliskin talep toplama siireci tamamlanmistir. ihracin nominal
tutar 600mn USD, vadesi 5 yil, itfa tarihi 30 Ekim 2030, kupon orani %6,50 ve satis fiyati %100 seklindedir.

Vakiflar Bankasi (VAKBN, N6tr): Banka, 22 Ekim 2025 tarihinde 23,32 TL ortalama fiyattan toplam 87.980 adet
hisse senedi geri alimi yapmistir.

SEKTOR HABERLERI

Demir Gelik: Tirkiye Celik Ureticileri Dernedi Genel Sekreteri Veysel Yayan, celik sektoriinin kiiresel tedarik
zincirinde Ozel bir konuma sahip oldugunu belirterek "Turkiye, 2025'in ilk 8 ayinda diinyada 7. siraya ve Avrupa'nin
en blyuk cgelik Ureticisi konumuna yukseldi" dedi. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Biiyiik Sefler Gida (BIGCH): Sirket'in daha 6nce duyurdugu is birligi kapsaminda, Avolta Grubu ile franchise
sdzlesmesi imzalanmistir. Bu kapsamda Sabiha Gokgen Havalimani'nda ilk NumNum Streetfood restorani
22.10.2025 tarihinde faaliyetine baslamistir.

CVK Maden (CVKMD): Sirket, Sarialan Altin isletmesi Projesi ruhsat sahasinin genisletiimesi kapsaminda,
Balikesir ivrindi'de bulunan ve Demir Export'a ait maden sahasini 18,5mn USD bedelle satin almak lzere anlasma
saglamistir. Anlagsmaya gore 3,5mn USD s6zlesme tarihinde, 3mn USD 2026'da, kalan 6mn USD ise 2027 ve
2028 yillarinda iki esit taksitte 6denecektir. Ayrica, Uretim faaliyetlerinin baslamasiyla Demir Export'a %3 oraninda
NSR pay verilecektir. UMREK tarafindan 21 Ekim 2025 tarihli raporda sahada 69bin 626 ons 6lgiimus, 35bin 430
ons belirlenmis altin rezervi ve 467bin 838 ons gumus rezervi tespit edilmigtir. Altin eslenigi bazinda toplam
Olclimis rezerv 75bin 435 ons, belirlenmis rezerv ise 35bin 430 ons olarak hesaplanmistir.

Tapdi Oksijen (TNZTP): Sirket, saglk turizmi faaliyetlerini gelistirmek ve uluslararasi hasta portféylni buyitmek
amaciyla, iskogya'nin Glasgow kentinde ofis kiralamis ve faaliyetlerine baslamistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Dilnkii

Haftalik Ayhk

Gostergeler Aciklama Kapanig Gilnliik Deg. Dei. Deg. YBB* Ded. Yilik Ded.
USDTRY Dolar TL 41,9316 18,6%
EURTRY Awro TL 48 7705
EURUSD Euro Dolar 1,1611 0,09% -0,31%

DXY Daolar Endeksi 93,90 -0,04% 0,11%
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 40 42% Obps -13bps
TRY10Y TR 10 Yilik Tahwil 31,93% 55 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 3,95% -8bps -20bps
AQFM TCMB Agirhklh Ortalama Fonlama Faizi 40,50%

XU100 BIST-100 10.551,34

XU030 BIST-30 11.487 77

XBAMK BIST-Bankacilik 14.018,40

XUSIN BIST-Sinai 13.626,66

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4323

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.380

DA Almanya Borsasi 24151

SPX ABD Borsasi 6.699

KX ingiltere Barsasi 9515

MK Japonya Borsasi 49308

¥AUUSD Altin Ons (§) 4098 4

GLDGR Gram Altin (TL) 5.525

Silver Gimusg Ons (§) 48 5

BRENT Petrol (5) 62,6

ISIXE21U Demir Cevheri (USDiton) 98,1

STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 545,0

MG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU} 35

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 105,9

Cotton($/bs )= Pamuk (USc flibre) 63,7

Wheat({$/bu)**** Bugday (USc /Kile) 503,8

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir

*ibs: Libre; 1 Libre : 0,45kg

==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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§§ Ziraat Yatinm

Yalnmianng on dahs sy

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirinm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanligr sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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