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Hisse Teknik Biilteni

SABAH STRATEJISI
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12 Kasim 2025

[ BIST100: 10.576,451-%1,97 J ( 2 Yillik Tahvil Faizi: %40,01 I+11bp] [ CDS (5 Yillk): 245 ]+3bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi gline hafif alicili baslamasina karsin 6gleden sonra yogunlasan siyasi giindemin etkisiyle sert
satiglarla karsilasarak ginii %2 kayipla 10.576 seviyesinden tamamladi. islem hacmi 175 milyar TL ile yakin
doénem ortalamalarinin Ustlinde gergeklesirken, 85 hisse glinu negatif bdlgede kapatti. Sektdr endekslerinin
neredeyse tamami gind dususle tamamlarken, Bankacilik (XBANK) ve Sinai endeksleri (XUSIN) %2,4 deger
kaybetti. Ayrica, insaat sektdru %4,5 dususle negatif tarafta dne ¢ikti. BIST100'Gn bugine ise tepki yukselisiyle
baglamasini bekliyoruz. Ote yandan, 10.700 direng bélgesi aglimadikga endekste asagdi yonlii riskler sirebilir. Ana
destek 10.265 civarinda. Kiresel tarafta ise gindem goérece sakinken, ABD'de hikumetin yeniden aciimasina
yonelik yasanan gelismeler yakindan izleniyor. Avrupa borsalari giinli arti bolgede kapatirken, ABD'de Wall Street
endekslerinde karisik kapanislar gdzlendi. Ote yandan, Dolar'da kiiresel ¢apta baski siirerken, Ons Altin 4.150
USD seviyesini test etti. Bu sabah ise kiiresel borsalarda genel olarak yikselis egilimi var. ABD vadelileri hafif
alicili. MSCI Asya Pasifik endeksi yaklasik %0,3 oraninda yukseliyor. Bugliniin ajandasinda yurt icinde ddemeler
dengesi 6ne cikiyor. Yurt disinda ise Fed ve ECB yetkililerinin konusmalarinin haricinde énemli bir glindem
maddesi yer almiyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Tiirk Altin igletmeleri* (KOZAL, Pozitif): Sirket, 2025'in 3. geyreginde 2.764mn TL net dénem kari (Beklenti:
1.273mn TL) kaydetmistir. Gegtigimiz yilin ayni déneminde 1.034mn TL net dénem kari kaydedilmisti. Satis
gelirleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %126 oraninda artarak 5.589mn TL'ye yukselirken, brit kar %122
oraninda artarak 2.631mn TL olarak gergeklesmistir. Brit kar marji hafif diserek %47,1 olarak hesaplanmaktadir.
Operasyonel giderler de %21,5 oraninda artarak 762mn TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden diger net
giderler 38,7mn TL'yi goOstermistir. Sirket boylece 1.831mn TL faaliyet kari kaydetmistir. 3C2025'te Sirket'in
FAVOK'lU %187 oraninda yiikselerek 2.139mn TL (Beklenti: 1.458mn TL) olarak gergeklesirken, FAVOK marji 8,2
puan artarak %38,3'e ulasmistir. Bu donemde Sirket, yatirm faaliyetlerinden 1.822mn TL gelir elde etmistir.
1.154mn TL'lik parasal kayip (3C2024 déneminde 1.362mn TL parasal kayip) kaydedilmistir. 265mn TL'lik vergi
geliri sonrasinda net donem kari 2.754mn TL olarak gergeklesmistir.

3. ceyrek kariyla beraber sirketin 9 aylik net dénem kari 4.566 TL olarak gerceklesmistir. Gegen yilin ayni
doéneminde Sirket tarafindan 689mn TL net dénem kari kaydedilmisti.

*: 10 Kasim 2025 tarihinden énce Sirket ismi Koza Altin Isletmeleri idi. Mevcut "KOZAL" islem kodu ise 24/11/2025
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere "TRALT" olarak dedistirilecedi gecen hafta duyurulmustu.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Sirket, ihrag ettigi Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikasi igin 12.02.2026
olarak belirlenen asli edim kullanim suresi baglangi¢ tarihinin 26.11.2025 olarak uygulanmasina; asli edim kullanim
suresi sonu olan 11.08.2028 tarihine kadar yatirrmcilarin asli edim talebinde bulunabilmesine ve 10.07.2029
tarihine kadar da edim degisikligi talebinde bulunulabileceklerine karar verilmigtir.

Turkcell (TCELL, Sinirh Pozitif): Turkcell Grubu, Google Cloud ile Turkiye'de yeni bir bulut bélgesi kurulmasini
iceren stratejik bir is birligi anlagsmasi imzalamistir. Bu is birligi kapsaminda Turkcell, Turkiye'de 2028- 2029 vyillari
arasinda faaliyete gegmesi planlanan yeni Google Cloud bdlgesi igin gerekli altyapinin saglanmasinda Google
Cloud ile is birligi yapacak ve veri merkezi agini genisletecektir. Sirket, Google Cloud'un yetkili saticisi olarak
kurumlarin buluta gegisini hizlandirmayi, yerel veri barindirma gereksinimlerini karsilamayi ve dusik gecikmeli
hizmetlerle dijital ekosistemi gl¢lendirmeyi hedeflemektedir. Turkcell, bu is birligiyle veri merkezi kapasitesini
2032'ye kadar iki katin Gzerine g¢ikarmayi, bulut gelirlerini alti kat artirmayi ve toplamda 1 milyar USD yatirim
yapmayi planlamaktadir.

Pasifik Teknoloji (PATEK): Sirket'in bagli ortakhidi TITRA Teknoloji ile Savunma Sanayii Bagkanli§i arasinda
DUMRUL Silahli Mini insansiz Helikopter tedarikine iliskin bir sézlesme imzalanmistir. Halihazirda giivenlik
birimlerinin envanterinde yer alan ve operasyonel olarak kullanilan DUMRUL'lar, s6z konusu so6zlesme
kapsaminda mevcut stoklardan teslim edilecektir.

Vakifbank (VAKBN, Sinirh Pozitif): Banka, din 24,02 TL - 24,88 TL fiyat araligindan 27,9mn adet pay geri alim
islemi gergeklestirmistir. Hisse diin %2,3 primle giini tamamlamisti.

DIGER SIRKET HABERLERI

Armada Gida (ARMGD): Sirket, Tmsorganik Gida ("Talya Foods") paylarinin alinmasi hususunda goériismelere
baslamistir.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN): Sirket yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile iki adet ving Uretimi ve teslimi
konusunda toplam 428 bin EUR (KDV Harig) tutarinda bir s6zlesme imzalamistir. S6z konusu vinglerin Uretim ve
tesliminin 2026 yilinin ikinci geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Fonet Teknoloji (FONET): Sirket, Harran Universitesi Hastanesi tarafindan yapilan "36 ay sireli Hastane Bilgi
Yonetim Sistemi Hizmet Alimi" ihalesinde 34mn TL ile en uygun teklifi vermistir.

Onur Yuksek Teknoloji (ONRYT): Sirket, eylil ayinda "Sahil-Net" deniz sistemlerinin yayginlastiriimasi amaciyla
Savunma Sanayii Bagkanhidi ile sozlesme gorismelerine basladigini duyurmustu. Sozlesme goérusmeleri
tamamlanmis olup, proje buylkligu 9,6mn USD + 392 bin USD opsiyonlar seklindedir.

Ozyasar Tel Sanayi (OZYSR): Sirket, yurticinde ve yurtdiginda yerlesik muhtelif miisterilerinden 3.900 ton
civarinda yeni siparis almistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Gastergeler Agiklama K[::::l:liljg Giinlitk Ded. H?)fet?jl,m ?)ZI: YBB* Dedi. Yillik Dej.
USDTRY Dolar TL 42 2187 097%  0,96% 19 4% 22 9%
EURTRY Avro TL 45,9395
EURUSD Eura Dolar 1,1582 0,87% 8, 7%
DXY Dolar Endeksi 99 44 -0,78% -5,8%
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 40,01%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 32,69% T2 bps
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 412% 3 bps
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 39 50%
XU100 BIST-100 10.576,45
XU0o30 BIST-30 11.434 50
HBAMK BIST-Bankacilik 14.299 90
XUSIN BIST-Sinai 13.659,52
MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 4404
MXEF M3CI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.403
DAX Almanya Borsasi 24088
SPX ABD Baorsasi 6.847
LIKX ingiltere Borsasi 9.900
MIKX Japonya Borsasi 50.843
XAUUSD Altin Ons () 41269
GLDGR Gram Altin (TL) 5.602
Silver Gamusg Ons (5) 5.2
BRENT Petrol (§) 65,2
ISIX621U Demir Cevheri (USDiton) 97,5
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 540,0
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 46
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 110,0
Cotton($/1bs y*** Pamuk (USc flibre) 63,9
Wheat(&/bu)=** Bugday (USc /Kile) 536,0

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
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Yalnmianng on dahs brlas

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece miusterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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