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[BISTlOO: 10.449,36 l-%2,61 ] [2 Yillik Tahvil Faizi: %40,98 I +20bpj [ CDS (5 Yillik): 273 ‘[ +7bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Siyasi haber akiglarinin gindemde 6n siralarda yer edinmeye devam ettigi ortamda, BIST 100 endeksi, diin gline
saticili bir baglangi¢ yapti. Gun igerisinde artan satis baskisiyla birlikte endeks %2,6 oraninda deger kaybederek
giinii 10.449 puan seviyesinden tamamladi. islem hacmi 106 milyar TL ile gérece disik seviyelerde
gergeklesirken, 92 hisse gunu negatif bolgede kapatti. BIMAS, THYAO ve DSTKF hisselerindeki gucli satiglar
endekse en fazla baski olusturan paylar olurken; PASEU, GRTHO ve KTLEV hisselerinde gortlen alimlar endeksi
sinirl da olsa destekleyen baslica hisseler oldu. Sektorel bazda, neredeyse tim endeks gruplarinda negatif bir
performans gozlemlenirken, 6zellikle Finansal Kiralama endeksi %8,7 ile en sert diislisU kaydetti. Bankacilik ve
Sinai endeksleri ise sirasiyla %1,6 ve %2,3 oraninda deger kaybetti. Diger yandan, Cumhurbagkani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz tarafindan agiklanan 2026-2028 Orta Vadeli Program'da, enflasyonla micadelede kesintisiz bir
dezenflasyon silrecinin surdidgu ve program sonunda tek haneli enflasyon hedeflendigi belirtildi. Turkiye
ekonomisinin biyume, istihdam ve fiyat istikrari hedefleri dogrultusunda ilerledigi, bu cercevede uluslararasi
rezervlerde artis yasandigi ve risk priminde kayda deger bir disus gézlendigi ifade edildi. Ayrica, kiresel ticaretin
zayIf buylime ve artan korumacilik nedeniyle baski altinda oldugu vurgulandi. Yurtdisinda ise Cin Devlet Bagkani
Si, artan ticari gerilimler ve kiresel belirsizlikler baglaminda BRICS llkelerine, uluslararasi diizeyde ¢ok taraflihgin
korunmasi yoninde c¢agrida bulundu. Diger taraftan, Fransa'da yapilan glven oylamasinda Bayrou hikimeti
yeterli destegi alamayarak diserken, hiukimet yeni basbakanin atanacagini duyurdu. Piyasalarin odaginda ise
yeni atanacak ismin meclisten glvenoyu alip almayacagi yer aliyor. Fiyatlamalar tarafinda, Fed'in yaklasan
toplantisinda faiz indirimi beklentileri risk istahini destekledigi izledik. Borsalarda yiikselis gozlenirken, Dolar'da
baski yasandi. Fransa'daki risklere karsin EURUSD paritesinde ylkselis istedi devam etti. Ons Altin, tarihi zirvesini
3.640 seviyesinin Uzerine tasidi. Brent Petrol ise %0,8 oraninda ylkselerek 66 USD'den kapatti. Bu sabahki
fiyatlamalara bakildiginda ABD vadelileri hafif alicili. Asya tarafinda da genel olarak alimlar hakim. Paritelerde
sakin bir gorintu izlenirken, altin ve petrolde kismi yikselisler gézleniyor. Bu ortamda BIST100 giine hafif tepki
alimlariyla baslayabilir. Ancak, giin igerisinde baskinin surebilecegini distnuyoruz. Bugiinkii ajanda da ise ECB
yetkililerinin konusmalari haricinde énemli bir veri bulunmuyor.
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Kaynak Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kuresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Akbank (AKBNK, Notr): Banka, toplam 1,2 milyar TL tutarindaki takipteki kredi alacak portféyini 287mn TL
bedelle dort varlik yonetim sirketine satmistir.

Ford Otomotiv (FROTO, Notr): Sirket, kayith sermaye tavanini 10 milyar TL'ye yikseltmek ve gegerlilik siresini
2029 sonuna kadar uzatmak tizere SPK ve Ticaret Bakanligi'na bagvuru karari almistir.

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Banka, toplam 1,68 milyar TL tutarindaki tahsili gecikmis U¢ ayri kredi
portféyini, 279,2mn TL bedelle Ortak Varlik Yonetim ve Gelecek Varlik Yonetimi'e satmistir.

MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Nétr): Sirket, Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi'nin bagl bulundugu Bilesim
Turizm'in hisselerinin devralinmasina yonelik imzalanan protokol kapsamindaki gérismeler sonucunda, sartlarin
gerceklesmemesi nedeniyle devir igsleminin yapilmamasina karar vermistir.

Tofag Tiirk Otomobil (TOASO, Sinirh Pozitif): Stellantis markalari icin demonte araglar dahil olmak Uzere, yillik
150bin adet Uretim kapasiteli yeni bir hafif ticari aracin Turkiye'de ¢oklu enerji platformunda Uretimine yonelik
yatirim karari alindigi duyurulmustu. Bu kapsamda, Sirket ile Stellantis Europe arasinda "K9" modelinin Tirkiye'de
Uretim ve dagitim hakkinin Tofag'a verilmesini iceren bir Uretim Sézlesmesi imzalanmistir. Yaklagik 256mn EUR
tutarindaki yatirnmla 2026'nin Gg¢lnci ceyreginde uretime baslanmasi, 2034 sonuna kadar ise %80'i i¢ piyasa icin
olmak Uzere toplam 660bin adet aracin Uretilmesi hedeflenmektedir.

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Sinirli Pozitif): Sirket agustos ay trafik verilerini paylagsmistir. Buna gére, AJustos
2024 doéneminde 8,5mn olan toplam yolcu sayisi, 2025 yilinin ayni déneminde %11,9 artarak 9,5mn olarak
gergeklesmistir. Diger taraftan yolcu doluluk orani, Agustos 2025 doéneminde 0,9 puan artarak %86,7'ye
yukselmistir. Ayni dénemde yurt disi doluluk orani %86, yurt ici doluluk orani ise %92,6 olarak gerceklesmistir.
Toplam Arz Edilen Koltuk Km (AKK), Agustos 2024'te 23,4 milyar iken, 2025 yilinin ayni déneminde %38,2 artigla
25,4 milyara ulasmistir. Ote yandan, Ocak - Adustos 2024 déneminde 57,4mn olan toplam yolcu sayisi, 2025
yilinin ayni déneminde %5,8 artarak 60,7mn olarak gerceklesmistir. Yolcu doluluk orani, Ocak - Adustos 2025
déneminde 0,6 puan artisla %82,7'ye yukselmistir. Yurt disi doluluk orani %82,3, yurt ici doluluk orani ise %86,7
olarak gerceklesmigstir. Toplam AKK, s6z konusu dénemde %6,4 artarak 179,3 milyara ¢cikmistir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Turkiye'de agustosta elektrik dUretimi gecen yilin ayni ayina gére %4,1 artarken, Uretimin yaklasik %42'si
yenilenebilir enerji kaynaklarindan saglandi. Elektrik tiketimi de klima kullaniminin etkisiyle %3 yikseldi. (Kaynak:
AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Ekos Teknoloji (EKOS): Sirket, Cezayir'deki 220 kV Hassi Delaa Trafo Merkezi Projesi kapsaminda, sistem
ekipmanlarinin temini, montaji, test, yazihm, muhendislik ve devreye alma hizmetlerini iceren toplam 101,5mn
DZD ve 1,88mn USD tutarinda (Guncel kurlarla toplamda 110mn TL) bir s6zlesme imzalamigtir.

Dagi Giyim (DAGI): Bursa Downtown aligveris merkezinde yeni magazasini agan Sirket'in, bayiler ve e-ticaret
hari¢ magaza sayisi 87'ye ulagsmistir.

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY): Sirket, Garanti Bankasi'nin tahsili gecikmis alacak satisinda, toplam 1,04
milyar TL anapara buyukligine sahip 2 bireysel portfoyl en yiksek teklifi vererek kazanmistir.

Papilon Savunma (PAPIL): Sirket'e, bir pay sahibi tarafindan Yoénetim Kurulu'nun azli ve yeni Uyelerin segimine
iliskin genel kurul kararlarinin iptali talebiyle agilan dava teblig edilmistir. S6z konusu davanin durugmasi
15.10.2025 tarihinde yapilacaktir.

Say Yen. Enerji Ekipmanlari (SAYAS): Sirket tarafindan GRI Renewable Industries'e sunulan toplam 1,3mn EUR

tutarindaki teklifler onaylanmis olup, Uretimlerin Bandirma'ya (Balikesir) sevkiyle birlikte teslimatlarin 2025 yili
doérdiinci geyregi ile 2026 yili birinci geyregi arasinda kademeli olarak tamamlanmasi 6ngértlmektedir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gastergeler Aciklama K[:::::ﬁ Giinlitk Ded. H?):?jl,m ?}ZI{I: YBB* Dej. Yillik Def.
USDTRY Dolar TL 41,2371 1,57% 16,6% 21,3%
EURTRY Awro TL 48 5574 28,8%
EURUSD Euro Dolar 1,1763 0,83% 6,1%
DXY Dolar Endeksi 97,45 -0,96% -3,7%
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 40 98% T4 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 33,10% 171 bps 164 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 4 04% -3bps -19bps -21bps
AOFM TCME Adirikh Ortalama Fonlama Faizi 43,00%

XU100 BIST-100 10.449 36 -2,61% -4,62%
XU030 BIST-30 11.396,57 -2 45% -6,11%
KBAMK BIST-Bankacilik 14.775,00 -1,59%

XUSIN BIST-Sinai 13.866,51 -227% -1,05%
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.204 2 59%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.282 1,72%
DAX Almanya Borsasi 23807

SPX ABD Borsasi 6.495 2 45%
UKX ingiltere Borsasi 9221 1,33%
MIKZ Japonya Borsasi 43644 6,29%
¥AUUSD Altin Ons (§) 3.636,0 7.05%
GLDGR Gram Altin (TL) 4755 7,26%
Silver Gimusg Ons (§) 414 8,06%
BRENT Petrol (&) 66,0 0,18%
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 98,4 1,62%
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 560,0 0,00%

NG1COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3,1 1,38% 0,75%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1031 2.38%
Cotton($/1bs)*=* Pamuk (USc flibre) 64,6 -0,60%
Wheat($/bu)=** Budday (USc /Kile) 505,5 -2 5%

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==HushelKile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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Eray Pektas epektas@ziraatyatirim.com.tr
ilhami Taymaz itaymaz@ziraatyatirim.com.tr
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COK DAHA PRATIK!

\§ Ziraat Yatinm

Yalnmianng on dahs Ll

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhigi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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