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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi cuma giinu %0,9 deger kaybederek haftay 10.729 seviyesinden tamamladi. Haftanin son islem
guninde en ¢ok deger kaybeden sektorler teknoloji, metal ana ve bilisim olurken; en ¢ok deger kazanan
endekslerde finansal kiralama - faktoring, madencilik ve bankacilik yer aldi. islem hacminin 154 milyar TL olarak
gercgeklestigi glinde, 77 hisse giini negatif bolgede tamamladi. Endeksi puan bazli en fazla baskilayan hisseler
sirasiyla Aselsan, Eregli ve Turk Hava Yollari olurken; Akbank, Destek Finans ve Ford ise en fazla destekleyen
hisseler olarak 6ne ¢ikti. Siyasi taraftaki haber akigi ve blylUme ile enflasyonun beklentilerin Uzerinde
gerceklesmesi gegen hafta piyasalarda dalgalanma yaratti. Makro verilerin ardindan cuma gunt TCMB Bagkani
Fatih Karahan'in s6z konusu verilerin kiriliminin, fiyat artiglarinin yavaslamaya devam ettigini gosterdigini
sdylemesi Banka hisselerini destekledi. Ancak, haftalik bazda Bankacilik endeksi (XBANK) %7,4 oraninda duserek
negatif ayristi. BIST100'deki haftalik kayip ise %5 olarak gergeklesti. Siyasi gelismelerin 6n planda kalmaya devam
edecegi yeni haftada giindem yogdun. ilk olarak Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yiimaz'in bu sabah, Resmi
Gazete'de yayimlanan Orta Vadeli Program (OVP) ile ilgili agiklamada bulunmasi bekleniyor. Ug yillik yol haritasi
niteligindeki OVP'ye gére buyume igin bu yil gerceklesme tahmini %3,3 olarak belirtildi. 2026'da bluyimenin %3,8
olacagi tahmin edilirken, 2027'de %4,3, 2028'de ise %5 olarak 6ngoruldi. Enflasyonun bu yil sonunda %28,5
olacagi tahmin edilirken, enflasyon hedefi gelecek yil igin %16, 2027 igin %9, 2028 i¢in %8 olarak belirlendi. Cari
acigin milli gelire oraninin %1'e iyilesmesi dngorullyor. Bugiin ayrica Kabine toplantisi takip edilecek. Bu hafta
persembe gunl Merkez Bankasi'nin PPK toplantisi dnemli bir diger gelisme olarak izlenecek. Enflasyonun
beklentilerinden yiksek gelmesinin ardindan Merkez Bankasi'nin faiz indirimini dnceki toplantiya gére daha az
oranda yapma olasihgi artmis gozikiyor. Temmuz toplantisinda politika faizi 300 baz puan indirilerek %43'e
cekilmisti. Eylll toplantisi icin éne c¢ikan beklenti 200 baz puan indirim yoéniinde. Bu hafta yurticinde PPK
toplantisina ek olarak, carsamba giinii Sanayi Uretimi, persembe giinii BDDK tarafindan haftalik sektér verileri ve
TCMB tarafindan haftalik para ve banka istatistikleri agiklanacak. Cuma gini ise Cari Denge ve Piyasa
Katimcilar Anketi takip edilecek. Gegtigimiz hafta kiresel gindemde ise tarim digi istihdam verisi basta olmak
Uzere odak ABD is gliclu piyasasi verilerindeydi. Cuma gunu agiklanan agustos ayina iliskin tarim disi istihdaminda
sadece 22 bin artis (Beklenti: 75bin kisi) gérildu. Issizlik oraninin ise %4,2'den %4,3'e yiikseldigi gézlendi. Veri,
Fed'in eylll ayindaki 25 baz puanlk faiz indirim ihtimalini artirmakla kalmadi ayni zamanda 50 baz puan faiz
indirim beklentilerini de glindeme getirdi. Fiyatlamalar tarafinda ise Dolar endeksi (DXY) guni %0,6 oraninda
disusle tamamladi. Ons Altin tarihi zirvesini 3.600 seviyesine tasirken, Brent petrolde OPEC+ toplantisi 6ncesi
satislar gdzlendi. ABD borsalari ise gunu eksi bélgede tamamladi. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, Gretimin
gunluk 137bin varil artirma karari ¢itkan OPEC+ toplantisinin petrol lzerinde bir baski yaratmadigini izliyoruz.
Brent %1 civarinda alicili. Japonya Baskani Ishiba'nin istifa karari hafta sonu izlenen diger bir gelisme olurken,
Japon Yen'i bu sabah deger kaybediyor. Diger yandan, Nikkei endeksi %1,4 civarinda alicili. Bu arada Japonya
ekonomisi ikinci geyrekte beklentilerin Gzerinde blyudu. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi ise yaklasik
%0,3 primli. ABD vadelileri hafif alicili bir gérunti sergilerken, pariteler tarafinda net bir yon yok. BIST100 ise guine
tepki alimlariyla baslayabilir. Siyasi haber akiglarinin 6n planda oldugu ortamda endekste glin igerisinde kirilgan
gorintu surebilir. Yurt disinda bugiin Fransa'da yapilacak hikimet gliven oylamasi 6nemli olabilir. Fransa'da mali
politika etrafindaki siyasi istikrarsizlik su asamada Euro Uzerinde kayda deger bir etki yaratmazken, tahvil
piyasasinda gdzlenen oynakhgin devam edip etmeyecedi ve bulasicilik riski yakindan takip edilecek. Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Fransa'nin notunu cuma guni gbézden gegirecek. Bunun disinda, persembe guni
degisiklik beklenmeyen ECB faiz karari ve ABD enflasyon verisi varlik fiyatlarinda oynaklik yaratabilir. Ayni gin
ABD'de haftalik igsizlik maagi basvurulari izlenecek. UFE verisi ise carsamba giinii agiklanacak. Son olarak, cuma
glinii Aimanya'da enflasyon verisi ve ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi 6ne gikiyor.
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Kaynak Bloamberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kuresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %}

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Emlak Konut (EKGYO, Notr): Sirket, Damla Kent Projesi'nin takvime uygun sekilde surdiginu, 4 Eylil'de askiya
¢ikan yeni imar planlarinin projeyi aksatmayacag! gibi ulasim ve planlama avantajlariyla projeye deger katacagini
aciklamistir. Projenin guincel ruhsatlarinin gegerli oldugu, insaat ihale hazirliklarinin sirdigu ve Emlak Konut GYO
ile TOKI'nin taahhitlerinin arkasinda oldugu belirtiimistir. Ayrica piyasa bozucu ve yaniltici bilgi yayanlar hakkinda
hukuki islem baslatilacagi ifade edilmisgtir.

Tekfen Holding (TKFEN, Nétr): Sirket ile Toros Tarim ve Petrol-is Sendikasi arasinda vyiiriitilen 2025-2026
dénemi Toplu is Sézlesmesi gériismeleri anlasmayla sonuglanmistir. Sézlesme 01.01.2025 - 31.12.2026 tarihleri
arasinda gecerli olacak olup, 21.05.2025'te baslayan grev ise sona ermistir.

SEKTOR HABERLERI

SPK: Kurul, Vakif Finansal Kiralama'nin (VAKFN) %42,9, Sarkuysan Elektrolitik Bakir'in (SARKY) %66,7, Tapdi
Oksijen'in (TNZTP) %83,1, Saray Matbaa'nin (SAMAT) %207,1, Safkar Ege Sogutmacilik'in (SAFKR) %4674,
Yigitbas Yozgat Cimento'nun (YBTAS) %299.900 ve Halk GYO'nun (HLGYO) %4,3 oranindaki bedelsiz sermaye
artirnrmini onaylanmigtir.

Vergi: Resmi Gazete'de yayimlanan kararla yat, gemi ve teknelere %8 6zel tiiketim vergisi (OTV) getirildi. Ote
yandan, beyanname uzerinden alinan maktu damga vergileri artirildi. (Kaynak: Bloomberg HT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Akis GYO (AKSGY): Sirket'in 22.04.2025 tarihinde onaylanan pay geri alim programinda azami pay alimina
ulasilmis olup, program sona erdirilmigtir.

Biilbiloglu Ving (BVSAN): Sirket, Benelux Ulkelerine hizmet vermek Ulzere Hollanda'da 25.000 EUR sermayeli
"BVS Cranes Benelux B.V." unvanl bir sirket kurmaya karar vermistir. Ayrica, Sirket yurt icindeki bir musteriyle 19
ving uretimi ve teslimini kapsayan 650bin EUR tutarinda sézlesme imzalamis olup, s6z konusu vinglerin Uretim ve
tesliminin 2026 yili ilk ¢eyredinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK): Sirket, agustos ayinda magaza ve e-ticaret kanali Gizerinden Urin satislarini yillk
bazda %16,5 artirarak 8,7mn adede c¢ikarmistir. 2025'in ilk 8 ayinda ise satiglar ayni donemde %13,6 artisla
67,9mn adede ulasmistir.

Ekos Teknoloji (EKOS): Sirket, Baskent Elekirik tarafindan diizenlenen "Gazli Hicre & Koésk Standart Alim
ihalesi"nde 3,15mn USD (129,7mn TL) bedelle en avantajl teklifi vererek birinci olmustur.

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY): Sirket, Garanti Bankasi'nin 05.09.2025'te gercgeklestirdigi tahsili gecikmis
alacak satiginda 640,5mn TL anapara buyukligindeki 1 bireysel portfdyin ihalesini en yiksek teklifle kazanmigtir.

GSD Holding (GSDHO): Sirket, bagl ortakligi GSD Shipping binyesindeki GSD 2 Limited tarafindan bir adet kuru
yuk gemisi alimina karar vermistir.

Metemtur Yatinm (METUR): Sirket, Genel Kurul'da Galvano Market'in tasfiyesiz devralinmasini onaylamis,
sermayesini 108mn TL'den 174,7mn TL'ye yukseltmis ve artirilan paylari Galvano ortaklarina tahsis etmistir.
Ayrica unvanini Metemtur Yatirim Enerji Turizm ve ingaat'tan BLUME METAL KIMYA olarak degistirmistir.
Degisiklik 05.09.2025'te tescil edilmis olup 08.09.2025'ten itibaren Sirket Borsa bulteninde BLUME METAL KIMYA
olarak yer alacaktir. islem kodu ise 01.10.2025'ten itibaren BLUME olacaktir.

Ozata Denizcilik (OZATD): Sirket, Rekabet Kurulu tarafindan hakkinda sorusturma acildigini agiklamistir.
Pinar Siit (PNSUT): Sirket, Rekabet Kurumu tarafindan hakkinda sorusturma acildigini agiklamigtir.

Platform Turizm (PLTUR): Sirket, 05.09.2025'te Nakil Lojistik'in sermayesinin tamamini 336,9mn TL bedelle pesin
olarak Albayrak Turizm'den satin almistir.

Selcuk Gida Endiistri (SELGD): Sirket, Genel Kurul'da Dinya Yatinm Holding'in tasfiyesiz devralinmasini
onaylamig, sermayesini 22mn TL'den 36,7mn TL'ye yukseltmis ve artirilan paylari Dinya Yatinrm Holding
ortaklarina tahsis etmistir. Ayrica unvanini Selcuk Gida Endistri Ihracat ithalat'tan Diinya Holding olarak
degistirmistir. Degisiklik 05.09.2025'te tescil edilmis olup, 08.09.2025'ten itibaren Sirket Borsa bllteninde DUNYA
HOLDING olarak yer almaya baslayacaktir.

Tureks Madencilik (MARBL): Sirket, Afyonkarahisar, Konya, Antalya ve Isparta'daki toplam yedi maden ocag
ruhsatini azalan hammadde ihtiyaci ve ylksek maliyetler nedeniyle terk etme karari almistir. Bu durumun tretim
kapasitesi ve musgteri taleplerini olumsuz etkilemeyecegi, kararin kaynaklarin etkin kullanimi amaciyla alindigi
aciklanmigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Gistergeler Agiklama K[:;'::Ijg Gilnlik Deg. Ha:)f;gllm ':;2:]“ YBB* Ded. Yillik Ded.
USDTRY Dolar TL 41,2362
EURTRY Avro TL 48,3687
EURUSD Euro Dolar 1,1717
DXy Dolar Endeksi Q7 77
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 40,78%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 32,65%
USTBOMND10Y LUSD 10 Yillik Tahwil 4.07%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 43,00%
XU100 BIST-100 10.729,49
XU030 BIST-30 11.682,95
HBAMK BIST-Bankacihk 15.013,30
XUSIN BIST-Sinai 14.188 74
MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 4191
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.276
DAX Almanya Borsasi 23.597
SPX ABD Borsasi 6.482
LK ingiltere Barsasi 0208
IR Japonya Borsasi 43019
XAUUSD Altin Ons (§) 3.586,7
GLDGR Gram Altin (TL) 4755
Silver Gimisg Ons ($) 41,0
BRENT Petrol (§) 65,5 -2.22%
ISIXB2IU Demir Cevheri (USDiton) 98,5_
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye* -0,88%
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) ! -0,85%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi
Cotton($/1bs*** Pamuk (USc flibre)
Wheat(s/bu)*=** Bugday (USc /Kile)

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg

Ziraat Yatirnm Arastirma

Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr
Aylin Kosar akosar@ziraatyatirim.com.r
Yavuz Atmaca yatmaca@ziraatyatirim.com.tr
ismail Furkan Bayrak ifbayrak@ziraatyatirim.com.tr
Eray Pektas epektas@ziraatyatirim.com.tr
ilhami Taymaz itaymaz@ziraatyatirim.com.tr

Ziraat Yatirinm Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

Yenilenen ylzilyle
ZBorsa simdi

COK DAHA PRATIK!

ia Ziraat Yatinm

Yatnmlanng En dehs larlas

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musgterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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