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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

BIST100 endeksi acllisla birlikte satislarla karsilasmasina ragmen seans iginde gelen alimlarla toparlandi ve giinu
%0,5 artigla 10.901 puandan tamamladi. islem hacmi 125 milyar TL ile gérece yliksek seviyelerde gergeklesirken,
endekste 51 hisse giinii pozitif bélgede kapatti. ikinci geyrek bilangosunun etkisiyle THYAO endekse en fazla katki
saglayan hisse olurken, SISE ve BIMAS da endekse en fazla katki saglayan diger hisseler oldu. Ote yandan,
ASELS, ISCTR ve YKBNK hisselerinde goriilen satislar endekse en fazla negatif etkiyi yapanlar arasinda yer aldi.
Yurtdisinda ise gumrik tarifelerine yonelik gelismeler gindemde 6n siralarda kalmaya devam ederken, ABD
Bagkani Trump, Hindistan'in Rusya'dan petrol ithalatini sirdirmesi nedeniyle, Ulkeye %25 oraninda ilave gumrik
vergisi uygulanacagi duyurdu. Haber sonrasinda Brent petrolde 69 USD'ye kadar yikselis gozlense de kapanis
66,9 seviyesinden gercgeklesti. Diger yandan, tarifeler sonrasinda BRICS ig birligini gliglendirme konusu glindeme
gelirken, Avrupa'da Almanya'nin, kritik sektérlerin korunmasini hedefleyerek 100 milyar EUR'luk bir yatirnm fonu
olusturmay! planladigi haberi 6nemliydi. Fiyatlamalar tarafinda, ABD'de bilangolarin iyi gelmeye devam etmesi ve
bir sonraki Fed toplantisina yonelik faiz indirim beklentileri borsalari destekledi. Apple'in 100milyar USD'lik yatirim
plani aciklamasinin da etkisiyle Nasdaq %1,2 oraninda yukselerek olumlu ayristi. Bu sabah da kuresel piyasalarda
risk istahi pozitif. ABD vadelileri hafif alicili seyrediyor. Trump'in ¢ip ithalatina %100 gimrik vergisi planina karsin
MSCI Asya Pasifik endeksinde %0,8 civarinda yukselis gozleniyor. Trump'in Putin'le goérismesi ihtimalinin
giindeme geldigi ortamda Brent petrolde ise hafif yikselis gozleniyor. Ote yandan, pariteler tarafinda ¢ogu para
birimi Dolar kargisinda alicili seyrediyor. Bu ortamda BIST100'Un gune alicili bir gérintlyle baslamasini bekliyoruz.
Endeks 10.930 yakin direncini kirarak 11.090 hedefine dogru ylkselis kaydedebilir. Bugiin TCMB ve BDDK'nin
haftalik verilerine ek olarak butce nakit dengesi takip edilecek. Yurtdisinda ise ABD haftalik igsizlik maasi
basvurulari, Fed ve ECB yetkililerinin konusmalari ile ingiltere Merkez Bankasi faiz karari izlenecek.
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Kaynak Bloamberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iliskin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Akgansa (AKCNS, No6tr): Akgansa 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde 259mn TL net dénem kari (Beklenti: 223mn TL
net donem kari) kaydetmistir. Sirket 2024 yilinin ikinci geyreginde 906mn TL kar yazmisti.

Akgansa'nin satis gelirleri 2C2025'te gecen yilin ayni donemine gore %15,7 oraninda azalmig ve 5.308mn TL
olarak gergeklesmistir. Ote yandan, Sirket'in briit kari %48,8 oraninda azalarak 658mn TL'ye gerilemistir. Brit kar
marjl ise gecen senenin ayni dénemine gére 8 puan kotuleserek %12,4'e inmistir. Operasyonel giderleri yillik
%20,3 artarak 331mn TL'ye yukselen Sirket'in diger faaliyetlerinden net gideri 46mn TL olarak kaydedilmistir.
(2G2024: 15mn TL net gelir). Ayni dénemde FAVOK 708mn TL olmustur. (2G2024: 1.379mn TL). Maliyet artislari
ve pazar sartlarindaki olumsuzluklar FAVOK marji (zerinde baski yaratmistir. Sirket, 2C2025'te yatirim
faaliyetlerinden 6mn TL net gelir kaydederken, 26mn TL net finansman gideri yazilmistir. Son olarak bu geyrekteki
net parasal kazang 32mn TL, vergi gideri ise 34mn TL olarak gergeklesmistir. ikinci geyrek kariyla birlikte 6A2025'te
Sirket'in net dénem kari 69mn TL olarak kaydedilmistir. Gegen yilin ayni déneminde 909mn TL net dénem kari
yazilmisti.

Erdemir (EREGL, No6tr): Erdemir 2C2025'te 1.307mn TL ana ortaklik net donem kari (33,8mn USD) kaydetmistir.
Sirket gegen yilin ayni doneminde 4.386mn TL (135,8mn USD) ana ortaklik net donem kari elde etmisti. Beklenti
ise Sirket'in bu ¢geyrekte 805mn TL kar elde etmesi yonindeydi.

Sirketin satig gelirleri 2C2025'te bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %17,9 oraninda azahs gostererek 41.413mn
TL'ye gerilemistir. Satiglarin maliyeti %15,1'lik dususle 37.547mn TL olarak gerceklesirken, brit kar ise 3.866mn
TL'ye gerilemistir. 2C2024'te brit kar 6.237mn TL idi. Brit kar marji ise gegtigimizin yilin ayni dénemine goére 3
puan azalmis ve %9,3 olarak gerceklesmistir. Operasyonel giderler %19 oraninda artarak 2.346mn TL'ye
yukselmistir. Diger faaliyetlerden net 319mn TL gelir kaydedilirken, faaliyet kar1 1.839mn TL olarak gerceklesmistir.
2C2024'te Sirket'in faaliyet kari 4.557mn TL idi. Ilgili dénemin FAVOK'G 4.134mn TL (118mn USD) olarak
kaydedilirken, gectigimiz yilin ayni déneminde Erdemir 6.388mn TL (201mn USD) FAVOK agiklamisti. FAVOK mariji
2024'in ayni déneminde %12,7 iken, 2C2025'te %10'a diismistir. Sirketin ton basina FAVOK rakami gegen
ceyrekteki 51 USD/ton'dan 2C2025'te 64 USD/ton'a yukselmistir. 2C2024'teki 1.354mn TL'lik net finansman
giderine karsin, bu geyrekte net giderler 2.090mn TL'ye ulagsmistir. 1.396mn TL'lik net vergi geliri sonrasi Sirket'in
ana ortakliga disen net dénem kari 1.307mn TL olarak gergeklesmistir. 2. geyrek kari sonrasinda Sirket'in 6 aylik
ana ortaklik net dénem kari 1.733mn TL'ye ulagsmistir. (6A2024: 9.987mn TL ana ortaklik net donem kari).

isdemir (ISDMR, Sinirh Pozitif): isdemir 2C2025'te 2.014mn TL net dénem kari (53mn USD) kaydetmistir. Sirket
gecen yilin ayni déneminde 2.789mn TL (85mn USD) net dénem kari elde etmisti.

Sirketin satis gelirleri 2C2025'te bir 6nceki yilin ayni donemine gore %2,3 oraninda artis gostererek 28.746mn
TL'ye ulagsmigtir. Satiglarin maliyeti 26.017mn TL olarak gerceklesirken, brit kar ise yillik bazda %15,3'luk artisla
2.729mn TL'ye yikselmistir. Brat kar marji ise gegctigimizin yilin ayni ddnemine gore 1,1 puan artmis ve %9,5 olarak
gergeklesmistir. Operasyonel giderler %23,4 oraninda artarak 893mn TL olarak kaydedilmistir. Diger faaliyetlerden
net 227mn TL gelir kaydedilirken, faaliyet kari 2.063mn TL olarak gergeklesmistir. 2C2024'te Sirket'in faaliyet kari
1.913mn TL idi. ilgili dénemin FAVOK'G 3.042mn TL (83mn USD) olarak kaydedilirken, gegtigimiz yilin ayni
déneminde isdemir 2.617mn TL (87mn USD) FAVOK agiklamigti. FAVOK marji 2024'Gn ayni déneminde %9,3 iken
2G2025'te %10,6'ya yiikselmistir. Sirketin ton basina FAVOK rakami 2025 yilinin 6 aylik déneminde 57 USD/ton'a
gerilemistir. (2024: 66 USD/ton) 2C2024'teki 338mn TL'lik net finansman gelirine karsin, bu ¢eyrekte Sirket 289mn
TL net gider kaydetmistir. 218mn TL'lik net vergi geliri sonrasi Sirket'in net dénem kari 2.014mn TL olarak
gerceklesmistir. 2. ¢eyrek kari sonrasinda Sirket'in 6 aylik net dénem kari 3.041mn TL'ye ulasmistir. (6A2024:
7.113mn TL net dénem kari).

Kordsa (KORDS, Notr): Kordsa 2025 yilinin ikinci ceyreginde 122mn TL (4,2mn USD) net dénem zarari (Beklenti:
272mn TL net dénem zarari) kaydetmistir. Sirket 2024 yilinin ikinci ceyreginde 42mn TL zarar yazmigti. Kordsa'nin
satig gelirleri 2C2025'te gegen yilin ayni dénemine gore paralel bir seyir izleyerek %0,3 oraninda artmis ve
7.612mn TL olarak gerceklesmistir. Dolar bazinda satis gelirleri ise %16,2 azalarak 197mn USD'ye gerilemistir.
Cirodaki gerilemede Endonezya tesisinde mart ayinin basinda yasanan sel felaketi nedeniyle duran Gretimin
kademeli olarak baslamasi ve lastik guglendirme segmentinde yasanan fiyat rekabetinin hacimdeki etkisi etkili
olmustur. Ote yandan, Sirket'in brit kari %1,2 oraninda artarak 1.061mn TL'ye (USD bazli %15,5 gerilemeyle 27mn
USD) yikselmigstir. Brut kar marji ise gegen senenin ayni dénemine gore %0,1 oraninda yulkselerek %13,9'a
ctkmistir.  Operasyonel giderleri yillik %4,6 artarak 982mn TL'ye gikan Sirket'in diger faaliyetlerinden net geliri
176mn TL olarak kaydedilmistir. Ayni dénemde FAVOK 511mn TL (14,8mn USD) olmustur. (2G2024: 411mn TL).
Sirket, 2C2025'te yatinm faaliyetlerinden 53mn TL net gelir kaydederken, 416mn TL net finansman gideri
yazilmigtir. Son olarak bu geyrekteki vergi gideri ise 54mn TL olarak gerceklesmistir. ikinci ceyrek zarariyla birlikte
Sirket 6A2025 doneminde 461mn TL zarar yazmistir.

Petkim (PETKM, Sinirli Negatif): Sirket tarafindan 2C2025'te 582mn TL ana ortaklik net dénem zarari
aciklanmigtir. Piyasa beklentisi 1.250mn TL ana ortaklik net ddnem zarari kaydedilmesi yénundeydi. Gecen yilin
ayni déneminde ise Sirket 2.286mn TL ana ortaklik net dénem kari acgiklamisti. Satis gelirleri bir dnceki yilin ayni
doénemine gore %21,2 oraninda azalarak 19.899mn TL'ye gerilerken, 443mn TL brit zarar gerceklesmistir. Bu
dénemde operasyonel giderler ise yillik %4,6 oraninda artarak 1.600mn TL olarak kaydedilmistir. Diger
faaliyetlerden net 430mn TL'lik gider kaydeden Sirket'in faaliyet zarari 2.472mn TL olarak gergeklesti. Ayni
dénemde Petkim tarafindan 542mn TL Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Zarar yazilmigtir. Yatirim faaliyetlerinden
162mn TL'lik gelir kaydedilirken, 2C2025'te net finansman giderleri ise 2.665mn TL olarak gergeklesmistir. 3.814mn
TL'lik parasal kazan¢ (2C2024: 2.829mn TL parasal kazang) ve 570mn TL'lik net vergi gelirinin ardindan Sirket'in
ana ortaklk net donem zarari 582mn TL olarak gerceklesmistir.

2. geyrek zarariyla beraber Sirket'in 6 aylik net dénem zarari 3.313mn TL olarak agiklanmistir. Sirket gegen yilin ilk
yarisinda 3.560mn TL ana ortaklik net dénem kari kaydetmisti.

Ahlatgi Dogalgaz, Enerya Enerji (AHGAZ, ENERY, Nétr): Sirketlerin dolayli bagli ortakhidi Ahlatci Altin isletmeleri
ile Mitus Proje arasinda, Sondaj Re Log galismalari ile UMREK Ara Kaynak/Rezerv Raporu hazirlanmasi amaciyla
hizmet alim s6zlesmesi imzalanmistir.

Koza Altin (KOZAL, Nbtr): Sirket'in Istanbul Besiktas'taki gayrimenkuliiniin satisi icin planlanan ihale, piyasa
kosullari nedeniyle yeterli ve uygun talep olusmamasi sebebiyle iptal edilmigtir.

Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK, No6tr): Banka'nin 26 Mart 2025 tarihinde gerceklestirilen olagan genel kurul
toplantisinda alinan kararlarin iptali talebiyle gergek kisi pay sahibi tarafindan dava acildigi bildirilmistir.

SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Kuveyt'in ilk islami bankasi olan Kuwait Finance House (KFH) grubu bankalarinin olusturdugu
konsorsiyum ile TVF arasinda 600mn USD'lik, 5 yil vadeli murabaha finansmani anlagmasi imzalandi. (Kaynak:
BloombergHT)

Ulastirmalinsaat: Suriye'deki yeniden insa siireci kapsaminda, Kalyon insaat ve Cengiz Insaat'in da yer aldigi bir
konsorsiyum, Sam Uluslararasi Havalimani'nin mevcut tesislerinin yenilenmesi ve yeni yapilarin inga edilmesine
yonelik bir is birligi anlasmasi imzaladi. Yaklasik 4 milyar USD'lik proje kapsaminda, havalimaninin yillik yolcu
kapasitesinin 8 yil icinde 31 milyona ulagsmasi hedefleniyor. (Dunya.com)

Ticaret: Kigiik ve orta biyikliikteki isletmelerin (KOBI) tanimi yeniden diizenlenirken bilango siniri 1 milyar TL'ye
yiikseltildi. "Kiigiik ve Orta Bily(ikliikteki Isletmeler Yénetmeligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik", Resmi
Gazete'de yayimlanarak yirirlige girdi. Buna gére, mevcut diizenlemede KOBI'ler, yillik calisan sayisi 250 kisiden
az olan, yilhk net satis hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri 500mn TL'yi agsmayan isletmeler olarak
tanimlaniyordu. Degisiklikle yillik caligan sayisi 250 kisiden az olan, yillik net satig hasilati veya mali bilancosundan
herhangi biri 1 milyar TL'yi asmayan isletmeler, KOBI olarak tanimlandi. S6z konusu yeni tanimlama orta
blyuklikteki isletmeleri kapsiyor. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA): Sirket'in 2C2025'teki konsolide olmayan net dénem kari geyreksel bazda
%12,1 oraninda, yillk bazda ise %109 oraninda artarak 1.260mn TL'ye yikselmigtir. Ortalama piyasa beklentisi
yilin ikinci ceyreginde 1.290mn TL kar edilmesi yonindeydi. Agesa Hayat ve Emeklilik'in yilin ikinci geyregindeki
teknik bolim dengesi 667mn TL gelir (1C2025: 508mn TL teknik gelir) olarak gergeklesirken, net yatirnm gelirleri
ceyreksel bazda hafif artarak 1.108mn TL'ye gikmustir. ikinci geyrek kari sonrasinda Sirket'in 1Y2025'teki net
doénem kari yillik %99 oraninda artarak 2.385mn TL'ye ulagsmistir.

Altinkihg Gida ve Sut (ALKLC): Sirket, Abu Dhabi merkezli LuLu Group International bliinyesinde faaliyet gosteren
Lulu Retail ile Sirket Grtinlerinin satisi igin bir s6zlesme imzalamistir.

Ard Grup Bilisim (ARDYZ): Sirket, Konya Biiyiiksehir Belediyesi Bilgi islem Daire Baskanhdi ile Konya Sehir
Kltiphanesi i¢in "Entegre Kutliphane Yonetim Sistemi ve Teknolojik Altyap!" projesine iliskin 313,6mn TL (KDV
dahil) bedelli sézlesme imzalamistir.

Lydia Holding (LYDHO): Sirket, 2025-2026 futbol sezonu i¢in Galatasaray ile 1 yillik reklam ve tanitim sézlesmesi
imzalamistir. Anlasma kapsaminda, Galatasaray futbol takiminin sortlarinin arkasinda "Lydia Holding" logosu yer
alacak ve Sirket "Sort Arka Sponsoru” ile "Resmi Sponsor" unvanlarini tasiyacaktir. Bu kapsamda Galatasaray'a
58,2mn TL + KDV 6deme yapilacaktir.

Mega Metal Sanayi (MEGMT): Sirket, 14.05.2025 tarihli agiklamasinda duyurdugu Uzere, ABD'nin South Carolina
eyaletinin Fairfield County bolgesinde gerceklestirecedi yatirnm kapsaminda, ABD'deki bagli sirketi adina 10 yil
sureli bir finansal kira sdzlesmesi imzalamistir. S6zlesme, tahsis edilen arazi ve bina konularinda saglanan
mutabakat ¢ergevesinde yapilimistir.

Tureks Turung Madencilik (MARBL): Sirket'in Amerika'da mukim bagl ortakhgi Marble Systems, Karayip
adalarinda bulunan, 3 etap olan Plaza projesinin ilk etabi icin mermer tedarik anlagsmasi yapmistir. Siparis toplami
546bin USD'dir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Aciklama

Dilnkil o . Haftalik Ayhk
Kapamis Gunluk Deg. Dei. Deij.
40,6394 1,69%

YBB* Dej. Yillk Dej.
14,9%

Gostergeler

USDTRY Dolar TL 21,0%

EURTRY Avro TL 47,4257
EURUSD Euro Dolar 1,1660 073% 224%
DXy Dolar Endeksi 98,18 -0.61%  -1,64%

AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 40 20% -46 bps  -10 bps -36 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 31,43% 13 bps -14 bps 239 bps
USTBOND10Y USD 10 Yilhk Tahwil 4.23% 2bps -14bps -15bps

ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 43 00% -300 bps  -513 bps
XU100 BIST-100 10.901,01 7,85% 10,9% 10,3%
XU030 BIST-30 12.083 61 E,BE%‘
KBAMK BIST-Bankacilik 16.168,10 3,00% 11,1%

XUSIN BIST-Sinai 13.979,53
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 4.093

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.244

DAX Almanya Borsasi 23924

SPX ABD Borsasi

KX ingiltere Barsasi

MIKZ Japonya Borsasi 40.795

¥AUUSD Altin Ons (5) 3.369,3

GLDGR Gram Altin (TL)

Silver Gimusg Ons (§)

BREMNT Petrol ()

ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 97 4 0,00%
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 555,0 0,00%
NG1COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3,1 2.23%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 100,5 0,15%
Cotton($/bs )= Pamuk (USc flibre) 017%
Wheat({$/bu)y=** Bugday (USc /Kile)

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir
=tbs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==HushelKile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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Yatmimlanng cin dehs Lzl

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgl sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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