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Glne hafif negatif bir gérinimle baslayan BIST100 endeksi, seans icinde satislarin derinlesmesiyle ginu %1,3
deger kaybederek 10.914 seviyesinden tamamladi. islem hacmi 141 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, 72
hisse gunu negatif bolgede kapatti. Sektdr endekslerinde genel olarak saticili bir gérinim izlenirken, Bankacilik
endeksi (XBANK) %0,4, Sinai endeksi (XUSIN) ise %1,7 deger kaybetti. Yurtici gindemde, mevsim etkisinden
arindirimis enflasyon rakamlari takip edildi. Buna gore, mevsim etkisinden arindirilmis enflasyon Ekim ayinda
%2,07 seviyesine (Onceki %2,71) geriledi. Yurtdisi giindeme bakildiginda ise, ABD - Cin gériismelerinin ticaret
endiselerini bir miktar azalttigi bir ortamda, ABD Hazine Bakani Bessent, ABD Bagkani Trump ve Cin Lideri Si'nin
bu yil gerceklestirilecek G20 zirvesinde gorisebileceklerini dile getirdi. Fiyatlamalar tarafinda, borsalarda genel
olarak saticili bir goértinti hakimdi. ABD'de Nasdaq endeksinde %Z2'lik dusus gorildi. Dolar endeksinin (DXY) 100
seviyesinin Uzerine ¢iktigi ortamda Ons Altin %1,7 oraninda duserek 3.932 seviyesinden kapatti. Brent petrol ise
arz endiseleri, jeopolitik gelismeler ve giiclenen Dolar'in etkisiyle saticili bir seyir izleyerek %0,7 oraninda deger
kaybetti. Bu sabaha bakildiginda, ABD kapaniginin ardindan Asya'da da saticili bir gérintt var. Japonya Nikkei
endeksi %2,5 civarinda duserken, Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %1'e yakin dususte. Nasdaq vadelisi
ise hafif ekside. Ote yandan, Dolar'da hafif geri cekilme gdézlenirken, altin ve petrolde tepki yiikseligleri gézleniyor.
Bu ortamda BIST100 gline hafif saticili bir goriintilyle baglayabilir. Diger yandan, kiresel borsalarda genel olarak
yasanan satiglar kar realizasyonlari olarak gozikulyor. Yapay zeka sirketleri iyi finansallar agiklamalarina karsin
diisiiste. Bu kapsamda, yurtdisi kaynakli Borsa istanbul'da olusabilecek satislar sinirli kalabilir. BIST100 endeksi
50 gunlik ortalamanin bulundugu 10.870 seviyesinin Uzerinde kalmak isteyebilir. Bugln yurtici gindem sakin.
Yurtdigi veri takviminde ise ABD ve Euro Bolgesi PMI'lari disinda yine ABD'de agiklanacak ADP istihdam raporu
yer aliyor. Ek olarak, ECB yetkililerinin konusmalari piyasalarin odaginda olacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iliskin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Balteni

SIRKET HABERLERI

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan'in 3C2025'teki ana ortaklik net dénem kari yillik bazda %78 oraninda artarak
4.765mn TL olarak gergeklesmistir. Ortalama piyasa beklentisi 2.926mn TL idi. Sirket'in satis gelirleri ayni
dénemde %14 oraninda blyime kaydederek 33.132mn TL'ye (Beklenti: 32.408mn TL) yiikselmistir. Ote yandan
brit kar %13,7 oraninda artarak yilin Gg¢lncu ceyreginde 9.610mn TL olarak gerceklesmistir. Brut kar marji ise
yatay kalarak %29'u gostermistir. Operasyonel giderler ayni dénemde %2,7 azalarak 2.754mn TL'ye gerilerken,
esas faaliyetlerden diger gelir kaleminden 649mn TL gelir yazilmistir. Boylelikle Sirket'in faaliyet kari 7.506mn TL'yi
gostermigstir. Ote taraftan, yillik bazda %24,8 oraninda artan FAVOK 3C2025'te 8.191mn TL ile ortalama piyasa
beklentisi olan 7.885mn TL'nin (izerinde gergeklesmistir. FAVOK marji ise yildan yila 2,1 puan iyileserek %24,7
olarak gerceklesmigstir. Aselsan bu geyrekte 655mn TL parasal kayip (3C2024: 2.948mn TL parasal kayip) ve
1.728mn TL net finansman gideri kaydetmisti. 522mn TL vergi gideri sonrasinda Sirket'in yilin Gglnci
ceyregindeki ana ortaklik net dénem kar1 4.765mn TL olarak gergeklesmistir.

Uglincii geyrek karlyla beraber Aselsan'in yilin ilk dokuz ayindaki ana ortaklik net dénem kari 11.651mn TL'ye
ulasmis ve gecen yilin ayni dénemine gére %42 oraninda ylikselmistir.

Ote yandan, 2025'in Ggiincii ceyreginde Aselsan'in bakiye siparis miktari yaklagik 1,9 milyar USD artarak 17,9
milyar USD seviyesine yukselmistir.

Aselsan 2025 beklentilerinde degisiklik yapmamustir. (Tahminler; satis blyimesi>%10, FAVOK marji >%23, yatirim
harcamalari >20 milyar TL seklindeydi.)

Coca Cola igecek (CCOLA, Nétr): Sirket, 2025 yilinin (iglincii geyreginde 7.181mn TL net dénem Kkari
agiklamigtir. Gegen yilin ayni doneminde ise 6.895mn TL net donem kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri bu
dénemde yillik %6,7 oraninda artarak 52.201mn TL'ye yiikselmistir. FAVOK ise ayni dénemde %19,4 artarak
11.741mn TL olurken, FAVOK marji da 2,4 puan artisla %22,5 seviyesinde gergeklesmistir.

Uglincli geyrek sonuglariyla birlikte Sirket yilin ilk dokuz ayinda 14.065mn TL net dénem kari yazmistir. Gegen
yilin ayni déneminde 19.021mn TL net dénem kari aciklanmisti.

Sabanci Holding (SAHOL, No6tr): Sabanci Holding, 3C2025'te 679mn TL ana ortaklik net donem Kkari
kaydetmistir. Piyasanin beklentisi 1,3 milyar TL net kar acgiklanacagdi yénindeydi. Holding 3C2024'te 3,8 milyar TL
ana ortaklik net donem zarari aciklamisti.

Holding'in banka disi net kari 1,3 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Enerji ve finansal hizmetler sektorlerindeki
guiclii karlilik toplam net kari destekleyen unsurlar olarak éne ¢ikmistir. Ozellikle Enerjisa Uretim tarafindaki tiretim
hacimlerinin artmasi sayesinde yillik bazda %18 gelir artisi elde edilmesi karlihgi desteklemistir. Genel gerceveye
bakilacak olursa, 2025'in Gglincu geyreginde Sabanci Holding'in konsolide geliri yilik bazda %2 gerileyerek 58,6
milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Finans sektoru faaliyetlerinden brut kar yillik bazda %21,1 oraninda artarak
3C2025'te 46,6 milyar TL'ye yikselmistir. Holding'in toplam brit kari ise yaklasik 57 milyar TL olurken, ticari
faaliyetlerden brit kar marji 0,9 puan azalarak %17,7'yi gOstermistir. Ayni dénemde operasyonel giderler 44,2
milyar TL olarak gergeklesirken, diger faaliyetlerden 3C2025'te 3 milyar TL net gelir kaydedilmistir. Boylece
Sirket'in faaliyet kari 15,7 milyar TL olarak kaydedilmistir. Finansman tarafinda ise 2,9 milyar TL net gider
yazilmistir. Toplam parasal kayip, 3G2024'teki 12 milyar TL'den bu ¢eyrekte 11 milyar TL'ye gerilemistir. 4,8 milyar
TL'lik net vergi gideri sonrasinda bu ¢eyrekte 679mn TL ana ortaklik net dénem kari agiklanmistir. 3.ceyrek karina
karsin Holding'in 9A2025 ana ortaklik net donem zarari 6nceki ¢eyrege gore azalarak 789mn TL seviyesinde
gergeklesmistir (9A2024: 14,8 milyar TL zarar).

Tirk Telekom (TTKOM, Pozitif): Turk Telekom'un 2025'in 3. ceyregine ait net donem kari %158 artarak
10.243mn TL (Ortalama Piyasa Beklentisi: 6.184mn TL) olarak gergeklesmistir. Tlrk Telekom'un satis gelirleri bir
onceki yilin ayni dénemine goére %10,7 oraninda artmis ve 3C2025'te 59.522mn TL'ye yukselmistir. Sabit internet
ve mobil gelir artiglar ciro buyimesinde en yiksek katkiyi saglamiglardir. Sirket'in brit kari ise %19,4 oraninda
artarak 26.665mn TL'ye yukselmistir. Brut kar marji ise 3,3 puan iyilesmeyle %44,8 olarak gerceklesmistir. Bu
dénemde operasyonel giderler %7 oraninda azalmis ve 10.949mn TL'yi gostermistir. Diger faaliyetlerden ise
3C2025'te net 578mn TL'lik gider kaydedilmis ve bunlara bagh olarak da 15.138mn TL faaliyet kari olusmustur.
Sirket'in 3G2025 FAVOK'G gegen yilin ayni dénemine gore %22,7 oraninda artigla 26.641mn TL'ye ylkselirken,
FAVOK marji %44,8 seviyesinde gergeklesmistir. Yatirim faaliyetlerinden 116mn TL'lik gelir kaydedilmistir. Ote
yandan, 3C2025'te net finansman giderleri 5.146mn TL olarak gergeklesmistir. Ek olarak, bu dénemde 3.928mn TL
parasal kazang¢ (3C2024: 5.260mn TL parasal kazang) aciklanmistir. 3.531mn TL'lik vergi gideri sonrasinda
Sirket'in 3C2025 net donem kari 10.243mn TL olarak gerceklesmistir. 3.ceyrek kariyla beraber Tirk Telekom'un
9A2025 net dénem kari 21.333mn TL seviyesinde gergeklesmistir (9A2024: 12.595mn TL net donem kari)

Turk Telekom, 2025 yilina y6nelik bazi beklentilerini revize etmistir. Buna goére; konsolide gelir buyimesi (UFRYK
12 harig¢) hedefi %10 ve yatirrm harcamalarinin satis gelirlerine oraninin beklentisi %29 seviyesinde korunmustur.
FAVOK marji beklentisi de %41'den %41,5'e ¢ikarilmistir.

Eregli Demir Celik (EREGL, Sinirli Pozitif): Sirket'in bagli ortakligi Ermaden, Sivas'ta yirutilen arama faaliyetleri
kapsaminda,UMREK (Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu) ve JORC (Australasian Joint Ore
Reserves Committee) standartlarina uyumlu yaklasik 424bin ons altin igerigi tespit etmistir.

Mia Teknoloji (MIATK, Notr): Sirket ile Aselsannet arasinda imzalanan KDV dahil 200mn TL bedelli "Ozel
Givenlik Altyapi Donanimlari Alim Isi" sézlesmesi kapsaminda, Sirket sorumlulugunda bulunan (riinlerin
teslimatlari tamamlanma asamasina gelmistir. Ayrica, ayni proje kapsaminda Aselsannet tarafindan KDV dahil
1,6mn TL tutarinda ek alim siparigi verilmistir.

SEKTOR HABERLERI

Savunma: Cumhurbaskanhgi Savunma Sanayii Baskani Haluk Gérgin, yaptigi agiklamada, savunma ve havacilik
sanayisinin 2025 yili ekim ayinda 708mn USD'lik ihracat gergeklestirdigini bildirdi. (Kaynak: AA)

Sermaye Piyasalari: SPK Baskani Omer Goniil, fonlar (izerinden manipiilasyon konusunda diizenleme
yapilacagini sOyledi. Gonuil, gerekmesi durumunda, portfdy yoneticilerine lisans iptali uygulama yoéninde tedbirler

alinabilecegi mesajini verdi.

Diger yandan, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye Sermaye Piyasalari Kongresi'nde
manipullasyonla micadele alaninda cezalari artiracaklarini belirtti. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Ziraat GYO (ZRGYO): Ziraat GYO 3C2025 yilinin déneminde (konsolide) 392,6mn TL net donem kari agiklamistir.
Gecen yilin ayni déneminde 208,7mn TL net dénem kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri yilhk bazda %18,8
oraninda azalarak 3GC2025'te 598mn TL olarak gerceklesmistir. Bu ¢geyrekte gayrimenkul satis geliri kaydetmeyen
Sirket'in kira gelirleri, hasilatin timunu olugturmustur. Diger yandan, Sirket'in brit kari 598mn TL ile yillik olarak
%11 oraninda yikselmistir. Operasyonel giderleri %3,5 oraninda artarak 67,5mn TL'ye yiikselen Sirket'in FAVOK'l
%11,5 oraninda artarak yaklasik 532mn TL olarak gerceklesmisti. FAVOK marji da %88,9 (3C2024: %64,7)
olmustur. Sirket bu geyrekte 612mn TL net finansman gideri (3C2024: 688mn TL net finansman gideri) yazarken,
677,9mn TL'lik parasal kazan¢ (3G2024: 431,4mn TL parasal kazang) ve 195,7mn TL vergi gideri sonrasinda
Ziraat GYO'nun yilin tglinci geyregindeki net donem kari 392,6mn TL olarak gergeklesmistir.

Uglincii geyrek kari sonrasinda Sirket'in 9A2025'teki net dénem kari 2.660mn TL olarak gergeklesmistir. Gegen
yihn ayni déneminde 677mn TL kar yazilmigti.

Birikim Varlik Yonetimi (BRKVY): Sirket, bir bankanin gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, toplam
271,1mn TL portfdy tutarina sahip bir perakende nitelikli ihaleyi en yliksek teklifi vererek kazanmistir.

Borlease Otomotiv (BORLS): Sirket, ¢ kurumsal musteriyle toplam 317 araglik uzun ddénem kiralama
sdzlesmesi imzalayarak 307,7mn TL'lik yatirim gerceklestirmistir. Bu s6zlesmelerin 2025 yilina yaklasik 21,6mn TL
ve toplamda 369,5mn TL ciro katkisi saglamasi beklenmektedir.

Burcelik Vana (BURVA): Sirket, yurtdisindaki bir misterisi ile 387bin EUR tutarli s6zlesme imzalamistir.

Can2 Termik (CANTE): Sirket, 2026 yilinin ilk c¢eyreginde gerceklestirimesi planlanan yilhik rutin bakim
galismasini, ticari avantajlari sebebiyle 6ne gekerek 2025 yili Kasim ayinda baslatmistir. Bu kapsamda santralde
yaklasik bir ay Uretim yapilmayacaktir.

Koleksiyon Mobilya (KLSYN): Sirket, Asya Altyapi Yatinm Bankasi (AlIB) tarafindan saglanan kaynak
cergevesinde Turk Eximbank aracihgiyla 3,9mn USD tutarinda, 3 yil geri 6demesiz ve toplam 8,5 yil vadeli "Yesil
Altyapi Destek Kredisi" anlasmasi imzalamistir.

GSD Holding (GSDHO): Sirket'in %100 bagh ortakligi GSD Varlik Ydnetim, bir bankanin satisa cikarttigi toplam
639mn TL anaparaya sahip 2 adet ticari/KOBI nitelikli portféyiin ihalesini kazanmistir.

Suwen Tekstil (SUWEN): Sirket, 31 Ekim 2025 tarihi itibariyla yurticinde 186 ve yurtdisinda 15 olmak Uzere
toplam 201 magazasinin bulundugunu duyurmustur.

Meditera Tibbi Malzeme (MEDTR): Sirket'in lehine sonuglanan istanbul il Saglik Mtdurliigi ihalesi, ileri bir tarihte
tekrar gerceklestiriimek tzere iptal edilmistir.

Ofis Yem Gida (OFSYM): Sirket, bagl ortakhklari ile birlikte Ekim 2025 déneminde dizenlenen ihalelerden
kazanmis oldugu isler sonucunda elde edilmesi beklenen toplam satis katkisinin 26,5mn TL olabilecegini
bildirmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler Agiklama K[::::Ijg Gilnliik Deg. H%:gllm gﬂ: YBB* Deg. Yilik Deg.
USDTRY Dalar TL
EURTRY Awro TL
EURUSD Euro Dolar
DXY Dolar Endeksi
AKTIFHY Gisterge Devlet Tahwili L -11 bps
TRY10Y TR 10 Yk Tahwil , 84 bps
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil -3 bps
ADFM TCMB Adirlikli Ortalama Fonlama Faizi L -100 bps
XuU100 BIST-100 L ! 0,40% 0,51%
XU030 BIST-30 830, 0,43%  -122%
XBAMK BIST-Bankacilk 938, 3,66%  0,64%
HUSIN BIST-Sinai . 1,78%
MXWO M3SCI Dinya Borsa Endeksi . i 0,23%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi
DAX Almanya Borsasi
SPX ABD Borsasi
KX ingiltere Barsasi
MIKZ Japonya Borsasi
XAUUSD Altin Ons ()
GLDGR Gram Altin (TL)
Silver Gimusg Ons (§)
BRENT Petrol (§)
ISIXG21U Demir Cevheri (USDiton)
STTRFPHR Celik (USD#ton) -Sicak Uriin Tirkiye®
MG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (LSDimn BTU)
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre)
Wheat(/bu)*** Bugday (USc /Kile)

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

Ziraat Yatirnm Arastirma

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr
Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr

Aylin Kosar akosar@ziraatyatirim.com.tr
Yavuz Atmaca yatmaca@ziraatyatirim.com.tr
ismail Furkan Bayrak ifbayrak@ziraatyatirim.com.tr
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Ziraat Yatinnm Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

TIRIM YAPMANIN

Yenilenen yuziiyle
ZBorsa simdi

COK DAHA PRATIK!

ia Ziraat Yatinm

Yatmimlanng cin dehs Lzl

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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