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Yurt ici Piyasalar 12/09/2025

Diin kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul’da ise negatif kapanis yasandi. BIST100 endeksi
guni %192 deger kaybiyla 10.383 puanda tamamladi. BIST100 islem hacmi 165 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Sektoérel gériunimde bankacilik endeksi %2,89 oraninda, holding endeksi %2,89 oraninda deger kaybi yasadi.
BIST100 endeksini agirlikli olarak TUPRS, PASEU ve KTLEV pozitif yonde etkilerken, AKBNK, ASELS, DSTKF
negatif yonde etkiledi. Uzun vadeli tahvil getirileri glinli yatay tamamlarken, CDS 260 seviyelerine geriledi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), politika faizini %43’'ten %40,5'e, gecelik
borc verme faizini %46'dan %43,5’e, borclanma faizini ise %41,5'ten %39’a indirdi. Agustos’ta enflasyonun ana
egiliminin yavasladigi, talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde oldugu, ancak gida fiyatlari, hizmet kalemleri
ve kuresel gelismelerin risk olusturmaya devam ettigi belirtildi. Enflasyon gériiniminde sapma halinde
sikilasmaya gidilebilecegi, adimlarin toplanti bazli ve ihtiyatli sekilde degerlendirilecegi kaydedildi. Aciklanan
Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri’'ne gére ise haftalik bazda DiBS'te 785 milyon USD, hisse tarafinda ise 523
milyon USD cikis yasandi.

Beklentilerimiz: TCMB, son giinlerde asagi yonde revize edilen 200 baz puanlik indirim beklentilerinin biraz
Uzerinde, 250 baz puan faiz indirimi gerceklestirdi. Politika faizi %40,5’e gerilerken, asimetrik koridor (%43,5 -
%39) korundu. Son birkag islem giininde piyasa, 200 baz puanin tzerinde bir indirimi fiyatlamaya baslamisti.
Ozellikle faiz duyarliligi yiiksek olan bankacilik ve GYO sektérlerindeki toparlanma bu beklentiyi yansitiyordu.
300 baz puanlik indirim gelmemesi buyuk bir strpriz sayilmazken, piyasanin artan istahini karsilamamasi ve
metinde “TL reel degerlenme” ifadesinin degismesi bankacilik sektériinde satislari hizlandirdi. TCMB, iyimser ve
kétimser beklentiler arasinda orta noktayi tercih etmis gortniyor. Risklere yiksek duyarlilik, hisse senedi
piyasasinda pozitif temay!i erteleyen bir unsur olarak 6ne cikiyor. Bizim degerlendirmemiz, faiz karari ve bir cok
risk unsuru fiyatlamalara buyik 6lcide yansimis durumda. En fazla kayiplarin izlendigi bankacilik tarafinda,
faiz indirimlerinde 50 baz puanlik sapmanin 6zkaynak karliliklari beklentilerine ciddi bir etkisi olmayacagini
distndyoruz. Ancak tahvil piyasasinda yasanan olumsuz tablo sermaye maliyetini artirarak degerlemeler
Uzerinde baski yaratiyor. Tahvil tarafinda ilerleyen dénemlerde yeniden pozitif bir egilim olusmasiyla birlikte
sektorde kayiplarin telafi edilecegini 6ngoriyoruz. Kisa vadede temkinli, orta vadede ise firsat odakli bir
yaklasim benimsiyoruz. Endekste teknik olarak 10.400 seviyesinin altinda hareketin kalici olmasi durumunda
saticili seyrin devam etmesini bekliyoruz. 10.400 seviyesi Uzerinde ise tekrar 10.400/10.900 bandi glindeme
gelebilir.

Endeksler Ginlik Fark(%) 30 Ginlik Fark (%) Buyil Fark(%) Giinlik Hacim
BIST100 10.383 '] -1,92 l -5,22 ] 5,62 165.022.492.444
BIST30 11.450 il -1,68 th -5,68 A 6,45 132.208.532.328
BISTTUM 13.059 ] -191 il -3,62 A 14,02 223.105.295.378
VIOP 30 11.964 [ -2 dh -7,78 i 0,88 46.428.293.380

Endeksler Ginliik Fark (%) 30 Giinlitk Fark (%) Bu YilFark (%) Giinlik Hacim

BIST BANKA 14.899 ("] -2,89 tly -7.36 i 2,37 58.876.413.686

BIST SINAI 13.738 il -1,34 th -1,32 A 5,24 62.538.857.029

BIST METAL 17.547 ] -117 il -3,77 A 7,02 9.948.951.438

BIST ULASTIRMA 39.060 th -1,56 l -2,72 i 15,06 16.435.976.309
BIST HOLDING 10.144 [ -2,28 dh -3,93 i 13,79 22.395.133.765
BIST TEKNOLOJI 23.798 ] -257 i 0,13 M 70,69 10.659.032.018
BIST MADEN 8.155 ki -0,90 il -1,17 i 15,65 5.421.828.645
BIST GIDA 11.090 ('] -2,00 tly -7,04 [ -3,53 7.129.254.980
BIST ILETiSIM 2291 W -0,39 i -10,05 th -1,51 4.899.840.393
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%) Hacim

KTLEV 12,10 i 4,49 TKFEN 82,30 b -9,96 AKBNK 61,00 b -4,54 17.774.581.761,00
IEYHO 14,88 A 3,12 DSTKF 584,50 " -9,94 ISCTR 13,83 ll -0,79 15.452.274.215,00
TUPRS 175,00 A 2,64 GRTHO 475,00 b -9 YKBNK 31,00 b -1,71 13.550.083.483,00
PASEU 127,00 i 2,42 SKBNK 6,90 b -7,38 THYAO 316,00 b -2,02  9.631.614.064,00
BSOKE 14,67 A 2,23 BINHO 10,70 " -6,88 GARAN 137,80 b -2,89  8.323.680.484,00
IPEKE 60,05 i 1,95 EKGYO 19,22 7 -6,24 SASA 3,75 b -434  7.032.667.752,00
KOZAA 75,95 i 1,27 ENERY 10,75 b -5,78 TUPRS 175,00 i 2,64  6.380.559.168,00
TURSG 882 i 1,03 GSRAY 1,48 " -5,13 EREGL 25,70 tlly -1,23  5.762.885.718,00
BTCIM 4,42 i 0,68 AKBNK 61,00 7 -4,54 EKGYO 19,22 b -6,24  5.335.934.538,00
ENKAI 66,85 i 0,6 ZOREN 3,42 b -4,47 KCHOL 166,00 b -09 5.187.158.053,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

10,08 12.09.2025 0,069 0,058 0,68%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artinmlan

0ZGYO 12.09.2025 Bedelsiz 160,00% 250.000.000 650.000.000

Sirket Haberleri

Sirket, Daimler Buses GmbH ve Mercedes-Benz Tiirk AS. ile yaptigi anlasma kapsaminda Mercedes-
Benz Conecto modelini Sakarya fabrikasinda tretecek. Proje 2029 sonuna kadar gecerli olacak; Gretime 2026
Eyliul'de baslanmasi ve 2027°de seri Gretime gecilmesi planlaniyor. Sézlesme siiresince en az 1.400 arag
Uretilmesi hedefleniyor.

Sirket, NFC Faydasicok insaat San. ve Tic. AS. ile Konya, Sivas ve Van'daki arazilerde lisanssiz elektrik
Uretimi kapsaminda anahtar teslim glines enerjisi santralleri kurulmasi icin sézlesme imzalad..
Sozlesme bedeli 15,7 milyon USD (glincel kurla yaklasik 647,4 milyon TL) olarak aciklandi. Projelerde
kullanilacak glines panelleri, sirketin dolayli bagli ortakligi Peak PV Solar A.S. tarafindan temin edilecek.

Sirket, ASELSANNET ile 11.06.2025'te imzalanan stratejik is birligi anlasmasi kapsaminda, kritik tesis
guvenlik projelerinde kullanilmak Gizere 43,9 milyon TL (KDV dahil) tutarinda ek triin ve yazilim siparisi aldI.
Siparis, mevcut is birligi cercevesinde proje hacminin genisletilmesine yonelik bir is artisi niteligi tasiyor.
Teslimatlarin 2025 yili sonuna kadar tamamlanmasi, gelirlerin ise teslimatlar ve yukamluliklerin
gerceklesmesine paralel olarak 2025 ve sonrasi finansal tablolara yansimasi bekleniyor.

Sirket, Smart Glines Enerjisi Teknolojileri A.S.’"den 62,9 milyon TL tutarinda yeni cam siparisi aldi.
Basinda yer alan Can Holding ve bagli sirketlere yonelik sorusturmaya iliskin haberler Gzerine

aciklama yapan sirket, sermayesindeki Can Grubu paylarinin toplam %17,56 oldugunu bildirdi. Ancak bu
hisselere veya sirketin tizel kisiligine yonelik herhangi bir tedbir ya da yaptirimin bulunmadigini vurgulad.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
18,19-18,39 TL fiyat araligindan toplam 40.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
33,98-34,58 TL fiyat araligindan toplam 155.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
56,29-57,10 TL fiyat araligindan toplam 52.651 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
22,12-22,28 TL fiyat araligindan toplam 90.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
10,80-11,02 TL fiyat araligindan toplam 3.050.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
12,51-12,90 TL fiyat araligindan toplam 6.423 TL nominal degerli SARKY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
19,61-19,88 TL fiyat araligindan toplam 202.000 TL nominal degerli BOBET paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
8,95-9,00 TL fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli GLYHO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
38,41 TL fiyattan toplam 100.000 TL nominal degerli MERCN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
2,60-2,62 TL fiyat araligindan toplam 750.000 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,82-17,07 TL fiyat araligindan toplam 153.169 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,04 TL fiyattan toplam 143.000 TL nominal degerli TEZOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.09.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
39,80-40,60 TL fiyat araligindan toplam 7.500 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmustir.
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11 Eyliil Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi islem Hacmi

ULKER
TKFEN
SAHOL
CIMSA
DOHOL
KONTR
TAVHL
GUBRF
AKBNK
FROTO
ISCTR
HEKTS
ASELS
GARAN
AEFES
KOZAA
ASTOR
TSKB
SASA
VAKBN
YKBNK
THYAO
ALARK
EKGYO
ARCLK
KOZAL
BRSAN
BIMAS
KCHOL
SISE
VESTL
ENKAI
KRDMD
SOKM
TOASO
MGROS
MIATK
TUPRS
DOAS
TTKOM
PETKM
HALKB
OYAKC
PGSUS
EREGL
TCELL
CCOLA
MAVI
KUYAS
Toplam

233.152.044
510.581.339
971.225.668
147.718.355
91.063.953
84.564.218
179.461.546
141.739.687
4.565.263.834
451.555.553
3.942.779.574
195.733.875
1.095.146.052
2.114.613.380
287.092.141
123.882.891
264.953.812
112.531.325
1.718.426.936
187.228.502
3.290.524.106
2.329.827.954
73.226.111
1.245.010.385
60.675.133
366.185.892
93.097.433
648.913.495
1.130.179.886
527.547.568
53.621.727
212.661.431
228.254.967
72.143.333
325.184.354
271.686.782
162.038.569
1.127.474.943
81.995.804
201.848.143
289.442.108
225.161.743
108.585.595
803.359.946
908.010.878
584.232.865
86.124.629
91.767.740
48.724.686
33.066.222.891

699.057.515
1.566.120.727
3.311.984.640

517.080.639

346.838.086

324.283.979

692.453.295

549.868.295

17.774.581.761
1.768.884.461
15.452.274.215

769.079.852
4.304.686.655
8.323.680.484
1.135.230.660

500.202.024
1.081.308.775

459.271.133
7.032.667.752

770.185.471

13.550.083.483
9.631.614.064

307.243.455
5.335.934.538

261.726.892
1.580.607.915

403.159.619
2.812.845.836
5.187.158.053
2.446.569.964

248.822.871

995.976.962
1.145.010.264

383.148.536
1.745.575.539
1.490.150.772

901.930.352
6.380.559.168

464.818.616
1.148.825.226
1.667.126.284
1.370.667.848

661.708.530
4.932.834.229
5.762.885.718
3.751.015.167

563.702.906

626.188.340

415.335.225
143.552.966.789

Aciga Satis Giinlik
H./T.Hacim Degisim (%)
33,4% -2,30
32,6% -9,96
29,3% -1,49
28,6% -1,02
26,3% -3,26
26,1% -3,21
25,9% -3,25
25,8% -2,80
25,7% -4,54
25,5% -1,66
25,5% -0,79
25,5% -4,15
25,4% -2,99
25,4% -2,89
25,3% -4,06
24,8% 1,27
24,5% -3,30
24,5% -2,90
24,4% -4,34
24,3% -3,17
24,3% -1,71
24,2% -2,02
23,8% -0,19
23,3% -6,24
23,2% -3,41
23,2% -1,96
23,1% -2,11
23,1% -1,01
21,8% -0,90
21,6% -0,65
21,6% -1,66
21,4% 0,60
19,9% -1,31
18,8% -1,34
18,6% -0,21
18,2% -2,82
18,0% 0,00
17,7% 2,64
17,6% -0,64
17,6% -1,67
17,4% -1,16
16,4% -4,37
16,4% -2,78
16,3% -0,85
15,8% -1,23
15,6% -0,11
15,3% -0,95
14,7% 0,00
11,7% -2,03

23,0%
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Ekonomik Takvim
Beklenti
8.09.2025 9:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) 1,20% -1,90%
8.09.2025 9:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) -0,30% -3,60%
8.09.2025 9:00 Almanya ihracat (Aylik) 0,10% 0,80%
8.09.2025 9:00 Almanya ithalat (Aylik) -1,00% 4,20%
8.09.2025 18:00 ABD Enflasyon Beklentileri - 3,09%
8.09.2025 22:00 ABD Tiiketici Kredileri $10.000b $7.371b
9.09.2025 2:01 ingiltere Perakende Satis incelemesi ( Yillik ) - 1,80%
10.09.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik ) - 0,70%
10.09.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Yiluk ) - 8,30%
10.09.2025 15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% 0,90%
10.09.2025 15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 3,30%
11.09.2025 10:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Yillik ) = 14,70%
11.09.2025 14:00 Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oram 41,00% 43,00%
11.09.2025 15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% 0,20%
11.09.2025 15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) 2,90% 2,70%
11.09.2025 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular - 237k
12.09.2025 9:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Aylik ) 0,10% 0,40%
12.09.2025 9:00 ingiltere Aylik GSYiH 3A/3A Degisimi 0,20% 0,30%
12.09.2025 9:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,20% 0,70%
12.09.2025 9:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (Aylk) 0,10% 0,10%
12.09.2025 9:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Yiluk ) 1,20% 0,20%
12.09.2025 9:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (Yillk) 2,20% 2,20%
12.09.2025 9:00 ingiltere imalat Uretimi ( Aylik ) 0,20% 0,50%
12.09.2025 9:00 ingiltere imalat Uretimi ( Yillk ) 1,80% 0,00%
12.09.2025 10:00 Tiirkiye Enflasyon Beklentileri - 22,84%
12.09.2025 11:30 ingiltere Enflasyon Beklentileri - 3,20%
12.09.2025 17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi - 4,80%
12.09.2025 17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi = 3,50%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Aragtirma Middr Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
Burgan Yatinnm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Biytkdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 6




