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“Pazar Liderligini Koruyan Tiirkiye Sigorta Olumlu Finansal Sonuclar
Aciklamaya Devam Ediyor...”

- FLmAL W Tlrkiye Sigorta'nin 3C2025'teki konsolide olmayan net
I-Oler:ie(arfllllis?(Ia_Fi t1:15.30TL donem kari 6nceki ceyrege gore %4,1, yillik bazda ise
yali - 19, %63,1 oraninda artarak 5.010mn TL olarak
Reuters/Bloomberg TURSGISITURSGTI  garceklesmistir. Bizim beklentimiz Sirket'in bu ceyrekte
Sektor Sigorta  5.102mn TL kar elde etmesi yéniindeydi. Piyasa
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU100  beklentisi ise 4.826mn TL kar idi.
islem Gordiigi Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 9,95 TL 02usD Tuarkiye Sigorta'nin brit prim dretimi yilin Gglncl
BIST 100 10.484 TL 2s1usp  ceyredinde 32.456mn TL gercekleserek onceki ceyrege
TL/$ (TCMB Alis) 41786 9ore 0/93,8 oraninda yukselmistir. Brat hasarlar 'ise
Diisiik / Yiiksek Son 1 Yi seaTL 10257 Geyreklik bazda %79,3 artarak 18.971mn TLye
Hsse Adedi (mn) 10,000 cikarken, teknik karI|I|_kta _ disis gorilmdastir. Ote
yandan, net yatirim gelirlerinde devam eden artis net
Piyasa Degeri (mn TL) 99500 TL  kary desteklemeye devam etmistir. Sirket'in repo
Fiili Dolagim daki Pay Orani 189% jslemleri dahil toplam fon buyukligu Eylil 2025 sonu
Halka Agiklik 18,0% itibariyla 76 milyar TL'ye ulasmis olup; portféyln
Yabanci Yatirimci Takas Orani 56% ©Onemli bir bolimuni olusturan TL varliklarin igerisinde
Yerli Yatirimci Takas Orani 044% mevduat %12, Devlet ve Ozel sektér tahvilleri %51
TL Getiri 1 Aylik 3 Aylik 1vink oraninda paya sahiptir. Tahvillerin pay1 6nceki ceyrekte
Tiirkiye Sigorta 10,2% 14.3% 66.7% 50 seviyesindeydi. 2025 yil Gglincl geyreginde diger
BIST-100 7.2% 1.1% 19,2% faaliyetlerden gelir/gider hes_ablnda 548mn TL‘I|1<_ gld_evlj
BIST-100 Géreceli 18,7% 13.0% 30.8% yazilmigtir. Ote vyandan, iskonto orani degisikligi
Giinliik Ort. s, Hac.mn TL 181 (Mualla}k hasar kalrslllk__larlna_uygulanan |sko_nto orani
(mn D) 262025 32025 % Deg. %32,5'ten %30,0'a dismesi) bu ceyrekteki net kar
. Uzerinde 421 mn etki yapmistir. 2.327mn TL vergi gideri
Akdtifler 139.357 152395 94%  sonrasinda Sirket'in yilin Gciincli ceyregdindeki net
Ozsermaye 36.544 41602 138%  donem kari 5.010mn TL olarak gergeklesmistir.
Briit Yazilan Primler 31.277 32.456 3,8%
Net Teknik Gelir 7.061 5.277 -253%  Uclincii geyrek kari sonrasinda Sirket'in 9A2025'teki net
Net Yatirim Gelirleri* 866 2.608 201,1% dbénem kari vyillhk bazda %49 oraninda artarak
Net Kar / Zarar 4811 5.010 41% 14.344mn TL'ye cikmistir. Sermaye yeterliligi %191 ile
FIK PDDD Yasal temettl dagitim sinirlarinin tGzerinde aciklanirken,
Tiirkiye Sigorta 571 239 bilesik rasyo %97,7 seviyesinde gergekleserek esik
BIST-Sigorta 6.39 263 Seviyenin al_tlnda" kalm?yl I:)_asa?_rml_gtl!‘. TUrkiye_Sigorta,
BIST-100 13.43 1,26 e.yIuI. v.erllerlne godre brit prim Uretiminde %14 ile pazar
BIST-TUM 19,73 1,38 lideridir.
Ortaklik Yapisi (1lk 2) Pay Orani - r;-1jve Sigorta, faiz indirim déngtisiinden faydalanmak
TVF Finansal Yatirimlar A.§. 8L1%  amaciyla yatinm portféyiniin vadesini uzatmistir.
Diger 18,9%

i Faizlerdeki disls edilimi, kredi faaliyetleri Gzerinden
HISSE PERFORMANSI sigorta hacmini artirma potansiyeli tasimakta olup, bu
2.0 20 durum teknik karlihdi destekleyebilir. Karli branslarda

blylmesini strdiren Tirkiye Sigorta’nin, dnimuzdeki
10 10 dénemde de olumlu finansal sonuglar aciklamaya
VWW devam etmesini bekliyoruz.

TURSG (sag eksen)

0
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*20.10.2025 verileri kullaniimistir. **Kaynak : Bloomberg
*: Teknik Bolume Aktarilan Y atirm Gelirleri Harig




Turkiye Sigorta’nin yilin ilk dokuz ayindaki prim Gretimi yillik bazda %45
oraninda artarak 105 milyar TL'ye ulasmistir. En hizli bliylyen segment

Sirket’in prim iiretimi bu olan Saglik bransinda kiimilatif %122 oraninda yikselis kaydedilmistir.

yil 105 milyar TL'ye Bunun disinda genel zararlarda %53 oraninda blylime, Yangin ve dogal

ulasti... afetlerdeki ylikselis ise yillik %32 olarak gerceklesmistir. Diger yandan
Oto-disi branslar Uglncl c¢eyrekteki toplam brit prim UGUretiminin
%64,3'Gnil olusturmaktadir. Son olarak, Sirket’in prim Gretiminde karhligi
yuksek Banka kanali %43 ile ilk sirada yer almistir.

OZET GELIR TABLOSU 3C24 4C24 125 2G25 3G2025 9A2024 9A2025 %Deg.
(MNTL)

Teknik Gelir 11501 11613 13555 15110 16.046 6,2% 38.553 44.710 16%
Briit Yazilan Primler 22170 28.786 41402 31.277 32.456 3,8% 72580 105.135 45%
Kazanilmis Primler 11.335 11.427 13.011 14.648 15.673 7,0% 30.890 43.333 40%
Teknik Gider 11.413 11.723 12976 14.114 15444 9,4% 30.478 42.535 40%
Brit Hasar 8.051 11.322 10.283 10.578 18.971 79,3% 21.767 39.833 83%
Net Hasar 8.918 8.955 9.895 10.590 11.329 7,0% 23.672 31.813 34%
Faaliyet Giderleri 2.405 2.696 3.036 3.447 4.037 17,1% 6.568 10.520 60%
Diger -90 -72 -46 =77 -79 2,0% -239 -202 -15%
Teknik Kar 88 -110 578 7.061 5.277 -25,3% 8.076 12.916 60%
Net Yatirm Gelirleri* 58 303 1.184 866 2.608 201,1% 813 4.658 473%
Diger gelir/gider -386 -888 -864 -1.460 -548 -62,4% -867 -2.872 231%
Vergi (-) 1108 1100 1118 1656  2.327 40,5% 2.801 5.101 82%
Ana Ort.Net Don Kari/Zarari 3.071 3.080 4523 4811 5.010 4,1% 9.640 14.344 48,8%
FINANSAL ORANLAR 3C24 4C24 1G25 2G25 3C25 9A2024  9A2025 Y%Deg.
Ortalama Ozsermaye Karlihgi 54% 50% 62% 55% 51% -400bp 64,6% 55,4% -920bp
Ortalama Aktif Karlilik 14% 13% 16% 15% 14% -90bp 16% 15% -83bp

Kaynak: Finnet, Ziraat Yatirim, Tiirkiye Sigorta
*: Teknik Bolume Aktarilan Y atirim Gelirleri Harig

Tlrkiye Sigorta, istikrarl getirileri korurken disen faiz oranlarinin etkisini
Sirket TL yatinmlarin vadesini yonetmek igin devlet tahvillerine ayrilan pay! artirmaya devam etmistir.
uzatmistir... Boylelikle TL yatirimlarin vadesini uzatarak potansiyel faiz indirimlerden
olumlu etkilenmeyi beklemektedir. Ek olarak sirket yabanci para agirhgini
da %4'ten %7'ye cikarmistir. Sirket'in arbitraj harig portfoyu yillik %52
oraninda artarak 76milyar TL'ye ulasmistir.
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Bilango

Cari Varliklar

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

Finansal Yatirimlar

Diger

Cari Olmayan Carliklar

Finansal Varliklar

Diger

Toplam Aktifler

Kisa Vadeli Yikimlultkler

Uzun Vadeli Yakidmlualtkler
Ozsermaye

Odenmis Sermaye

Toplam Pasifler

Gelir Tablosu
Teknik Gelir

Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan
Yatirim Gelirleri

Briit Yazilan Primler

Yazilan Primler
Kazanilmamis Primler Karsiligi
Devam Eden Riskler Karsilig
Diger

Teknik Gider

Odenen Tazminatlar
Muallak Hasarlar Karsiligi
Diger Teknik Giderler
Teknik Kar - Zarar

Faaliyet Giderleri

Yatirim Gelirleri

Yatirim Giderleri

Net Yatirim Gel./Gid.
Olagandisi Gelir/Gider
Vergi Karsilig

Net Dénem Kari Zarari

2022
24.144
9.034
8.606
6.504
4.055
3.040
1.015
28.199
21.390
388
6.421
1.162
28.199
2022
9.663

2.631

25.173
12.783
7.855
1.510
139
9.161
-5.102
3.831
-29
502
1.869
4.112
3.584
528
235
324
941

2023
70.191
31.547
21.924
16.720

7.137

5.332

1.805
77.328
61.465

437
15.426

1.162
77.328

2023
29.850

9.198

59.518
33.801
19.836
680
395
21.945
-10.007
13.621

7.905
5.209
14.722
14.215
507
-758
1.499
6.155

2024
87.303
25.228
34.327
27.747

9.228

7.228

2.000
96.531
66.697

1111
28.723

5.000
96.531

2024
59.460

16.371

101.366
48.170
19.800

-159
773

42.201
-24.554
12.149

-311
17.260
9.264
23.520
22.404
1.116
-1.754
3.901
12.720

9A2024
81.674
24525
30.960
26.188
7.150
5.435
1.715
88.823
64.084
664
24.075
5.000
88.823
9A2024
42.972

11.496

72.580
33.441
13.053
-761
587
30.478
-16.227
10.851
-239
12.495
6.568
17.575
16.762
813
-867
2.801
9.640

9A2025
142.694
13.513
83.677
45.504
9.701
7.545
2.156
152.395
109.313
1.481
41.602
10.000
152.395
9A2025
60.194

15.484

105.135
51.074
14.878

-225
1.377
42.535
-26.585
4.879
-202
17.659
10.520
25.865
21.207
4.658
-2.872
5.101
14344

De§g.
74,7%
-44,9%
170,3%
73,8%
35,7%
38,8%
25,7%
71,6%
70,6%
122,9%
72,8%
100,0%
71,6%

Deg.
40%

35%

45%
53%
14%
-70%
135%
40%
64%
-55%
-15%
41%
60%
47%
27%
473%
231%
82%
49%
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Ziraat Yatinnm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimlzdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda
dedildir. Yatinm danmismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm damismanhd sézlesmesi cergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gbrisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Boliimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirlik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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