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TTKOM (EU) 3C25 Finansal Sonuclar — Olumlu
3C25 Aciklanan Konsensus Garanti

Net Satislar (TLmn) 59,522 57,093 56,310

FVAOK (TLmn) 26,703 23,625 22,918

FVAOK Marji 44.9% 41.4% 40.7%

Net Kar (TLmn) 10,243 6,184 4,786

Beklentilerden glclt sonuclar

Turk Telekom 3C25'te piyasa beklentisinin %66 Ustinde 10.243mn TL net kar
aciklamistir. Net kar yillik olarak %158 ve ceyreksel %96 artmistir.

Yillik olarak bakildiginda, faaliyet karindaki yillik %49 artis ve daha dusuk kaydedilen
1.2177mn TL net finansal gider (3C24'te 3.278mn TL) net karin yilik %158 artisini
saglamistir.

Turk Telekom 3C25'te piyasa beklentisinin %4 Gzerinde ve yillik %11 artisla 59.522mn
TL konsolide gelir aciklamistir. Insaat Gelirleri Duzeltmesi (UFRYK 12) haric
tutuldugunda, gelir blytmesi sabit genisbantta yillik %14,3, mobilde yillik %13,2, TV'de
yillik %20,6 ve kurumsal data gelirlerinde %30,8 olmustur. Uluslararasi gelirler yilik
%40,4 ve diger gelirler %14,1 oraninda daralmistir.

Mobil gelirler 3C25'te yillik %13,2 ve ceyreksel %2,9 artarak 24.448mn TL olmustur.
Mobil abone sayisi ceyreksel olarak yaklasik 776bin net abone kazanimi ile yillik %14,1
artarak 30,8mn’'a ulasmistir. Toplam aboneler icindeki faturali abonelerin payi
2C25'teki %76.8 seviyesinden 3C25'te %77,8'e yukselmistir.

Tark Telekom'un sabit genisbant gelirleri 3C25'te yillik %14,3 ve ceyreksel %14,6
artarak 18.295mn TL ve genisbant abone sayisi ise 15bin net abone artisi ile 15.5mn
olmustur.

TTKOM 3C25'te piyasa beklentisinin %13 tstinde, yillik %22 ve ceyreksel %17 artisla
26.703mn TL FVAOK aciklamistir. Brut karliliktaki iyilesme, faaliyet giderlerinin
gelirlere oranindaki dustsin destegi ile %44,9 olan konsolide FVAOK marji yillik
4,Tpuan ve ceyreksel 2.7puan iyilesirken, piyasa beklentisi olan %41,4'Gn Gstinde
gerceklesmistir.

Turk Telekom daha énce 2025 yilinda %41 olan FVAOK marji  beklentisini %41.5'e
revize ederken %10 olan gelir blyumesi (insaat geliri dtizeltmesi hari¢) beklentisini ve
%29 olan yatirim harcamalarinin gelire orani beklentisini korumustur.

Olumlu piyasa etkisi bekliyoruz

Turk Telekom'un 3C25 ne kari ve  FVAOK marji tarafinda beklentilerden gtcludur.
Ayrica 2025 yili FVAOK marji hedefinda yukari yonli revizyon dikkate alindiginda 3G25
sonuglarinin hisse etkisini Olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Turk Telekom icin 12 Aylik hedef fiyatimiz 86TL olup Endeks Ustu (EU) getiri
tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.
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Turk Telekom Ozet Finansal Sonuglar
(mn TL)
Satis Gelirleri
Briit Kar (Zarar)
Faaliyet Kari
FVAOK
Net Diger Gelir/Gider
Yatinm Faal.Gelir/Gider
Deger Dusuklugu Kazanglari (Kayiplarr)
Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazanc / (Kayip)
VOK
Vergi Geliri (Gideri)
Net Kar
Net Nakit
Calisma Sermayesi
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit
Ozsermaye
Rasyolar
Brit Kar Marji
Faaliyet Kar Marji
FVAOK Marji
Net Kar Marji

3G24
53,788
22,329
10,566
21,952
-433
1,099
-243
-3278
5260
7.m
-3735
3,976
-53,861
-9,750
19,189
180,032

41.5%
19.6%
40.8%

7.4%
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ac2a
57,167
19,572
7,389
22,543
3,317
1,304
-324
-2,436
4,542
9,250
-11,239
-1,988
-65,843
-3,364
28,527
183,242

34.2%
12.9%
39.4%

ad.

1625
51,962
21,138
9,217
20,413
-778
914
-242
739
6,752
9,850
-3,999
5,851
-56,255
-6,679
19,569
188,289

40.7%
17.7%
39.3%

11.3%

2¢25
54,211
22,823
11,808
22,857
-805
206
-240
-3,151
4,045
7,817
2578
5,239
-56,677
-4,103
22365
193,062

421%
21.8%
42.2%

9.7%

3C25
59,522
26,665
15,716
26,703
-578
16
-263
-1.217
3,928
13,773
e8168]
10,243
-57,334
-4,497
27,315
202,689

44.8%
26.4%
44.9%

56.8%

9A24
145,591
54,992
21,479
56,664
-472
3875
-522
-2,687
24,807
21,674
-9,079
12,595
-53,861
-9,750
42,962
180,032

37.8%
14.8%
38.9%

99.8%

9A25
165,695
70,627
36,741
69,973
-2,161
1,236
-746
-3,630
14,725
31,440
-10,108
21,333
-57,334
-4,497
69,248
202,689

42.6%
22.2%
42.2%

95.4%

Arastirma

Degisim
3G25/3C24 3C25/2G25 9A25/9A24
1% 10% 14%
19% 17% 28%
49% 33% 71%
22% 17% 23%
ad. ad. ad.
-89% -43% -68%
ad. ad. ad.
ad. ad. ad.
-25% -3% -41%
79% 76% 45%
ad. ad. ad.
158% 96% 69%
ad. a.d. ad.
ad. ad. ad.
42% 22% 61%
13% 5% 13%
3.3 puan 2.7 puan 4.9 puan
6.8 puan 4.6 puan 7.4 puan
4.1 puan 2.7 puan 3.3 puan
49.4 puan 47.1 puan -4.3 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kumulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen uclncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ¢zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢ci Towers Kule 1,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



