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2025 2. Ceyrek Finansal Degerlendirme

Tiirk Telekom

Tiirk Telekom 2G25'te 50,43 milyar TL net satig, 21,1 milyar TL FAVOK ve 4,87 milyar
TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %4,3 ve FAVOK'te
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04,3 ¢ Fiyat TL (13.08.2025) 57,9
%12 artis kaydederken net karda %-10,5 azalis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin 5 .
ayni geyregine gore ise ciroda %13,2, FAVOK'te %220 ve net karda %14,2 artis 52-hafta fiyat aralig (TL) 43 -63
seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %1, FAVOK'te Piyasa Degeri (TL mn) 202.650
%6,6 ve net karda %2 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (USD mn) 4.984
Sabit Ses ARPU, yillk %11,9 ve geyreklik %1,3 artisla 87 TLye gikti. Genisbant Halka Agiklik Orani (%) 13,0
tarafinda bu artis oranlari sirasiyla %16,9 ve %1,7 olurken, ARPU 319,6 TL'ye ulasti.
Ev TV’'de ise %12,7’lik yillik ve %0,7’lik geyreklik yukselis sonucu 96,1 TL seviyesine Net Borg (TL mn) 5e.677
geldi. Mobil faturali hatlarda ARPU %10 yillik, %2,7 geyreklik artigla 283,5 TL oldu. Net Borg (USD mn) 1.394
Buna karsilik mobil 6n 6demeli ARPU, yillik %-12,6 ve geyreklik %-1,2 dususle 147,8 Firma Degeri (TL mn) 259.327
TLye geriledi. . .
Firma Degeri (USD mn) 6.378
$|rk'et, son 2 yillik 1?,4 mll)'/orj sew)fesmdevsabll‘t kalan t?pl“am er|§|m'hatt|na ka'rgln', 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 57,4
sabit ses abonelerinde bir 6nceki geyrege gére %3 dususle 7,2 milyona geriledi.
Yalin genisbant aboneleri yillik %9 buytrken 10,2 milyona, toplam genisbant 15,5
milyona gikti. Fiber abone sayisi 14,1 milyona yukselirken alt kirllimda eve/binaya Finansal Degerler 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
kadar fiber segmenp yillik %26 gibi guglu bir artis gésterdi. Mobil tarafta toplam Net Satislar (TL mn) 161.651 44.535 48.335 50.426
abone sayisi 28,5 milyona ulasirken faturali segment %13 artigla 21,9 milyona gikti )
ayrica 6n 6demeli segmentte gerileme yasandi. Toplam abone sayisi yillik bazda Brit Kar (TL mn) 59.447 16.156 19.662 21.230
%2,9 artarak 54,2 milyona ulagti. Esas Faaliyet Kar/zarar (TL mn) 25.285 6.474 7.850 10.235
2025 yilinin ikinci geyreginde internet abonelerinin %93’ fiber, %7’si DSL hizmeti FAVOK (TL mn) 59.036 6.595 18.834 21.102
kullaniyor. Mobil abonelerin ise %77’si fatural, %23’0 faturasiz tarife ile Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) _ 4084 - 1916 687 - 2931
kullanmaktadir. Genigbant gelirleri, yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine
gore %20 artig gostererek 29,4 milyar TLye ulasirken, mobil segmentte elde edilen Net Kar/Zarar (TL mn) 8.456 4.269 5.443 4.873
gelir %20 artarak 43,2 milyar TLye yukseldi. Toplam Finansal Borg (TL mn) 82.332 67.309 65.123 66.269
Yatirim harcamalari yillk bazda %39 artarak 13,3 milyar TUye yikseldi. Ayni Net Finansal Borglar (TL mn) 61.247 51.001 56.255 56.677
dénemde sirketin net borcu bir 6nceki geyrege kiyasla %5 oraninda azalarak 56,3 Yatirim Harcamalari - 39640 - 80991 - 8796 - 13.898
milyar TL seviyesine geriledi. Net Borg/FAVOK orani ise dnceki geyrekte 0,91 iken,
FAVOK’te yaganan iyilesmenin etkisiyle 0,73’ dustu.
. I L L . Degerleme 2024 2024/2Q 2025/1Q Giincel
Sirket, 2025 yilina iligkin beklentilerini glincelleyerek gelir biyime hedefini %8-
%9 araligindan %10’a, FAVOK marjini %38-%40 araligindan %41e ve yatirm F/K 18,0 4.4 14.9 16,7
harcamalarinin gelire oranini %28-%29 araligindan %29’a revize etti. Sirketin son PD/DD 0,89 1,37 1,04 1,13
3 yillik ortalamﬂa FD/IfAVOK ga}rpanl olan 5,07x gére %35 iskonto barindirirken son PD/Satislar 0,94 0,98 0,88 1,00
1yillk FD/FAVOK’e gbre %24 iskonto bulunuyor. "
FD/FAVOK 3,6 4,8 3,7 33
Agiklanan 2. geyrek finansallarini olumlu degerlendirmekle birlikte 5G strecindeki
belirsizlikler hisse performansinda baski olusturmasini bekliyoruz.
p— ettt & IT.KD/";‘ Karliik 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
' , t % - .
)—;gse Fivati (TL) set 92(‘,'2‘5‘% Briit Marj (%) 36,8 36,3 40,7 42,1
60 N\W - Esas Faaliyet Marji (%) 14,2 14,8 17,7 21,8
50 W FAVOK Marji (%) 36,5 14,8 39,0 41,8
30
20 Net Kar Marji (%) 5,2 9,6 1,3 9,7
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20 Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) 2,7 20,4 3,7 4,0
10 .
10 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 5,1 44,9 6,8 71
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S & N & G & &fé\ ‘;93% Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
—TTKOM BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 24,5 23,9 24,8 26,5
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 4,2 2,4 4,1 3,6
TTKOM Getiri (%) 3 4 -7 15 17 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,85 0,83 0,73 0,72
BIST-100 Getiri (%) 0 7 13 1 1 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,0 1,1 0,9 0,7
TTKOM Relatif Getiri (%) 3 -3 -18 4 5 Ozsermaye 170.451 123.300 165.221 179.585
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



