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TTKOM (EU) 2C25 Finansal Sonuclar — Olumlu

2C25 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 50,426 50,250 49,745
FVAOK (TLmn) 21,262 20,012 19,804
FVAOK Mariji 42.2% 39.8% 39.8%
Net Kar (TLmn) 4,873 4,957 4,770

Beklentilerden guiclii FAVOK

Turk Telekom 2C25'te piyasa beklentisiyle uyumlu ve yillik %14 artisla 4.873mn TL net
kar aciklamistir.

Yillik olarak bakildiginda, 2C25'te daha yuksek gerceklesen 2.398mn TL vergi giderine
karsin (2C24'te 1.215mn TL), FVAOK'teki yillik %23 artis ve daha dustk kaydedilen
7.635mn TL net finansal gider (2C24'te 8.104mn TL) net karin yilik %14 artisini
saglamistir.

Turk Telekom 2C25'te piyasa beklentisiyle uyumlu ve yillik %13 artisla 50.426mn TL
konsolide gelir aciklamistir. Insaat Gelirleri Duzeltmesi (UFRYK 12) hari¢ tutuldugunda,
gelir blyUumesi sabit genisbantta yillik %18,8, mobilde yillik %15,4, TV'de yillik %19,9 ve
kurumsal data gelirlerinde %23,6 olmustur. Uluslararasi gelirler yilik %13,1 ve diger
gelirler %17,4 oraninda daralmistir.

Mobil gelirler 2C25'te yillik %15,4 ve ceyreksel %4,6 artarak 22.100mn TL olmustur.
Mobil abone sayisi ceyreksel olarak yaklasik 678bin net abone kazanimi ile yillik %8,3
artarak 28,5mn’a ulasmistir. Toplam aboneler icindeki faturali abonelerin payi
1C25'teki %75.7 seviyesinden 2C25'te %76,8'e yukselmistir.

Turk Telekom'un sabit genisbant gelirleri 2C25'te yillk %18,8 ve c¢eyreksel %2,1
artarak 14.852mn TL ve genisbant abone sayisi ise 39bin net abone artisi ile 15.5mn
olmustur.

Turk Telekom 2C25'te piyasa beklentisinin %6 tstinde ve yillik %23 artisla 21.262mn
TL FVAOK aciklamistir. Brut karhliktaki iyilesme, faaliyet giderlerinin gelirlere
oranindaki dusltsin destegi ile %422 olan konsolide FVAOK marji yillik 3.4puan
artarken, piyasa beklentisi olan %39.8'in 2.3puan tstinde gerceklesmistir.

Turk Telekom 1Y25'te gelir buyumesinin ve FAVOK marjinin beklentilerini asmasi
nedeniyle 2025 ongorulerinde revizyon yapmistir. Buna gore, daha énce 2025 yilinda
(TMS-29 dahil) %8 - %9 gelir buyumesi (insaat geliri dlzeltmesi hari¢) beklentisini
%10'a ve %38 - %40 araligindaki FVAOK marji  beklentisini %41'e ve %28 - %29
araliginda olan yatirim harcamalarinin gelire orani beklentisini ise %29 revize etmistir.

Olumlu piyasa etkisi bekliyoruz

Turk Telekom'un 2C25 finansallari FVAOK ve FVAOK marji tarafinda beklentilerden
gugludur. Ayrica 2025 hedeflerinde yukari yonlu revizyonla dikkate alindiginda 2C25
sonuclarinin hisse etkisini Olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Turk Telekom icin 12 Aylk hedef fiyatimizi 74TL'den 86TL'ye ytkseltirken, Endeks
Ustu (EU) getiri tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.
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Turk Telekom Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mn TL) 2C24 1C25 2C25 6A24 6A25 2C25/2C24 2C25/1C25 6A25/6A24
Satis Gelirleri 44,535 48,335 50,426 85,395 98,761 13% 4% 16%
Brut Kar (Zarar) 16,156 19,662 21,230 30,383 40,892 31% 8% 35%
Faaliyet Kari 6,584 8,574 10,984 10,152 19,557 67% 28% 93%
FVAOK 17,280 18,988 21,262 32,289 40,250 23% 12% 25%
Net Diger Gelir/Gider -110 -723 -749 -36 -1,472 ad. a.d. a.d.
Yatinm Faal.Gelir/Gider 1,053 850 191 2,582 1,041 -82% -78% -60%
Net Fnansal Gelir / Gider -8,104 -5,846 -7,635 -16,375 -13,481 a.d. a.d. a.d.

Parasal Kazang / (Kayip) 6,940 6,281 3,763 18,182 10,044 -46% -40% -45%
VOK 5,484 9,162 7,27 12,988 16,434 33% -21% 27%
Vergi Geliri (Gideri) -1,215 -3,720 -2,398 -4,971 -6,118 a.d. a.d. a.d.
Net Kar 4,269 5,443 4,873 8,017 10,316 14% -10% 29%
Net Nakit -51,001 -56,255 -56,677 -51,001 -56,677 ad. ad. ad.
Calisma Sermayesi -7,700 -6,679 -4,103 -7,700 -4,103 ad. ad. ad.
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit 13,637 18,203 20,804 22113 39,006 53% 14% 76%
Ozsermaye 166,515 175,145 179,585 166,515 179,585 8% 3% 8%
Rasyolar
Brut Kar Mariji 36.3% 40.7% 42.1% 35.6% 41.4% 5.8 puan 1.4 puan 5.8 puan
Faaliyet Kar Mariji 14.8% 17.7% 21.8% 11.9% 19.8% 7 puan 4 puan 7.9 puan
FVAOK Marji 38.8% 39.3% 42.2% 37.8% 40.8% 3.4 puan 2.9 puan 2.9 puan
Net Kar Mariji 9.6% 11.3% 95.9% 102.8% 94.1% 86.3 puan 84.6 puan -8.7 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da c¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimualatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen uclncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ¢zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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