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Turk Hava Yollari 2G25'te 231,32 milyar TL net satig, 46,07 milyar TL FAVOK ve 26,83

THYAO

6 Agustos 2025

milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %30,9 ve sirket Karti
FAVOK'te %353,1 artis kaydederken, bir dnceki geyrekte 1,8 milyar TL net zarardan Fiyat TL (05.08.2025) 295.5
26,8 milyar TL net kara gecti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %26,5 R :
ve FAVOK'te %35,2 artis gerceklesirken, net kar %-11,7 azalis seklinde gergeklesti. 52-hafta fiyat araligi (TL) 249 - 335
2C25°te piyasa beklentilerine gore ciroda %-0,4 ve FAVOK'te %-2,4 azalis Piyasa Degeri (TL mn) 407.790
kaydederken net karda %9,3 artis gerceklesti. Toplam gelirler dolar bazinda bir Piyasa Degeri (USD mn) 10.043
onceki yilin ayni dénemine gére %5,6 artarken, yolcu gelirleri ayni donemde %7,4
. . L . Halka Agiklik Orani (%) 50,0
artisla 4,38 milyar dolar oldu. Kargo gelirleri ise bu ¢eyrekte zayif talep ile %9,4
duserek 802 mn $ oldu. Esas faaliyet kari %20 artigla 706 mn $’a ulasti. Net Borg (TL mn) 335.241
Petrol diisiisi ile giiglenen marjlar... Net Borg (USD mn) 8.257
Sirketin brat kar marji bu geyrekte gegen yilin ayni dénemine paralel olarak 19,2 Firma Degeri (TL mn) 743.031
olarak gergeklesti. FAVOK mariji 1,3 puan artig ile 19,9% olarak gergeklesti. Sirketin Firma Degeri (USD mn) 18.300
fonksiyonel para biriminin USD olmasi sebebiyle, ABD dolarinin muhasebe etkisi 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 282
ve olusan vergi giderleri net kar baskiladi. Net kar marji gegen yila gére 5 puan
dususle %11,6 oldu.
Finansal Degerler 2023 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
Guglii operasyonel sonuglar...
Net Satiglar (TL mn) 504.398 745.430 182.875 176.712 231.324
Toplam yolcu sayisi gegen yila gore 2C25’te yillk 5,4% artisla 23,3 milyon kisiye Briit Kar (TL mn) 19.446 142.908 35.046 1731 44.415
ulasti. Yilin ilk yarisinda ise 42,2 milyon yolcu ile yillk %4 blylimeye ulasti. Arz . . § | .
edilen koltuk kilometre (AKK) %6,7 artis gosterdi. Doluluk orani yillik bazda 1,1 Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 7.425 80.393 19.104 - 2.879 27.408
artisla bu dénemde %82,2 oldu. Tasinan kargo %5,5 artis ile 540 bin tona ulasti. FAVOK (TL mn) 115.397 136.256 34.065 10.167 46.07
Akaryakit giderleri petrol fiyatina paralel olarak jet yakit maliyetlerinin dismesi ile Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) _ 9381 - 17.731 6195 - 9.087 - 7.340
%9,5 azaldi. Akaryakit giderlerinin azalmasi karliiga destek verdi. Akaryakit
giderlerinin toplam giderlerdeki payi yilin yarisinda 5 puan azalarak %26’ya geriledi. Net Kar/Zarar (TL mn) 163.003 113.378 30.395 - 1.818 26.831
R Toplam Finansal Borg (TL mn) 420.172 489.939 425.588 537.670 584.592
Beklentiler
Net Finansal Borglar (TL mn) 242.746 275.917 235.21 328.773 335.241
Sirket yil sonu beklentilerini korudu. Sonuglarin ardindan bu yil sonunda yolcu !
kapasitesinin %7-8 artmasini bekliyor. Toplam yolcu sayisinin 91 milyonu asmasi VEGITIT (REVEETELEN) = OO = GEREE GEE = P8 = 2400
bekleniyor. Toplam yolcu gelirlerinin ortalama %7 artmasi beklenirken, EBITDAR
marjinin %22- %24 olmasi bekleniyor. Filonun yil sonunda 520-525 ugaga ulasmasi Degerleme 2023 2024  2024/2Q 2025/1Q Giincel
bekleniyor.
F/K 1,9 3,4 2,3 4.1 4,0
Degerlendirme: USD baskisina ragmen beklentilerin Gzerindeki karlilik, petrol PD/DD 07 0.6 0.8 0.6 05
fiyatlarinin devam etmesini bekledigimiz destegi, yilin ikinci yarisinda sirketin daha
ilk yariya kiyasla daha buyiik reel buyiime beklentileri sirketin begendigimiz PD/Satislar 05 05 07 05 o5
yonlerini olusturuyor. Hissenin son dénemdeki performansini (Son 1 yil rélatif: -1%) FD/FAVOK 4,8 4,9 5,2 5,8 52
da gbz 6nunde bulundurarak aciklanan sonugclarin hisse icgin pozitif olacagini
degerlendiriyoruz.
Karllik 2023 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
THYAO THYAO
Hisse Fiyati (TL) etaifce i) Briit Marj (%) 23,7 19,2 19,3 6,6 19,2
i (O -
o0 15 Esas Faaliyet Marji (%) 13,3 8,6 9,0 5,8 10,2
FAVOK Marji (%) 22,9 18,3 18,6 5,8 19,9
350 10
I Net Kar Marji (%) 32,3 15,2 16,6 - 1,0 11,6
300 ) A W
250 rﬁ/' w 5 Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) 20,1 9,1 17,3 7,8 7,0
200 0 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 56,5 20,0 42,5 16,9 15,2
150 e
100 Finansal Risk Gostergeleri 2023 2024 2024/2Q 2025/1Q 2025/2Q
-10
50 Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 4,9 5,8 4,9 6,1 7,5
0 -15 Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) - 0,1 0,5 0,1 0,7 0,8
o “ > UG NG A A 4 5
NS & © 4 S < NS & ) 4 Brut Borg/Ozkaynaklar (x) 1,3 1,1 1,2 1,1 1,2
& ¥ 2 & & e & @ Q & .
~ & S W~ & Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 2,1 2,0 1,8 2,5 2,3
A A
—THYAO BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Ozsermaye 457.112 680.012 557.767 717.436 752.120
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gortglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi

amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.
Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



