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“Turkcell 2025 Yili Ikinci Ceyregini 4,2 Milyar TL
Ana Ortaklik Net Donem Kari ile Tamamladi...”

Oneri "AL"

Hedef Hisse Fiyati : 158,50TL
Reuters/Bloomberg

Sektor

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler

TCELL.IS/TCELL.TI

Telekomiinikasyon
XU030, XU050, XU100

islem Gérdiigii Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 94,60 TL 2,33 USD
BIST 100 10.825TL 266 USD
TL/$ (TCMB Alig) 40,6573
Diisiik / Yiiksek Son 1Yl 78,22 TL 107,15TL
Hisse Adedi (mn) 2.200
Piyasa Degeri (mn TL) 208.120
Net Borg (mn TL) 45.792
Fiili Dolagsimdaki Pay Orani 53,9%
Halka Aciklik 54,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 51,8%
Yerli Yatirnmci Takas Orani 48,2%
1 Aylik 3 Aylik 1 Yilhik
TL Getiri 2,5% -0,5% -3,8%
BIST-100 5,9% 11,6% 10,1%
BiST-100 Géreceli -32%  -10,8%  -12,6%
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 1.737
(mn TL) 2G2024 2G2025 % Deg.
Satis Gelirleri 45.022 50.295 11,7%
Briit Kar 10.691 13.498 26,2%
Faaliyet Kari /Zarari 9.076 19.841 118,6%
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari 3.922 4.201 7%
F/K FD/IFAVOK
TCELL 7,9 3,0
BIST-100 13,7 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 20,3 8,4
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 46,6%
TVF Bilgi Tek. iletisim Hiz. Yat. San. ve Tic. A.S. 26,2%
Imtis Holdings S.A.R.L 19,8%
HISSE PERFORMANSI
116 11.200
107 10.600
98 10.000
gg 9.400
71 8.800
62 | e=——TCELL 8.200
53 | ——BIST-100-Sag Eksen 7.600
44 7.000
I I 3 3 38 8 8 8 &8 8 8 &8
8 8 82 28 8 88 3 8 8 5 8

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 14.05.2025 verileri kullanimistir.

Turkcell'in 2025'in 2. ceyredine ait net donem Kkari
4.201mn TL (Ortalama Piyasa Beklentisi: 3.743mn TL)
olarak gercgeklesmistir. Sirket 2C2024'te 3.922mn TL
net dénem karn yazmisti. 2.ceyrek kariyla birlikte
Turkcell'in 6A2025 net dénem kari 7.468mn TL'ye
cikmistir. (6A2024: 7.779mn TL).

Turkcell'in satig gelirleri gegen yilin ayni dénemine gbre
%11,7 oraninda artmis ve 2C2025'te 50.295mn TlL'ye
yukselmistir. Gelir bliyimesinde gliclii ARPU artisi ile
dijital is servisleri ve donanim gelirlerindeki yikselis
etkili olmustur. Ayrica, bu biytime; Turkcell Tirkiye'de
ARPU’daki artis, faturali abone sayisindaki ylkselis, Gst
paketlere gegis oranindaki iyilesme ve yilhik %%23,1
bliyliyen Techfin is kolunun katkisiyla gerceklesti. Ikinci
ceyrekte, Grup gelirlerinin %91’ini olusturan Turkcell
Turkiye gelirleri yilhk bazda %11,8 artarak 48.220mn
TL'ye (2G2024: 43.143mn TL) ulasti.

Sirket'in ticari faaliyetlerinden brit kan ise %326,2
oraninda artarak 13.498mn TL'ye ylukselmistir. Brut kar
marji ise 3,1 puan iyilesmeyle %26,8 olarak
gerceklesmistir. Bu dénemde operasyonel giderler %14
oraninda artmis ve 5.317mn TL'yi gostermistir. Diger
faaliyetlerden ise gelirler 2C2025'te 10.715mn TL
olarak kaydedilmistir. Bunlara badgh olarak da
19.841mn TL faaliyet kar olusmustur. Sirket'in 2C2025
FAVOK'( gecen yilin ayni dénemine gére %8,3 oraninda
artisla 22.449mn TL'ye yikselirken, FAVOK mariji
%44,6 seviyesinde gergeklesmistir. Yatirnm
faaliyetlerinden 2.379mn TL'lik gelir kaydedilmistir. Ote
yandan, 2C2025'te net finansman giderleri 15.455mn
TL olarak gerceklesmistir. Ek olarak, bu ddénemde
826mn TL parasal kazang (2G2024: 1.626mn TL
parasal kazang) aciklanmistir. 1.690mn TL'lik vergi
gideri sonrasinda Sirket'in 2C2025 net ddénem kari
4.201mn TL olarak gergeklesmistir. 2.ceyrek kariyla
birlikte Turkcell'in 6A2025 net dénem kari 7.468mn TL
seviyesinde gergeklesmistir (6A2024: 7.779mn TL).

Turkcell’in 2025 yili ikinci ceyredinde 102mn USD agik
yabanci para pozisyonu bulunmaktadir. 3,9 milyar
USD’lik doéviz borcuna karsilik, 3,2 milyar USD’lik
finansal varlik ve 0,6 milyar USD’lik turev katkisi
bulunmaktadir. Onceki ceyreklerde dalgali bir seyir
izleyen yabanci para pozisyonun, 2025 yili sonunda
+200mn USD olmasi beklenmektedir.
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Konsolide satis gelirleri
2¢2025°te %12
yilikseldi...

Turkcell’in toplam
abone sayisi 2C2025te
45,6mn oldu...

2C2025te Mobil ARPU
(M2M Haric) 352,5TL’ye
yilikseldi...

Turkcell Tiarkiye'nin 2G2025 doénemi gelirleri yillk bazda %12 artigla
48.220mn TL'ye yukselmistir. Techfin gelirleri %23 artarak 2.747mn Tl'yi
gostermistir. Sirket'in konsolide gelirleri (finans sektorl faaliyet hasilati
dahil) ise bir 6nceki yilin ayni geyredine gére %12 artarak 53.022mn TL'ye
ylikselmistir.

TMS 29 Etkisi Dahil 2GC2024 2G2025 2(};:):;25
Turkcell Turkiye 43.143 48.220 12%
Bireysel Gelirler 33.101 36.268 10%
Kurumsal Gelirler 7.303 9.294 27%
Toptan 2.279 2.305 1%
Diger 460 353 -23%
BeST 654 789 21%
Kuzey Kibris Turkcell 496 554 12%
Diger 369 315 -15%
Techfin 2.369 2.916 23%
Tiiketici Finansman - Financell 1.279 1.340 5%
Techfin - Paycell 1.086 1.474 36%
Diger 4 102 ad.
Diger 1.638 1.886 15%
Turkcell Enerji (grup disi) 118 229 93%
Diger 369 315 -15%
Konsolide Gelirler 47.150 53.022 12%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

Turkcell Grup Abone Sayisi (milyon) 2902/;3;’? 23
Turkcell Tirkiye 43,2 435 1%
Faturali Hat 28,1 30,1 7%

On Odemeli Hat 10,4 8,7 -16%
Fiber 47 36,0 a.d
BeST (Belarus) 15 15 -
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,6 -
TURKCELL GRUBU 453 45,6 1%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

Turkcell'in toplam abone sayisi 2025'in ikinci ceyredinde, 2024 yilinin ayni
ddénemine gore %1 artarak 45,6mn olmustur. Turkcell Tlarkiye'nin abone
sayisl toplam Turkcell grubu abone sayisinin %95‘ini olusturmaktadir.

Mobil ARPU - Bilesik (M2M harig) 2C2025'te yillik %10 yukselis kaydetmis
ve 352,5 TlL'ye ylkselmistir. Bireysel fiber ARPU ise gectigimiz yilin ayni
dénemine gore %18 artmistir.

ARPU (TL) 2C24-2C25

(Abone basina elde edilen aylik gelir) %Deg.
Mobil ARPU - Bilesik
(M2M harig) (TMS 29 Etkisi Dahil)
Bireysel Fiber ARPU (TMS 29 Etkisi Dahil) 355,8 418,2 18%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

320,9 352,5 10%
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Turkcell, 2025'in ikinci geyredinde gelirlerini yilik bazda %12,5 artirarak
gicla bir finansal tablo ortaya koymustur. Mobil alanda, son 5,5 yilin en
ylksek net faturali abone kazanimi gergeklesmis hem mobil hem de sabit
genisbantta kaydedilen ylksek ARPU artislari gelir blylmesini
desteklemistir. Techfin segmentinde Paycell'in glcli performansiyla
%?23,1'lik artis yakalanmis, bulut ve veri merkezi gelirlerinde ise %53,2

Tk ceyrekte giicli oraninda dikkat cekici bir yukselis goralmustar.

performans

il istir...
sergiienmigtir Genel tablo, miusteri odakh pazarlama stratejileri, 5G ve fiber altyapiya

yobnelik yatinmlar, finansal teknoloji ¢dézimleri ve bulut/veri merkezi is
kolundaki genisleme sayesinde sirketin onimizdeki dénemde istikrarli ve
uzun vadeli bayime potansiyelini korudugunu gostermistir. Do6viz kuru
hareketleri, faiz ortami ve regilasyon kaynakh olasi belirsizlikler yakindan
takip edilmesi gereken unsurlar olmakla birlikte, mevcut gdstergeler
Turkcell'in 2025 yili hedeflerine ulasma yolunda sadglam bir zeminde
ilerledigine isaret etmistir.

. . 2C25-2C24 .
OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 2C24 2C25 %Deg. 6A2025 6A2024 %De§g.
Hasilat 45.022 50.295 11,7% 98.432 88.172 11,6%
Satiglarin maliyeti (-) 34.330 36.797 7,2% 71.490 68.308 4,7%
BRUT KAR 10.691 13.498 26,2% 26.942 19.865 35,6%
Operasyonel Giderler 4.665 5.317 14,0% 10.845 8.938 21,3%
Genel yonetim giderleri (-) 1.617 1.975 22,1% 4.096 3.317 23,5%
Pazarlama giderleri (-) 3.048 3.341 9,6% 6.750 5.621 20,1%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 6.026 8.181 35,8% 16.096 10.926 47,3%
Diger faaliyet gelir/giderleri 2414 10.715 a.d. 19.376 6.989 177,2%
FAALIYET KARI/ZARARI 9.076 19.841 118,6% 35.472 17.915 98,0%
FAVOK 20.733 22449 8,3% 43.875 40.220 9,1%
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 581 2.379 a.d. 4.965 2,171 128,7%
TFRS 9 Uyarinca Deger Dustik. Kar/Zar -339 -308 a.d. -514 -634  a.d.
Ozkaynak yont. degerlenen yatirimlar -1.029 -1.204 a.d. -2.120 -1.111 a.d.
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 8.288 20.707 149,8% 37.804 18.342 106,1%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -6.917 -15.455 a.d. -28.576  -17.042 a.d.
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) 1.626 826 -49,2% 1.843 5.502 -66,5%
Vergi Oncesi Kar 2.998 6.078 102,7% 13.013 7.989 62,9%
Vergi gideri/geliri (-) -209 1.690 a.d. 5.358 1.724 210,8%
Siirdiiriilen Faaliyetler Net Donem Kari 3.207 4388 36,8% 7.655 6.265 22,2%
Durdurulan Faaliyetler Net D6nem Kari 713 -187 a.d. -187 1.505 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI 3.920 4.201 7,1% 7.468 7.770 -3,9%
Ana Ortaklik Net Donem Kari 3.922 4201 7,1% 7.468 7.779 -4,0%
Brit Kar Mariji 23,7% 26,8% 3,1% 27,4% 22,5% 4,8%
Esas Faaliyet Kar Marji 13,4% 16,3% 2,9% 16,4% 12,4% 4,0%
Faaliyet Kar Mariji 20,2% 39,4% 19,3% 36,0% 20,3% 15,7%
FAVOK Mariji 46,1% 44,6% -1,4% 44,6% 45,6% -1,0%
Net Kar Marji 8,7% 8,4% -0,4% 7,6% 8,8% -1,2%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d: anlamii degil
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Ozet Bilangolar (Mn TL) 6A2024 6A2025 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 112.899 173.917 54,0%
Nakit ve Nakit Benzerleri 50.189 116.601 132,3%
Finansal Yatirmlar 9.236 10.465 13,3%
Ticari Alacaklar 15.301 21.773 42,3%
Diger Alacaklar 11 179 a.d.
Musteri s6zZlesmelerinden dogan varliklar 4981 6.030 21,1%
Stoklar 697 731 4.8%
Tlrev Enstrimanlar 2.184 2.521 15,4%
Pesin Odenmis Giderler 2.195 3.480 58,6%
Diger D6énen Varliklar 1.840 2.936 59,6%

DURAN VARLIKLAR 186.815 283.465 51,7%
Finansal Yatirnmlar 6.675 20421 205,9%
Ticari Alacaklar 200 189 -5,5%
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 550 839 52,4%
Kullanim Hakki Varligi 7.775 21.101 171,4%
Maddi Duran Varliklar 84551 128.068 51,5%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 71.005 93.645 31,9%
Pesin Odenmis Giderler 6.718 6.349 -5,5%
Ertelenmis Vergi Varligi 1.930 7.563 291,9%
TOPLAM AKTIFLER 299.714 457.382 53%

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 72.131 102.649 42,3%
Finansal Borglar 21.542 15915 -26,1%
Uzun Vad. Borg. K. Vadeli Kisim. 13.616 43.522 219,6%
Ticari Borglar 13.426 19.107 42,3%
Calisanlara Sag. Fayda. Kap. Borglar 1.201 1.203 0,2%
Diger Borglar 12.186 13.952 14,5%
Turev Araglar 316 2.548 a.d.
Misteri S6zZesmelerinden Dogan Yik. 1.470 1.909 29,8%
Doénem Kari Vergi Yakimlaligu 144 2421 a.d.
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.433 1.105 -22,9%
Diger Ksa Vadeli Yukumlulikler 3 15 a.d.

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 75.292 135.027 79,3%
Finansal Borglar 64.033 113.421 77,1%
Diger Borglar 0 0 ad.
Musteri S6z. Dogan Yukimlalikler 1.554 2.360 51,9%
Uzun Vadeli Kargiliklar 4.158 5.997 44.2%
Ertelenmis Vergi Yukimligu 4.073 11.012 170,4%

OZSERMAYE 152.291 219.706 44.3%
Sermaye 2.200 2.200 -
Ozsermaye Enf. Diz Farklarn 38.132 52.268 37,1%
Kar/Zar.Yen.Siniflandinimayacak Dig. Gel./Gid. -2.537 -3.601 a.d.
Kar/Zar. Yen. Sinfflandirilacak Dig. Gel./Gid. -23.505 -36.204 a.d.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 31.463 41.136 30,7%
Gecgmis yil (zararlar) / karlari 101.660 157.914 55,3%
Net Dénem Kari/ Zarari 5.760 7.468 29,6%

TOPLAM PASIFLER 299.714 457.382 53%

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 6A2024 6A2025 %Deg.

SATISLAR 88.172 98.432 11,6%
Satiglarin Maliyeti (-) 68.308 71.490 4,7%

BRUT KAR/ZARAR 19.865 26.942 35,6%
Genel Yonetim Giderleri (-) 3.317 4.096 23,5%
Pazarlama Giderleri (-) 5.621 6.750 20,1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 a.d.
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 6.989 19.376 177,2%

FAALIYET KARI/ZARARI 17.915 35.472 98,0%
TFRS 9 uyarinca deger dis k. kaz/zar. -634 -514 a.d.
Yatinm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 2171 4.965 128,7%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -17.042 -28.576 ad.
Parasal kayiplar/kazanglar 5.502 1.843 -66,5%
Vergi Gideri/Geliri (-) 1.724 5.358 210,8%

NET DONEM KARI/ZARARI 6.189 7.833 26,6%

Ana Ortaklik Kar Payi 7.779 7.468 -4,0%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d: anlamii degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sbzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b i¢c Kapi No: 15 Umraniye /
ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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