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SISE (EP) 2C25 Finansal Sonuclar — Olumlu

2C25 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 52,580 49,893 50,056
FVAOK (TLmn) 5,283 3,149 3,304
FVAOK Mariji 10.0% 6.3% 6.6%
Net Kar (TLmn) 2,652 468 1,101

Beklentilerden glclt sonuclar

Sise Cam 2C25'te piyasa beklentisi olan 468mn TL'nin oldukc¢a Usttinde 2.652mn TL
net kar aciklamistir. Net kar yillik %15 daralmistir.

Yillik olarak FAVOK'teki %79'luk artisa karsin, 1.567mn TL net finansal gider (2C24'te
436mn TL net finansal gelir) ve 1.206mn TL olarak gerceklesen vergi gideri (2C24'te
4.154mn TL vergi geliri) net karin yillik azalmasina neden olmustur.

Operasyonel olmayan gelirlerin dagilimina bakildiginda, Sise Cam 2C25'te yatirm
amacli gayrimenkul degerleme farkindan kaynaklanan 1.532mn TL yatirm
faaliyetlerinden gelir kaydetmistir (2C24'te 339mn TL). 2C25'te kaydedilen 1.621mn
TL'lik net diger gelir (2C24'te 380mn TL net diger gider) temel olarak esas faaliyetlerle
ilgili kur farki gelirinden kaynaklanmistir. Sirket, 2C25'te 1.567mn TL net finansal gider
kaydetmistir. (2C24'te 436mn TL net finansal gelir).

Sise Cam’in 52.580mn TL olan 2C25 konsolide gelirleri yillik %7 azalirken, piyasa
beklentisinin %5 ustunde gerceklesmistir. 2C25'te gelirlerin segmentlere goére
dagilimina baktigimizda ise, %23 mimari cam, %13 sanayi cami, %11 cam ev esyasi,
24% cam ambalaj, 21% kimya, %6 enerji ve %2 diger gelirlerdir. Sirketin 2C25te
uluslararasi faaliyetlerden elde ettigi gelir, konsolide gelirlerinin %60 N1 olusturmustur.

Konsolide gelirlerin 2C25'te béltimlere gore dagihmina bakildiginda:

e Mimari cam gelirleri yillik olarak %4 daralmistir. (-%5 hacim, +%!1 fiyatlandirma,
arun karmasi, kur etkisi),

e Sanayii cam gelirleri yillik %15 artmistir (-5% hacim, +%?20 fiyatlandirma, Grin
karmasi, kur etkisi),

e (Cam ev esyas! geliri ise yillik olarak %17 daralmistir. (-%23 hacim, +%6
fiyatlandirma, trin karmasi, kur etkisi),

e Cam Ambalaj gelirleri yillk bazda %14 artmistir. (+%9 hacim, +%5
fiyatlandirma, drtn karmasi, kur etkisi),

e Kimyasallar segmenti gelirleri ise yillik %12 daralmistir. (-%2 hacim, -%10
fiyatlandirma, triin karmasi, kur etkisi).

e Enerji segment geliri ise yillik olarak %52 daralmistir. (-%45 hacim, -%7
fiyatlandirma, triin karmasi, kur etkisi).

Sise Cam, 2C25'te beklentilerin %68 Ustinde ve yillik %79 artisla 5.283mn TL FVAOK
kaydetmistir. %10 olan FVAOK marji gecen yilin ayni dénemine gore 8 lpuan
iyilesirken, %6,3 olan piyasa FVAOK marji beklentisinin Ustinde gerceklesmistir.
FVAOK marjinda iyilesmenin temel nedenleri amortisman giderlerinde azalma ve ticari
mal satis maliyetlerinde dusts ve gider optimizasyonu ile faaliyet giderlerinde, yillik
bazda %10 azalma olarak siralanabilir.

Olumlu piyasa etkisi bekliyoruz

Sise Cam'in 2C25 finansallari net kar, FVAOK ve FVAOK marji tarafinda beklentilerden
glcladur. Bu sebeple 2C25 sonuclarinin hisse etkisini Olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Sise Cam Ozet Finansal Sonuclar
(mn TL) 2C24 1C25 2C25
Satis Gelirleri 56,447 48,195 52,580
Brit Kar (Zarar) 13,117 1,412 15,479
Faaliyet Kar -1.774 -1,739 2,031
FVAOK 2,948 2,852 5,283
Net Diger Gelir/Gider -380 1,092 1,621
Yatinm Faal.Gelir/Gider 339 43 1,532
Net Fnansal Gelir / Gider 436 2,041 -1,567

Parasal Kazanc / (Kayip) 3,603 7,033 4,580
VOK -992 1,594 3,877
Vergi Geliri (Gideri) 4,154 -186 -1,206
Net Kar 3,123 1,329 2,652
Net Nakit -65,598 -100,210  -112,547
Calisma Sermayesi -54,979 -58,287 -59,401
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit 5,246 3,861 12,248
Ozsermaye 261,420 241,528 242,494
Rasyolar
Brit Kar Mariji 23.2% 23.7% 29.4%
Faaliyet Kar Mariji a.d. a.d. 3.9%
FVAOK Mariji 5.2% 5.9% 10.0%
Net Kar Mariji 5.6% 2.9% 44.6%

6A24
115,862
26,528
-2,490
7,284
665
1,045
5,393
10,311
5,646
999
6,508
-65,598
-54,979
10,058
261,420

22.9%
a.d.
6.3%

30.0%

6A25
100,776
26,891
292
8,135
2,713
1,575
474
11,613
5,471
-1.392
3,981
-112,547
-59,401
16,108
242,494

26.7%
0.3%
8.1%

40.3%

Arastirma
Degisim
2C25/2C24 2G25/1C25 6A25/6A24
-7% 9% -13%
18% 36% 1%
ad. ad. ad.
79% 85% 12%
a.d. 48% 308%
351% 3467% 51%
a.d. a.d. -91%
27% -35% 13%
a.d. 143% -3%
ad. ad. ad.
-15% 99% -39%
ad. a.d. ad.
a.d. ad. a.d.
133% 217% 60%
-7% 0% -7%
6.2 puan 5.8 puan 3.8 puan
ad. a.d. ad.
4.8 puan 4.1 puan 1.8 puan
39 puan 41.7 puan 10.4 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
ktimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen dcglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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