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Haziran 2025 - Politika faizi beklentiye paralel %46'da sabit tutuldu

TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini, beklentiye paralel degistirmeyerek %46,0'da sabit tuttu. TCMB

gecelik borclanma (%44,5) ve borc verme (%49) faizlerini de degistirmedi. Ortalama fonlama maliyeti 1

haftalik repo ile fonlamaya gecilmesiyle 13 Haziran'dan itibaren %46 seviyesinde olusuyor. Gerekirse para

politikasi durusunun sikilastirilacag) ifadesinin karar metinden cikarilmasi metinde yapilan en 6nemli
degisiklik oldu.

Bir sonraki PPK toplantisi 24 Temmuz'da yapilacak. Enflasyon listiinde yeni bir risk olusmamasi durumunda

TCMB'nin Temmuz PPK toplantisinda faizleri diisiirmesini bekliyoruz. Yilsonu politika faizi tahminimiz %36.

Karar metnine gore;

e Para politikasina iliskin degerlendirmelerde, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma o6ngoriillmesi
durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesi metinden cikarildi. 6 Mart PPK toplantisi
sonrasinda yayinlanan metinde oldugu gibi tiim para politikasi araclarinin etkili sekilde kullanilacagi
ifadesi eklendi. “Enflasyonda kalici dusus ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusu
sUrdurdlecektir. Bu dogrultuda, politika faizi; enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri g6z 6nunde
bulundurularak 6ngortlen dezenflasyon sirecinin gerektirdigi sikihgl saglayacak sekilde belirlenecektir. Kurul
politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gérinumi odakli, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklasimla
belirleyecektir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6éngérilmesi durumunda tim para politikasi araclari
etkili sekilde kullanilacaktir.”

¢ Para politikasindaki kararl durus ve maliye politikasinin esgiidiimiiniin 6nemine iliskin ifadeler korundu.
"Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde duzelme vasitasi ile dezenflasyon surecini gliclendirmektedir. Maliye politikasinin artan esgidimu
de bu surece 6nemli katki saglayacaktir.”

e Enflasyona iliskin paragrafta ana egilimdeki diisiisiin mayis sonrasi haziran ayinda da siirdiigii, yurtici
talebin yavasladigi belirtildi. Paragrafa jeopolitik gelismelerin etkilerinin yakindan takip edildigi ifadesi
eklendi. “Enflasyonun ana egilimi mayis ayinda gerilemistir. Oncti veriler ana egilimdeki diistisiin haziran ayinda da
surdugune isaret etmektedir. ikinci ceyrege ait veriler yurt ici talebin yavasladigini gdstermektedir. Jeopolitik
gelismelerin ve kuresel ticarette artan korumacihgin dezenflasyon slrecine olasi etkileri yakindan takip
edilmektedir. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislari dezenflasyon slreci agisindan risk unsuru olmaya
devam etmektedir.”

¢ Kredi ve mevduat piyasalarinda dngoriilenin disinda gelismeler olmasi halinde ilave makroihtiyati adimlar
atilacagi kaydedildi. "Kredi ve mevduat piyasalarinda éngortlenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal
aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve
likidite yonetimi araclari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.”

TCMB 1 Haftalik Repo Faizi Enflasyon Beklentileri (12 ay sonrasi)
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin goértsunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakh tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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