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ISKENDERUN DEMIR CELIK 3¢2025 Sonuglari

Turgut Uslu tuslu@ziraatyatirim.com.tr Eray Pektas epektas@ziraatyatirim.com.tr

“"Isdemir 3C2025te 1,6 Milyar TL Net Dénem Kari Elde Etti...”

Oneri "AL"
H f Hi Fiyati : TL
Reitdeers/moizebergyat 28,00 ISDMR.IS/ISDMR.TI Isdemir 3C2025'te 1.590mn TL net ddénem Kkari
Sektor Dermir-Celik (39mn USD) kaydetmistir. Sirket gegen yilin ayni
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler xutum déneminde 1.028mn TL (28mn USD) net donem kari
islem Gérdiigii Pazar Yidz Pazar  €ld€ Etmisti.
:i);fmo 1§7£3 :: c;zi Eig Sirket’in satis gelirleri 3C2025'te bir dnceki yilin ayni
TL/$ (TCMB Alis) ' a8 ddénemine gdre %28,1 oraninda artis gdstererek
o N ~33.499mn  Tl'ye ulasmistir. Satislarin  maliyeti
Dusk / Yuksek Son 1 Vi 331TL  418TL 39 985mn TL olarak gerceklesirken, brit kar ise
Hisse Adedi (mn) 2900 v|Ilk bazda %49,4'lik artisla 2.514mn TL'ye
Piyasa Degeri (mn) 109.272TL 2615USD  yijkselmistir. Briit kar marji ise gectigimizin yilin ayni
Net Borg (mn) -5383TL -130USD  ¢dgnemine gére 1,1 puan iyilesmis ve %7,5 olarak
Fiili Dolagim daki Pay Orani 51% gergeklesmistir. Operasyonel giderler %?21,7
Halka Agiklik 50% oraninda artarak 904mn TL olarak kaydedilmistir.
Yabanci Yatirimci Takas Orani 124% Diger faaliyetlerden net 122mn TL gelir
Yerli Yatirimci Takas Orani 87,6% kaydedilirken, faaliyet kan 1.732mn TL olarak
1Ayhk  3Aylk 1Yihk gerceklesmistir. 3C2024'te Sirket'in faaliyet kan
TL Getiri 1,0% 2,2% 84% 1.082mn TL idi.
BIST-100 -7,2% 1,1% 19,2%
BiST-100 Géreceli 8,8% 1,1% -9,1% Ilgili dénemin FAVOK'GU 3.088mn TL olarak
Giinliik Iglem Hacmi(mn TL) eo kaydedilirken, gectigimiz yihn ayni dbéneminde
(mn TL) 3C2024 3G2025 % Deg. Isdemir 1.947mn TL FAVOK aciklamisti. FAVOK marji
Net Satis 26.147 33.499 281% 2024'Gn ayni déneminde %7,4 iken 3G2025'te
Briit Kar 1683 2514 49,4% %9,2'ye yilkselmistir. Sirketin ton basina FAVOK
Faaliyet Kar1 /Zarari 1.082 1732 60.1% rakami 2025 yiinin ilk 9 aylhk doéneminde 57
Net Dén. KaryZarar! 1028 1,500 54.6% USD/ton seviyesindedir. (2024: 66 USD/ton)
— 12"; FD’FAV;": Sirket, 3G2024'teki 375mn TLIik net finansman
BIST-100 13’4 a'd g!derlne karsm_ b_u ceyrekte Slrl_<et 344mn _TL ng‘;
Uluslararas: Benzer Sirketler (Cari) 16’5 8‘4; gider kaydetmistir. 171mn TL'lik net vergi geliri
. . ~ sonrasl Sirket'in net dénem kari 1.590mn TL olarak
Ortakhik Yapis: (llk 2) Pay Orani  garceklesmistir. 3. ceyrek kari sonrasinda Sirket'in 9
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 94.9% aylik net dénem kari 4.630mn TL'ye ulasmistir.
Diger 51%  (9A2024: 8.141mn TL net dénem kari).
HISSE PERFORMANSI Sirket 2025 yilinin ikinci geyredindeki 1,6 milyar
49 209 11 1ik net borcuna karsin, bu ceyrekte 5,4 milyar TL
45 100 het nakit pozisyonuna gegmistir.
a1 10.000
37 9.000  Uretim tarafina bakildiginda ise Sirket’in kapasite
33 8000  kullanim oranlari 2023 yilinda %75 ile gordtga dip
29 ::fisDyfoos:r " 7000 seviyelerden toparlanarak 2024 yilinda %91
25 et 6000  seviyesinde gerceklesmis olup, 2025 yilinin ilk 9
§ I 488 88 888 8] ayinda %94'e yiikselmistir.
e 89 3 8 88 38 8 85 8 8 8

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 20.10.2025 verileri kullanimigtir.
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OZET GELIR TABLOSU (mn TL)

SATISLAR 26.147
Satislarin maliyeti (-) 24.464
BRUT KAR/ZARAR 1.683
Operasyonel Giderler 743
Genel yonetim giderleri (-) 471
Pazarlama giderleri (-) 270
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 1
Diger faaliyet gelir/giderleri 141
FAALIYET KARI/ZARARI 1.082
FAVOK 1.947
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 2
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar. Paylar 51
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -375
Net Parasal Poz. Kazang./Kayiplar 0
Vergi gideri/geliri (-) -269
NET DONEM KARI/ZARARI 1.028

Kontrol glici olmayan paylar 0,0

Ana Ortaklik Net Donem Kari 1.028
FINANSAL ORANLAR 3G24
Brit Kar Marji 6,4%
Faaliyet Kar Mariji 4,1%
FAVOK Marji 7,4%
Net Kar Marji 3,9%

2025

28.746
26.017
2.729
893
551
341
0,3
227
2.063
3.042
-4

25
-289
0
-218
2.014
0,0
2.014
2025
9,5%
7,2%
10,6%
7,0%

3¢25

33.499
30.985
2.514
904
544
359
0,9
122
1.732
3.088
-10
M
-344
0
171
1.590
0,0
1.590
3¢25
7,5%
5,2%
9,2%
4,7%

325 - 3¢24

%Deg.

28,1%
26,7%
49,4%
21,7%
15,5%
32,7%
-26,5%
-14,1%
60,1%
58,6%
a.d.
-19,4%
a.d.
a.d.
a.d.
54,6%
a.d.
54,6%

%Deg.

1,1%
1,0%
1,8%
0,8%

9A2024

79.922
72.862
7.060
2.022
1.277
743

2
3.720
8.758
7.663
29,7
160
-434

0

372
8.141
0,0
8.141
9A2024
8,8%
11,0%
9,6%
a.d.

9A2025

89.151
82.040
7.111
2.550
1.544
1.003
3

420
4.982
8.302
-17,8
80
-813

0

-399
4.630
0,0
4.630
9A2025
8,0%
5,6%
9,3%
5,2%

11,5%
12,6%
0,7%
26,1%
20,9%
35,0%
17,7%
-88,7%
-43,1%
8,3%
a.d.
-49,8%
a.d.
a.d.
a.d.
-43,1%
a.d.
-43,1%
%Deg.
-0,9%
-5,4%
-0,3%
a.d.

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamii degil

Sirket’in 2025 yih 3.ceyredinde toplam satis miktari bir énceki yila gére %14,2

3C2025°te satis artarak 1,43mn tona ylkselmistir. Yassi Grlin satislar yillik bazda %18,6 artarak
't';';’,‘ta” 1.430bin 1.169bin tona ¢ikarken, uzun Grin satislar %1,9 diiserek 261bin tona gerilemistir.
iskenderun Satis Dagilimi 3¢25 3G25-2C25 3G25-3G24 9A24
(000 Ton) %Deg. %Deg.
Yassi 986  1.085 1.169 7,7% 18,6% 3.079 3.361 9,2%
Uzun 266 191 261 36,6% -1,9% 707 628 -11,2%
1.252 1.276 1.430 12,1% 14,2% 3.786 3.989 5,4%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm

Isdemir, 3C2025'te 244bin ton Urin ihra¢ etmistir. Ihracat miktan toplam

3C2025te toplam -~
satislarin %17’sini olusturmustur.

satislardaki ihracat

payl %17...
iskenderun ihracat Dagilimi 3024 2025 325 3(;25—2(;2v5 3C25-3C2u4 e oo
(000 Ton) %Deg. %Deg.
Uzun ihracat 2 8 -1 a.d. a.d. 14 22 57,1%
Sicak (Yassi) ihracat 329 319 245 -23,2% -25,5% 792 875 10,5%
331 327 244 -25,4% -26,3% 806 897 11,3%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm
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9A25-9A24

Ozet Bilangolar (Mn TL) 9A2024 %Deg.
DONEN VARLIKLAR 57.495 69.138 61.427 91.904 50%
Nakit ve nakit benzerleri 11.568 18.778 10.251 43.671 a.d.
Ticari alacaklar 5.212 7.406 6.990 8.503 22%
Stoklar 31.673 34.895 37.094 35.553 -4%
Pesin 6denmis giderler 302 1.177 640 778 22%
Diger donen varliklar 8.739 6.882 6.452 3.400 -47%
DURAN VARLIKLAR 78.076 108.090 100.016 131.332 31%
Ozkaynak yont. degerlenen yatirmlar 884 1.280 1.194 1.399 17%
Yatirim amacli gayrimenkuller 0 0 0 0 a.d.
Maddi duran varliklar 70.604 100.052 91.554 121.486 33%
Kullanim hakki varliklari 246 462 406 893 120%
Maddi olmayan duran varliklar 1.240 1.451 1.416 1.643 16%
Pesin 6denmis giderler 5.030 4.770 5.373 5.835 9%
Diger duran varliklar 72 75 73 76 1%
TOPLAM AKTIFLER 135.571 177.227 161.443 223.236 38%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 37.701 29.968 28.759 40.697 42%
K. V. borglanmalar 17.179 9.831 10.653 4.947 -54%
U.V. bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.193 3.239 3.088 3.761 22%
Ticari borglar 12.038 12.329 9.084 29.880 229%
Calisanlara sag. fayda. kapsam. borglar 1.081 2.892 2.370 812 -66%
Ertelenmis Gelirler 390 386 436 482 11%
Donem karivergi yakimlGlugi 2.495 205 2.511 216 -91%
Kisa vadeli karsiliklar 152 181 184 313 70%
Diger kisa vadeli yikimlulikler 1.172 906 432 286 -34%
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 11.867 30.663 26.092 41.321 58%
Uzun vadeli borglanmalar 3.617 19.966 18.365 29.579 61%
Uzun vadeli karsiliklar 2.086 2.656 2.759 2.973 8%
Ertelenen vergi yikimIGlGgu 6.164 8.041 4.968 8.769 76%
OZKAYNAKLAR 86.003 116.597 106.592 141.217 32%
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 86.003 116.597 106.592 141.217 32%
Odenmis sermaye 2.900 2.900 2.900 2.900 0%
Kar/zararda siniflandirilmayacak dig. gel./gid. 49.811 61.397 58.675 72.215 23%
Kar/zararda siniflandirilacak dig. gel./gid. -26 4 -20 -2 a.d.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.049 3.180 3.180 3.238 2%
Gegmis yillar karlari/zararlari 25.667 34.861 33.716 58.236 73%
Net Donem Kariveya Zarari 4.602 14.254 8.141 4.630 -43%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 0 0 a.d.
TOPLAM PASIFLER 135.571 177.227 161.443 223.236 38%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamii degil
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Ziraat Y atirim Arastirma - Onerl Listes! Tarmmlan
[Aksi belirtiimedikee Sniimiizdeki 12ay icin hesaplananiskonto oram )
AL : %020,01 ve Gzeri iskonto EKLE : 210,01 ile %220, 00 aralifinda iskonto TUT : %-10,00ile 10,00 aral@inda iskonto
AZALT © %1001l %-H},Dﬂarlgmda iskonto SAT : %-20,01wve Gzeri iskonto [ZLE : Ma&tr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériuslerine dayanmaktadir. Bu goérutsler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miidiirluk

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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