giGaranti BBVA

Yatirbm
Glokal Barometre

@al — Giindem Orta Dogu lizerinden sekilleniyor. Global risk istahi Orta D@

kaynakli haber akisi ile yon buluyor. Jeopolitik risklerin giindemde ilk siraya
yerlesmesi ile birlikte yatirimcilarin odak noktasinin bu konular tzerinde toplanmasini
saglyor. Hafta sonu ABD'nin gerceklestirdigi operasyonla surece dogrudan dahil
olmasi kuresel risk istahi tizerinde sinirli baski sebebi. Gelismelerin ardindan iran’in
yanitinin ne yoénde olacagi, israil-iran gerginliginin boyutu, gelismelerin petrol
fiyatlarina etkisi haftanin takip edilecek basliklari.

Lokal — Haziran ay1 kazanimlari korunmaya calisiliyor. TCMB'nin beklenenden
erken attigi normallesme adimlari ve yaz aylarinda goérece gevsek para politikasi
kosullarinin olusacagi beklentisiyle TL varliklarda Haziran ayina pozitif bir baslangig
gormustuk. Aylik bazda MSCI Tuarkiye endeksi, MSCI Gelismekte Olmakta Piyasalar
(GOP) endeksine gorece olumlu performansini %5'e kadar tasisa da, israil-iran
gerginliginin gindemde ilk siraya yerlesmesiyle kazanimlarin bir kismi geri verildi.
Mevcut durumda Haziran ayinda MSCI Turkiye endeksi, MSCI GOP'a gore %0.2 daha
zayif performansa sahip. israil-iran gerginligi TL varliklar acisindan iilke risk primi,
turizm faktorii ve para politikasi kosullar acisindan takip ettigimizi hatirlatalim.

Gectigimiz haftanin 6ne ¢ikan basliklarindan bir digeri TCMB faiz karariydi, 1 haftalik
repo (politika) faiz orani, beklentiye paralel degistiriimeyerek %46'da sabit tutuldu.
Bir sonraki PPK toplantisi 24 Temmuz'da ve 6zellikle petrol fiyatlari kaynakli olarak
enflasyon Ustiinde yeni bir risk olusmamasi durumunda TCMB'nin Temmuz PPK
toplantisinda faizleri dustrmesini bekliyoruz. Dolayisiyla 230-225$ (~TL9.050-
8.850) bolgesine geri ¢ekilme ile birlikte yaz aylarinda goérece gevsek politikalara
gecis beklentisiyle BiST'te alim firsatlari olusmasi yonundeki gérisimuiz suriyor. Bu
tema icinde Haziran ayi enflasyon verisinin aciklanacagl 3 Temmuz tarihine kadar
dalgali egilimin devami; s6z konusu tarihte enflasyon verisinin Mayis ayinda oldugu
gibi makul seviyelerde kalmasi halinde yeniden faiz indirim beklentilerinin fiyatlandigi
bir ortam beklemekteyiz.

Belirttigimiz gorts adina risk, Israil-iran arasinda ytiksek tansiyonun devami ve
gelismenin petrol fiyatlarini yukseltici etkisinin devami olacaktir. Risklerin devami ve
brent petrolde ~85$% ve Uzerinde fiyatlama gorursek, bu kez para politikalari
beklentileri adina Temmuz ayina iliskin riskleri de konusmaya baslamak durumunda
kalabiliriz.

Global risk istahini baskilayan faktorler nedeniyle BiST'te haftaya zayif acilis
bekliyoruz. 250% (~TL9.900) bolgesinin Uzerinde gugli  bir  momentum
yakalanamamasi baskili egilimin, tepki alimlarina karsin stirmesine neden olmakta.
Belirttigimiz direng bolge altinda 230-225$% (~TL9.050-8.800) takip ettigimiz
oncelikli destek bolge konumunda. Bu bdélgede tepki alimlari ile yukselis denemeleri

glindeme geliyor olsa da, bu yondeki egilimlerin ivme kazanabilmesi adina 9.450-
500 bolgesinin asiimasi gerektigini dustinmekteyiz.
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Kaynak: Google Trends, Garanti BBVA Yatirm
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%22.8 negatif ayristi.

Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Yunanistan (%45), Polonya
(%39.6), Cekya (%39.4) olumlu; Tayland (-%18), Tuarkiye (-14.7%),
S.Arabistan (-%9.8) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

Gelismekte olan piyasalarda Haziran ayinda Savunma, Sigorta, Teknoloji;
BiST'te ayni dénemde Teknoloji, Demir Celik, Bankacilik olumlu ayrisan

sektor endekslerioldu.

MSCI Turkiye endeksi, Haziran ayina yuUkselisle baslasa da, jeopolitik
faktort kazanimlar Gzerinde baskiya neden oldu. Aylik bazda MSCI Turkiye
endeksi %2.6 primli. 2024 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP)
endeksine gore %9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda

»
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Haziran ayi bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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( Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 13.730 ile
mevcut BIST100 endeks seviyesine gére %49 oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek
potansiyel "%58 iskontolu”, en dustk potansiyel “"%9 primli" olarak
gerceklesti.

a Son dénem yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro beklentilere etkisi
ardindan, BiST'e degerlemelerinde asagi yonlu revizyonlar éngérmustik.
Araci kurumlarin konsensus beklentilerinde son 4 haftada 14.773->13.789
egilimi gérmekteyiz.

a Haziyran ayinin ilk yarisinda 285bp’'a kadar gerileyen 5 yil vadeli Turkiye
CDS'i, jeopolitik risklerdeki artis egilimi ardindan 300bp seviyesini yeniden
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

K asti. Hafta kapanisi 306bp seviyesinden oldu. /
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
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BiIST-100 endeksinin 2 yillik gérunimde 200 gunlik ortalama rasyosu BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
yillik ortalamaya yaklassa da, yasanan son dalgalanma ardindan yeniden 18 : : 18
“.1" ve “-2 Standart Sapma’ arasinda hareket ediyor. % BIST100/BIST100 200 MAV (Son 5 Ylﬁ{ansal Fark) +2 Std Sapma »
a Teknik gorinimde kisa vadeye iliskin olarak ABD$ bazinda olusan tepe ﬂ\l\n/\\ \f \r’\
formasyonunu takip ediyoruz. 250$ (~TL9.900) bolgesinin tizerinde guglu 2 /\//\W‘ ,\/ VAV "%\ 2 Yilikort-t
bir momentum yakalanamamasi baskili egilimin, tepki alimlarina karsin o i\~ L"“\\,—\/ \‘\/W'\,w Fio
siirmesine neden olmakta. Belirttigimiz direng bolge altinda 230-225% -2 Std Sapmia- Fos
(~TL9.050-8.800) takip ettigimiz oncelikli destek bolge konumunda. Bu Lo 2021 ' 2022 ‘ 2023 ‘ 2024 oo
bolgede tepki alimlari ile yikselis denemeleri giindeme geliyor olsa da, bu » BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 YiI, Oransal Fark) .
yondeki egilimlerin ivme kazanabilmesi adina 9.450-9.500 bolgesinin
asilmasi gerektigini distintyoruz. ‘: ‘:
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirimci Verileri (Haziran 2025) BiST'te Yabanci Yatinnmci Orani’
Yerli Yatinnmei Yatinmei Sayisi Portfoy Bilyiikliigiinde Pay 50% 1
Portféy Araligi Hesap Sayisi Pay  Aylik Degisim 2023 2024 2025
0-1 85.662 1.3% 2.7% 0,00% 0,00% 0,00% 45% 4
2-100 945.866 14,5% 2.8% 0,00% 0,00% 0,00%
101-1.000 891.750 13,7% 2.2% 0,02% 0,01% 0,01% 40% -
1.001-5.000 1.054.727 16.2% -2,4% 0.17% 0,09% 0,08%
5.001-10.000 519.694 8,0% 2,3% 0.21% 0,12% 0.11% 35% -
10.001-20.000 536.729 8,3% -33% 039% 0.25% 0,22% %35,25
20.001-50.000 677.901 10,4% -2,9% 1,04% 0,69% 0,62% 30% -
50.001-100.000 479.478 7.4% -2,0% 1,53% 1,05% 0,97% .
100.001-250.000 530145 83% 2,5% 355%  260%  244% 25% | %27.05
250.001-500.000 319.01 4,9% -2,0% 4,07% 3.28% 3,18%
500.001-1.000.000 218.621 34% -1,9% 4,97% 4,31% 4,31% 20%
1.000.001-5.000.000 196917 3,0% -2,0% 174% | 1088% | 11.08% & 3 = g g g g 3 3 3 g
5.000.001-10.000.000 21948 03% -19% 4.36% 416% 4.25% Duzeltilmis? Duzeltilmemis
- - 0, 0, 0, 0,
10.000.0001- + 18101 0.3% 18% 679%% 72.57% 72.73% Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.



2% Garanti B BVA Aragtirma |Yat|r|m Danismanhgi |Uluslarara5| Piyasalar

Yatlrlm ‘ i G janda ve
G | O k a | B a r O m et r e [ Strateji Performans Potansiyel }[ BIST inc};kla(tﬁl:ler

Yatirnmci L.
[ Verileri } Rolatif

RSI Gostergeleri

90 - . —90 90 - - —90 90 - _ - 90
80 BISTI00 [ o o BIST30 [ .0 5o ~ BisTTam-100 F
70 4 E 70 703 F 70 70 Aﬂ—l / A —F 70
60 - - 60 60 - -60 60 - - 60
50 - F 50 50 - 50 50 - - — —|}-* £ 50
40 40 40 3 40 40 3 - 40
30 4 30 304 y F30 304 E 30
20 1 : ; : =20 201 : ; : =20 201 : £ 20
2024 2025 2024 2025 2025
90 - . - 90 90 - . - 90 90 - . - 90
a0 BIST Banka 80 a0 i BIST Sanayi 80 a0 BIST Ulagtirma E 30
70 3 70 70 1 A - 70 70 E 70
60 - 60 60 - 60 60 - 60
50 3 F50 50 F50 50 E 50
40 3 =40 40 40 40 E 40
30 3 30 30 30 30 30
20 - ; . - E20 20, . . . S 20 20- . , : E 50
2024 2025 2024 2025 2024 2025
90 —90 90 5 ~90 90 - 90
80 F 80 80 MSCIGOP + g9 8:)% S&PS00...¥ 80
703 0 i 0 70 J
60 3 - 60 60 - 60 60 - 60
50 3- F50 50 4 F50 50 4 E 50
40 3 40 40 40 40 - 40
30 3 F30 30—t E30 304 E 30
20 - . E20  20- E20  20- E 20

2024 2025
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

22

Aragtirma |Yat|r|m Danismanhgi |UluslararaS| Piyasalar

[ Strateji

Performans

Potansiyel }[ BiST

. Teknik Ajanda ve
Indikatorler Yasal Uyari

MSCI Tiirkiye/MSCI EMEA

+2 Std Sapma

¥

M
-]

™

1.6

1.4

1.2

||||||||||| ||||I|||||
=
o

-
@

-
I

-
8]

1.0

-2 Std Sapma

-
L=

2024

T T
2025

oy

0.8

— 100

o020

2024

T T
2025

BiST30(ABD$) / Altin (ons)

20

=
i
0

020

=

-

th
I

015

=

-

=
i

-
2.5k S .
2+ DterDapma

=

=]

[
1

) 'I'-3'Sféll ’S'éli:iflﬁé" o

010

.05

2024

2025

— 100
— a0

&0

— 40

2024

2025

— 20

100

20

w001
15

1.0

-0.3

100

S0

Yatll:lm?l Rolatif
Verileri

BiST30 (ABD$) / S&P500

o
=
[=]
=

......

+++++++

==

+2 Std Sapma

o

TT T[T ITT[TTTT]
-

smmmemn|

N
(%
—
Q
N
Y
e
3
Qy
T T
I

— 100

- =0
T so
- 40

 flen+2 Std Sapma

. 20

2024 2025
. % 0.01
BIST30(ABDS$) /Bitcoin 1.5

1.0

o5

-1Std Sapma

0.0

T -0.3
2024

100

S0




Ajanda ve
Yasal Uyari

. : Teknik
Yatirnmci
Verileri

YASAL UYARILAR

$Garanti BBYA




